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Viktig information

Vissa definitioner

Med ” 7 eller ” ” avses, beroende pd samman-
hang, Advenica AB (publ), org. nr 556468-9957, den koncern
som Advenica AB (publ) ingdr i, eller ett dotterbolag till Advenica
AB (publ). Med ” ” avses féreliggande EU-tillvixtpro-
spekt. Med ” ” eller ” ” avses
erbjudandet att teckna nya aktier enligt villkoren i Prospektet.
Med ” ” avses Erik Penser Bank AB (publ), org.
nr 556031-2570. Med ” ” avses Euroclear Sweden
AB, org. nr 556112- 8074. Hdnvisning till ”-~ ” avser svenska
kronor, hdnvisning till ” ” avser euro och hdnvisning till
” ” avser amerikanska dollar. Med ” ” avses tusen och med
” avses miljoner.

”

Upprattande och registrering av Prospektet
Prospektet har upprdttats i enlighet med bestimmelserna i
Kommissionens delegerade férordning (EU) 2019/980 samt
Europaparlamentets och rddets férordning (EU) 2017/1129
(4 ”).  Prospektet har godkdnts och
registrerats av Finansinspektionen i enlighet med Prospekt-
férordningen. Finansinspektionen har godkédnt detta Prospekt
enbart i sG mdtto att det uppfyller de krav pd fullstdndighet,
begriplighet och konsekvens som anges i Prospektférordningen.
Godkdnnandet av Prospektet bor inte betraktas som ndgot stéd
for den emittent som avses i detta Prospekt. Prospektet har
upprdttats som ett EU-tillvixtprospekt i enlighet med artikel
15 i Prospektférordningen. Godkédnnandet och registreringen
innebdr inte att Finansinspektionen garanterar att olika sakupp-
gifter i Prospektet dr riktiga eller fullstindiga.

All information som ldmnas i Prospektet bér noga 6vervdgas,
i synnerhet med avseende pd de specifika férhdllanden som
framgar i avsnittet “Riskfaktorer” och som beskriver vissa risker
som en investering i Advenicas aktier kan innebdra. Uttalanden
om framtiden och évriga framtida férhdllanden i detta Prospekt
dr gjorda av styrelsen i Advenica och dr baserade pd kdnda
marknadsférhallanden. Dessa uttalanden dr vél genomarbe-
tade, men ldsaren uppmdrksammas pd att dessa, sasom alla
framtidsbedémningar, dr férenade med osdkerhet.

Viktig information till investerare

Erbjudandet att teckna aktier enligt Prospektet riktar sig inte,
direkt eller indirekt, till sdidana personer vars deltagande férut-
sdtter ytterligare prospekt, registrerings- eller andra dtgdrder
dn de som féljer av svensk rdtt. Prospektet far inte distribueras i
eller till land ddr distributionen eller Erbjudandet enligt Prospek-
tet forutsdtter ytterligare registrerings- eller andra dtgdrder én
sddana som féljer av svensk rdtt eller strider mot tillimpliga
bestdmmelser i sadant land.

Varken teckningsrdtter, betalda tecknade aktier (” - ”) eller de
nyemitterade aktierna har registrerats eller kommer att regist-
reras enligt United States Securities Act fran 1933 enligt dess
senaste lydelse och inte heller enligt nagon motsvarande lag i
ndgon delstat i USA. Erbjudandet omfattar inte personer med
hemvist i USA, Australien, Japan, Kanada eller i ndgot annat
land ddr Erbjudandet eller distribution av Prospektet strider
mot tillimpliga lagar eller regler eller forutsdtter ytterligare
prospekt, registreringar eller andra dtgdrder dn de krav som
féljer av svensk ritt. Anmdlan om teckning av aktier i strid med
ovanstdende kan komma att anses vara ogiltig. Féljaktligen far
teckningsrdtter, BTA eller aktier inte direkt eller indirekt, utbju-
das, sdljas vidare eller levereras i eller till Idnder ddr atgdrd
enligt ovan krdvs eller till aktiedigare med hemvist enligt ovan.

Tvist och tillamplig lag

Tvist i anledning av Erbjudandet, innehdllet i Prospektet och
ddrmed sammanhdngande réttsférhéllanden skall avgéras av
svensk domstol. Svensk materiell rétt dr exklusivt tillimplig pa
Prospektet och Erbjudandet.

Marknadsinformation och viss

framtidsinriktad information

Prospektet innehdller information fran tredje part. Bolaget
bekrdftar att information fran tredje part har dtergetts korrekt
och att savitt Bolaget kénner till och kan utréna av information
som har offentliggjorts av tredje part inga sakférhdllanden har
uteldmnats som skulle géra den dtergivna informationen felak-
tig eller vilseledande.

Information i Prospektet som rér framtida forhdllanden, sGsom
uttalanden och antaganden avseende Bolagets framtida
utveckling och marknadsférutsdttningar, baseras pd aktuella
forhdllanden vid tidpunkten for offentliggérandet av Prospektet.
Framtidsinriktad information dr alltid férenad med osdkerhet
eftersom den avser och dr beroende av omstdndigheter utanfér
Bolagets kontroll. Ndgon férsdkran att bedémningar som gors i
Prospektet avseende framtida férhdllanden kommer att realise-
ras ldmnas ddrfor inte, vare sig uttryckligen eller underférstatt.
Bolaget atar sig inte heller att offentliggéra uppdateringar eller
revideringar av uttalanden avseende framtida férhdllanden
till félid av ny information eller dylikt som framkommer efter
tidpunkten fér offentliggérandet av Prospektet, utéver vad som
foljer av tillimplig lagstiftning.

Nasdaq First North Premier Growth Market
Nasdagq First North Premier Growth Market dr en tillvixtmark-
nad fér smd och medelstora féretag som drivs av de olika
bérserna som ingdr i Nasdag-koncernen. Bolag pd Nasdagq First
North Premier Growth Market dr inte foremdl for samma regler
som stdlls pa bolag som dr noterade pa den reglerade huvud-
marknaden utan de dr istdllet foremdl for mindre omfattande
regler och regleringar som dr anpassade fér mindre tillvéxt-
bolag. En investering i ett bolag som handlas pa Nasdaq First
North Premier Growth Market kan ddrfér vara mer riskfylld
dn en investering i ett bérsnoterat bolag. Samtliga bolag vars
aktier handlas pG Nasdaq First North Premier Growth Market
har en Certified Adviser som évervakar att regelverket efterlevs.

Teckningsratterna kan ha

ett ekonomiskt varde

For att inte teckningsrdtternas vdrde ska ga férlorat madste inne-
havaren antingen utnyttja de erhdllna teckningsrdtterna och
teckna aktier senast den 6 juli 2020, eller senast den 2 juli 2020
sdlja de erhdllna teckningsrdtterna som inte avses utnyttjas for
teckning av aktier. Observera att det éven dr méjligt att anmdla
sig for teckning av aktier utan stdd av teckningsrdtter och att
aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav med depd hos
bank eller annan férvaltare ska kontakta sin bank eller férval-
tare for instruktioner om hur teckning och betalning ska ske.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i
Prospektet har avrundats for att géra informationen ldttill-
gdnglig for ldsaren. Foljaktligen Gverensstémmer inte siff-
rorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma. Detta
dr fallet da belopp anges i tusen-, miljon- eller miljardtal och
férekommer sdrskilt i avsnittet “Historik finansiell information”
samt i de drsredovisningar och deldrsrapporter som inférlivats
genom hdnvisning. Férutom ndr s@ uttryckligen anges har ingen
information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets
revisor.







Handlingar inférlivade genom hanvisning

Handlingar inférlivade genom hanvisning

Investerare bér ta del av all den information som inférlivas i Prospektet genom hénvisning och informa-
tionen, till vilken hénvisning sker, ska ldsas som en del av Prospektet. Nedan angiven information som
del av féljande dokument ska anses inférlivade i Prospektet genom hdnvisning. Kopior av Prospektet
och de handlingar som inférlivats genom hdnvisning kan erhdllas frén Advenicas webbplats, www.
advenica.com, eller erhdllas av Bolaget i pappersformat vid Bolagets huvudkontor med adress: Roskil-
devdgen 1, 211 47 Malmé. De delar av dokumenten som inte inférlivas i Prospektet dr antingen inte
relevanta fér investerare eller sa dterges motsvarande information pd en annan plats i Prospektet.

Observera att informationen pd Advenicas eller tredje parts hemsida inte ingdr i Prospektet savida
inte denna information inférlivas i Prospektet genom hdénvisning. Information pd Advenicas eller
tredje parts hemsida har inte granskats och godkénts av Finansinspektionen.

Advenicas arsredovisning for 2018 Sidhanvisning
Resultatrakning 48
Rapport Over totalresultat 49
Balansrakning 50
Rapport over forandring i eget kapital 52
Kassaflodesanalys 51
Noter 53-82
Revisionsberattelse 100-101
Advenicas arsredovisning for rikenskapsaret 2018 finns pa foljande klickbara lank: Arsredovisning 2018
Advenicas arsredovisning for 2019 Sidhanvisning
Resultatrakning 48
Rapport over totalresultat 49
Balansrakning 50
Rapport over forandring i eget kapital 52
Kassaflodesanalys 51
Noter 53-82
Revisionsberattelse 100-101

Advenicas arsredovisning for rakenskapsaret 2019 finns pa foljande klickbara lank: Arsredovisning 2019

Advenicas delarsrapport for perioden januari — mars 2020 Sidhanvisning
Resultatrakning 10
Rapport Over totalresultat 11
Balansrakning 12
Rapport over forandring i eget kapital 14
Kassaflodesanalys 13
Noter 15

Advenicas delarsrapport for perioden januari — mars 2020 finns pa foljande klickbara lank: Delarsrapport Q1 2020
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https://www.advenica.com/sites/default/files/2019-04/Advenica_arsredovisning_2018.pdf
https://www.advenica.com/sites/default/files/2020-04/Advenica_arsredovisning_2019.pdf
https://www.advenica.com/sites/default/files/2020-04/Advenica%20dela%CC%8Arsrapport%20januari-mars%202020.pdf
https://www.advenica.com/sites/default/files/2019-04/Advenica_arsredovisning_2018.pdf
https://www.advenica.com/sites/default/files/2020-04/Advenica_arsredovisning_2019.pdf
https://www.advenica.com/sites/default/files/2020-04/Advenica%20dela%CC%8Arsrapport%20januari-mars%202020.pdf

Sammanfattning

Sammanfattning

AVSNITT 1 — INLEDNING

Vardepapperens namn och ISIN
Erbjudandet omfattar aktier i Advenica AB (publ) med ISIN-kod SE0006219473.

Emittentens namn, kontaktuppgifter och LEI-kod
Bolagets firma ar Advenica AB (publ), org. nr 556468-9957 och LEI-kod (identifikationsnummer for juridisk person)
5493000RSYC7Q56WHO76.

Representanter for Bolaget gar att na per telefon, 040-60 80 400, per e-post, ir@advenica.com samt pa besoksadress,
Roskildevagen 1, 211 47 Malmé. Bolagets hemsida ar www.advenica.com.

Uppgifter om behorig myndighet som godkdnt Prospektet

Prospektet har granskats och godkants av den behoériga myndigheten Finansinspektionen, som gar att na per telefon,
+46 (0)8 408 980 00, per e-post, finansinspektionen@fi.se, per postadress Box 7821, 103 97 Stockholm, samt pa
besoksadress Brunnsgatan 3, 111 38 Stockholm. Den behoriga myndighetens hemsida ar www.fi.se.

Datum fér godkdannande av Prospektet
Prospektet godkdndes den 18 juni 2020.

Varningar

Denna sammanfattning bor lasas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet och alla beslut om att investera i de
vardepapper som erbjuds bor grundas pa att investeraren studerar hela EU-tillvaxtprospektet. Investerare kan forlora
hela eller delar av det investerade kapitalet. Nar ett yrkande relaterat till information i EU-tillvaxtprospektet gors i
domstol kan den investerare som ar kdrande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala
kostnaden for att dversatta EU-tillvaxtprospektet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar omfat-
tar enbart de personer som har presenterat sammanfattningen, inklusive éversattningar av denna, men enbart om
sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent med de andra delarna av EU-tillvéxtprospektet eller om
den tillsammans med andra delar av EU-tillvaxtprospektet inte ger den nyckelinformation som investerare behéver vid
beslut om huruvida de ska investera i de berérda vardepapperen.

AVSNITT 2 — NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

Information om emittenten

Advenica ar ett svenskt publikt aktiebolag som bildades den 30 mars 1993 och registrerades den 26 juli 1993 och
vars verksamhet bedrivs enligt svensk ratt. Styrelsen har sitt sate i Malmo. Advenicas verksamhet regleras av aktiebo-
lagslagen (2005:551). Advenica tillhandahaller expertis, hég assurans samt krypterings- och cybersakerhetslosningar
for kritisk data-in-motion upp till Top Secret-klassning. Advenica har EU-godkdnnande pa hogsta sakerhetsniva. Produk-
terna levereras vanligtvis i form av en kombination av hard- och mjukvara. Bland kunderna aterfinns saval forsvarsor-
ganisationer som centrala och lokala myndigheter samt bolag med verksamhet inom kritisk infrastruktur och féretag
med hoga sdkerhetskrav. Bolagets verkstéllande direktor ar Marie Bengtsson.

| tabellen nedan framgar Bolagets aktiedgare vars innehav motsvarade minst fem procent av aktierna och rosterna i
Advenica per den 31 mars 2020, med darefter kdnda forandringar. Bolaget ar inte direkt eller indirekt kontrollerat av
nagon enskild part.

Aktiedgare Antal aktier Agande (%)
Familjen Linde 9242 489 41,8
Fredrik Rapp 2 605 477 11,8
Forsdkringsaktiebolaget Avanza Pension 1361937 6,2
Totalt aktiedgare med innehav >5 % 13 209 903 59,8
Ovriga aktiedgare 8893 374 40,2
Totalt 22 103 277 100,0
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Finansiell nyckelinformation om emittenten

Sammanfattning

| detta avsnitt presenteras finansiell historik for Advenica avseende rdkenskapsaren 2018 och 2019, samt perioden
januari — mars 2020 inklusive jamférelsesiffror motsvarande period foregaende riakenskapsar.

Intdkter och Il6nsamhet Reviderat Ej reviderat
2019-01-01 2018-01-01 2020-01-01 2019-01-01
Belopp i kSEK 2019-12-31 2018-12-31 2020-03-31  2019-03-31
Nettoomsattning 75521 59 286 23 350 7 404
Rorelseresultat -24 701 -48 466 -3 495 -12 581
Periodens resultat -43 020 -47 959 -3256 -12 521
Tillgangar och
kapitalstruktur Reviderat Ej reviderat
Belopp i kSEK 2019-12-31  2018-12-31 2020-03-31 2019-03-31
Tillgdngar 80470 82 457 75 468 103 915
Eget kapital 25512 44 632 22 030 56 054
Kassafloden Reviderat Ej reviderat
2019-01-01 2018-01-01 2020-01-01 2019-01-01
Belopp i kSEK 2019-12-31  2018-12-31 2020-03-31 2019-03-31
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -15 387 -40 034 1446 -15 498
Kassaflode fran investeringsverksamheten -33 -496 16 -15
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 16 345 10 000 1645 23 306
Periodens kassaflode 925 -30 530 3108 7793
Nyckeltal
2019-01-01 2018-01-01 2020-01-01 2019-01-01
2019-12-31 2018-12-31 2020-03-31 2019-03-31
Nettoomsattning, kSEK 75521 59 286 23 350 7 404
Resultat fore finansiella poster, kSEK -24 701 -48 466 -3 495 -12 581
Resultat fore skatt, kSEK -25 926 -48 585 -3 255 -12 838
Periodens resultat, kSEK -43 020 -47 959 -3 256 -12521
Rorelsemarginal fore finansiella poster, % Neg. Neg. Neg. Neg.
Rorelsemarginal fore skatt, % Neg. Neg. Neg. Neg.
Rorelsemarginal efter skatt, % Neg. Neg. Neg. Neg.
Soliditet, % 32 54 29 54
Sysselsatt kapital, kKSEK 31150 54 632 29 530 78 078
Skuldsattningsgrad, % 211 85 243 85
Eget kapital per aktie, SEK 1,15 2,82 1,0 2,54
Kassaflode, I6pande verksamhet, kSEK -15 387 -40 034 1466 -15 498
Kassaflode, |I6pande verksamhet per aktie, SEK -0,70 -2,54 0,07 -0,70
Resultat fore skatt per aktie, SEK -1,17 -3,08 -0,15 -0,58
Resultat efter skatt per aktie, SEK -1,95 -3,04 -0,15 -0,56
Antal genomsnittligt utestdende aktier under perioden, 22103 15 788 22103 22103

fore och efter utspadning, tusental
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Sammanfattning

Finansiell nyckelinformation om emittenten — nyckeltal forts.

2019-01-01  2018-01-01 2020-01-01 2019-01-01
2019-12-31  2018-12-31 2020-03-31 2019-03-31

Antal aktier vid periodens slut, tusental 22 103 15788 22 103 22 103
Anstéllda vid periodens slut 53 55 58 51

Huvudsakliga risker som &r specifika for Bolaget

Forskning och utveckling

Marknaden for cybersdkerhet utvecklas i rask takt for att mota allt mer sofistikerade cyberhot. Advenica bedriver
forskning och produktutveckling pa egen hand samt i samrad med leverantérer, partners och kunder i syfte att matcha
eller 6vertraffa marknadsutvecklingen. Sadant arbete ar bade kostnads- och resurskravande for Bolaget och under
2019 spenderade Bolaget ca 32,1 MSEK, motsvarande omkring 42,5 procent av arets nettoomsattning, pa forskning
och utveckling. Det kan inte garanteras att 6nskade mal och resultat uppnas eller att de investeringsbeslut som fattas
av Advenica ar korrekta. Sammantaget kan dessa risker leda till att Bolagets tillvaxt hdammas, eller till och med uteblir
helt, vilket riskerar att paverka Bolagets finansiella stéllning och resultat vasentligt negativt under lang tid. Advenica
bedoémer att sannolikheten for riskens intraffande ar |ag. Bolaget bedémer att risken, om den forverkligas, skulle ha en
hog negativ paverkan pa ovanstaende.

Kundkoncentration

Advenicas huvudsakliga forsaljning sker i dagslaget till ett antal svenska myndigheter, vilka enligt offentliga regelverk i
stor utstrackning ar anvisade att genomféra sina inkop centraliserat genom FMV. FMV fungerar i sin tur som distributor
till myndigheterna i frdga. Sammantaget svarade FMV for ca 29 procent av Bolagets omséattning under 2019. En regel-
andring som tradde i kraft under 2019 innebar att férsvarsmaktskunder inte alltid behdver goéra sina inkdp via FMV.
Under 2018 var motsvarande andel av total férsaljning omkring 57 procent.

Advenica fortsatter att hitta andra forsaljningskanaler for Bolagets produkter pa den svenska, finska och 6sterrikiska
marknaden. Det kan inte garanteras att Bolaget framgent kommer att kunna uppratthalla de goda relationerna med
FMV eller att Bolaget kommer att erhalla nya ordar fran FMV i samma utstrackning som idag. Advenica bedémer att
sannolikheten for riskens intraffande ar Idg. Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas, skulle ha en hog negativ
paverkan pa Bolagets forsaljning, resultat och finansiella stallning.

Forsaljning till forsvarssektorn

Sammantaget ar ca 75 procent av Advenicas omsattning hanforlig forsaljning till forsvarssektorn. Férsaljningen ftill
forsvarssektorn ar foremal for rigida regulatoriska krav, bland annat géllande upphandling och sdkerhetsklassnings-
krav. Det finns inte ndgon garanti for att Advenicas tolkning av tillampliga regulatoriska krav som ror forsaljningen till
forsvarssektorn, eller berérda myndigheters tolkning av kraven eller deras administrativa praxis, ar helt korrekt, eller
att regler, tolkningar och praxis inte andras. Darutdver kan strategiska ink6p inom forsvarssektorn vara féremal for
politisk paverkan helt utanfor Bolagets kontroll. For det fall Advenica agerande avviker fran gallande krav eller for det
fall regelverket eller tolkningen darav ar felaktig kan det medféra negativa effekter pa Bolagets finansiella stallning
och resultat. Advenica bedémer att sannolikheten for riskens intréffande ar l1ag. Bolaget bedémer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en hég negativ paverkan pa ovanstaende.

Foretagshemligheter

Advenicas verksamhet och marknadsposition ar i stor utstrackning beroende av att skyddet for Bolagets foretagshem-
ligheter kan uppratthallas. Advenicas foretagshemligheter skyddas framst av relevant lagstiftning och genom sedvan-
liga kontraktuella regleringar med anstéllda, leverantérer, kunder och partners. Det kan emellertid inte garanteras att
befintligt skydd &r tillrackligt eller att den ersattning som Bolaget kan komma att erhalla vid brott mot lagstiftning och/
eller kontraktuella regleringar ar tillrackliga for att kompensera for den skada Bolaget drabbas av om dess féretagshem-
ligheter kommer till annans kinnedom. Advenicas verksambhet, finansiella stallning och resultat kan paverkas vasentligt
negativt harav. Advenica bedomer att sannolikheten for riskens intraffande ar lag. Bolaget bedomer att risken, om den
férverkligas, skulle ha en hég negativ paverkan pa ovanstaende.

Immateriella rattigheter

Advenicas immateriella rattigheter skyddas framst genom patent, varumarken, upphovsratt, lagstiftning till skydd for fére-
tagshemligheter (se ovan) och/eller avtal. Det kan inte garanteras att Advenica framgent kommer att utveckla produkter
som kan erhalla erforderligt immaterialrattsligt skydd, att befintligt immaterialrattsligt skydd kommer att kunna vidmakt-
hallas eller att befintligt immaterialrattsligt skydd ar tillrackligt for att tillvarata Bolagets rattigheter och marknadsposition.
For det fall Bolaget blir féremal for intrang i dess immateriella rattigheter eller for det fall dess produkter och kunnande
inte kan skyddas pa lampligt satt, kan Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat paverkas vasentligt negativt.
Aganderitten till de immateriella rittigheter och den know-how som genereras under tillverkningen av produkter i samrad
med Bolagets leverantorer, partners och kunder tillfaller som huvudregel Advenica i enlighet med tillamplig lagstiftning
och befintliga avtal. Det kan emellertid inte garanteras att Advenica framgent kan ta sina immateriella rattigheter i ansprak
eller att Bolagets leverantorer och partners foljer ingdngna overenskommelser, vilket skulle kunna fa negativa effekter
pa den finansiella stallningen och resultatet. Advenica bedémer att sannolikheten for riskens intraffande ar lag. Bolaget
bedomer att risken, om den férverkligas, skulle ha en hog negativ paverkan pa ovanstaende.
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Sammanfattning

AVSNITT 3 — NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

Information om vardepapperen, rattigheter forenade med vardepapperen och utdelningspolicy
Bolaget har endast ett aktieslag och samtliga utestaende aktier &r fullt betalda. Antalet aktier i Advenica fore Erbjudan-
det uppgar till 22 103 277, envar med ett kvotvarde om 0,125 SEK.

Aktierna i Advenica har utgivits i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551) och de rattigheter som ar férenade med
aktier som dr emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som féljer av bolagsordningen, kan endast dndras i enlig-
het med de forfaranden som anges i denna lag. Varje aktie berattigar till en (1) rost pa bolagsstamma. Varje rostbe-
rattigad aktiedgare far vid bolagsstamma rosta for fulla antalet av denne dgda och féretradda aktier. Beslutar Bolaget
att genom kontant- eller kvittningsemission ge ut nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedgarna som
huvudregel féretradesratt till teckning i forhallande till det antal aktier de forut dger. Samtliga aktier medfér lika ratt
till andel i Bolagets vinst och till eventuellt dverskott vid likvidation. Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdmman
och utbetalas genom Euroclears forsorg. Ratt till eventuell utdelning tillkommer den som pa den av bolagsstamman
faststallda avstamningsdagen for utdelning ar registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear forda aktieboken.

Mot bakgrund av att Advenica befinner sig i ett expansionsskede med stora marknadsinvesteringar och fortsatta
utvecklingsprojekt, har styrelsen fér narvarande ingen avsikt att foresla nagon utdelning varfor nagon utdelningspolicy
inte har beslutats av styrelsen.

Plats for handel

Aktierna i Advenica handlas pa Nasdaq First North Premier Growth Market, klassificerad som tillvaxtmarknad fér sma
och medelstora féretag, som regleras av ett sarskilt regelverk och som inte har samma juridiska status som en regle-
rad marknad. De nyemitterade aktierna i Erbjudandet kommer att tas upp till handel pa Nasdaq First North Premier
Growth Market i samband med att nyemissionen registreras av Bolagsverket.

Garantier som viardepapperen omfattas av
Ej tillamplig. Vardepapperen omfattas inte av garantier.

Huvudsakliga risker som ar specifika fér virdepapperen och Féretradesemissionen

Aktierelaterade risker

Advenica ar noterat pa Nasdaq First North Premier Growth Market och presumtiva, men dven befintliga, aktiedgare
bor beakta att det ar férenat med hog risk att investera i vardepapper relaterade till Bolaget da aktiekursen kan fluk-
tuera stort. Under perioden juni 2019 — maj 2020 har Advenicas aktie handlats mellan 2,41 SEK och 5,00 SEK med en
genomsnittlig kursrorelse om +/- 2,7 procent per handelsdag. Sddana fluktuationer &r inte nddvandigtvis hanforliga till
enbart Bolagets prestation utan kan aven harledas till den allmdanna marknadsutvecklingen, makrofaktorer i samhal-
let, radande investeringsklimat, utbud och efterfragan pa aktier och andra orsaker med eller utan tydlig koppling till
Bolaget. Det ar darfor inte majligt att pa forhand forutse framtida kursrorelser och det ar mojligt att dessa fakto-
rer genom enskild verkan eller samverkan negativt paverkar vardet av investerares innehav. | de fall en aktiv handel
med god volym skulle saknas kan aktietransaktioner till dnskad kurs vara svara eller omajliga att genomféra. Under
samma tidsperiod som ovan uppgick den genomsnittliga handelsvolymen per handelsdag till ca 41 600 aktier. Advenica
beddmer sannolikheten for riskens intraffande som medelhog. Bolaget bedémer att risken, om den forverkligas, skulle
kunna ha en hog negativ paverkan pa en investerares kapital.

Ej sakerstallda teckningsforbindelser, avsiktsforklaringar och emissionsgarantier

Bolaget har erhallit teckningsférbindelser och avsiktsforklaringarfran ett antal befintliga aktiedgare och darutéver emissions-
garantier fran en befintlig aktiedgare och externa parter motsvarande sammanlagt 100,0 procent av Foretradesemissionen.
Teckningsforbindelser, avsiktsforklaringar och garantiataganden ar inte sakerstillda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsatt-
ning eller liknande arrangemang, vilket medfor en risk att en eller flera av de som ingatt avtal inte fullfdljer sina ataganden. Detta
skulle, vid utebliven emissionsbetalning, kunna inverka negativt pa Bolagets genomférande av planerade atgarder efter genom-
ford Foretradesemission, vilket skulle kunna sld mot framtida intjaning, 6ka framtida kostnader eller pa annat satt paverka
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stillning negativt. Bolagets aktiekurs kan av dessa orsaker komma att paverkas
negativt. Advenica bedémer att sannolikheten for riskens intraffande som Iag. Bolaget bedémer att riskens intréffande skulle ha
en hog negativ paverkan pa Bolagets verksamhet och finansiella stéllning samt hog negativ paverkan pa en investerares kapital.

Agare med betydande inflytande

Familjen Linde innehar per dagen for Prospektet ca 41,8 procent av aktierna och résterna i Bolaget. Familjen Linde
har genom sitt innehav i Bolaget méjlighet att utéva ett vasentligt inflytande 6ver Bolaget och kan komma att paverka
bland annat sddana angeldgenheter som ar féremal for omréstning vid bolagsstamma. Denna dgarkoncentration kan
vara till nackdel for aktiedgare som har andra intressen an majoritetsagaren. Det kan till exempel finnas en intressekon-
flikt mellan majoritetsdgaren a ena sidan och Bolaget eller andra 6vriga aktiedgare a andra sidan nar det géller beslut
om vinstutdelning. Advenica bedémer sannolikheten for att risken intraffar som lag. Bolaget bedomer att risken, om
den forverkligas, skulle kunna ha en medelhég negativ inverkan for Bolaget alternativt innehavare av aktien.
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Sammanfattning

AVSNITT 4 — NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN

Villkor och tidplan for att investera i vardepapperet

Foretradesratt till teckning

De som pa avstamningsdagen for Foretradesemissionen ar registrerade i den av Euroclear, for Advenicas rakning, férda
aktieboken ager foretradesratt att teckna aktier i forhallande till det antal aktier som innehas pa avstamningsdagen.
Harutover erbjuds aktiedgare och allmdnheten att anmala intresse for teckning av aktier utan foretradesratt.

Teckningsratter
For varje aktie i Advenica som innehas pa avstamningsdagen erhalls en (1) teckningsratt. Tva (2) teckningsratter berat-
tigar till teckning av en (1) ny aktie.

Avstimningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststdllande av vem som &r berattigad att erhalla teckningsratter ar den 17 juni
2020. Sista dag for handel med Advenicas aktie med ratt att erhalla teckningsratter ar den 15 juni 2020. Aktien handlas
exklusive ratt att erhalla teckningsratter fran och med den 16 juni 2020.

Teckningskurs
Teckningskursen &r 2,50 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Teckningsperiod
Anmaélan om teckning av aktier genom utnyttjande av teckningsratter ska ske genom samtidig kontant betalning under
perioden 22 juni— 6 juli 2020.

Handel med teckningsratter
Handel med teckningsratter kommer att ske pa Nasdaq First North Premier Growth Market under perioden 22 juni—2
juli 2020.

Handel med BTA
Handel med BTA kommer att ske pa Nasdaq First North Premier Growth Market fran och med den 22 juni 2020 fram till
omvandling av BTA till stamaktier, vilket berdknas ske omkring vecka 31, 2020.

Teckning och betalning utan féretradesratt

Anmaélan om teckning av aktier utan stéd av teckningsratter ska ske under samma period som anmaélan om teckning
av aktier med stod av teckningsratter. For det fall att inte samtliga aktier tecknats med stdd av teckningsratter ska
styrelsen, inom ramen for Foretradesemissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier tecknade utan stod
av teckningsratter.

Tilldelningsordning vid teckning utan stéd av teckningsritter

Om inte samtliga aktier tecknas med stod av teckningsratter ska tilldelning av resterande aktier inom ramen for Fore-
tradesemissionens hogsta belopp ske: i forsta hand till de som tecknat aktier med stod av teckningsratter (oavsett om
de var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte) och som anmalt intresse for teckning av aktier utan stéd av teck-
ningsratter och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal
teckningsratter som var och en av de som anmalt intresse att teckna aktier utan stod av teckningsratter utnyttjat for
teckning av aktier; i andra hand till annan som anmalt sig for teckning av aktier utan stéd av teckningsratter och for det
fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal aktier som tecknaren
totalt anmalt sig for teckning av; och i tredje hand till de som har lamnat emissionsgarantier avseende teckning av
aktier, i proportion till sadana garantiataganden. | den man tilldelning i nagot led enligt ovan inte kan ske pro rata ska
tilldelning ske genom lottning.

Utspadning

Antalet aktier kommer, vid full anslutning i Erbjudandet, att 6ka fran 22 103 277 till 33 154 915, vilket innebar en
utspadningseffekt uppgdende till hégst 11 051 638 aktier, motsvarande ca 33,3 procent av réster och kapital i Bolaget.
Vid det fall Overtilldelningsemissionen, maximalt 1 500 000 aktier, tas i fullt ansprak kommer den totala hdgsta utspad-
ningseffekten att uppga till 12 551 638 aktier, motsvarande ca 36,2 procent av rster och kapital i Bolaget.

Uppskattade kostnader for Erbjudandet
Emissionskostnaderna berdknas uppga till 2,6 MSEK och bestar huvudsakligen av kostnader for emissionsgarantier
samt ersattning till finansiell och legal radgivare i anslutning till Foretradesemissionen.

Kostnader som aldggs investerare
Inga kostnader alaggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel med teckningsratter och BTA utgar dock normalt
courtage enligt tillampliga villkor for vardepappershandel.
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Sammanfattning

Villkor och tidsplan for att investera i virdepapperet, forts. — Overtilldelningsemission

For att tillmotesga en eventuell 6verteckning i Foretradesemissionen bemyndigades styrelsen vid extra bolagsstimma
i Bolaget den 12 juni 2020 att, senast den 31 juli 2020, besluta om nyemission av ytterligare hdgst 1 500 000 aktier vid
dverteckning i Foretridesemissionen ("Overtilldelningsemission”). Aktierna i Overtilldelningsemissionen ska utges till
en emissionskurs om 2,50 SEK, vilket éverensstammer med emissionskursen i Erbjudandet. Totalt kan Bolaget tillforas
ca 3,8 MSEK genom Overtilldelningsemissionen. Ratten att teckna de nya aktierna ska, med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt, tillkomma de personer som tecknat sig for aktier i Foretradesemissionen utan att erhalla full tilldelning.
Vid fullteckning i Féretradesemissionen och fullt utnyttjande av Overtilldelningsemissionen motsvarar évertilldelningen
ca 4,3 procent av aktiekapitalet efter registrering av Foretradesemissionen och Overtilldelningsemissionen.

Motiv till Erbjudandet och anviandning av emissionslikvid

Bolag och organisationer inom kritisk infrastruktur hanterar samhallskritisk information och processer som behdver
skyddas pa ett sdkert satt. Advenicas tillhandahaller hogt klassade produkter som mojliggor en tryggad kommunikation.
Det underliggande behovet av |6sningar for att skydda kritisk information hos myndigheter och kritisk infrastruktur ar
storre dn nagonsin och Advenica ar val positionerat for att tillvarata de tillvaxtmaéjligheter som finns i marknaden. For
att bibehalla en hog tillvaxt behdver Advenica tillforas ytterligare kapital. Det tillférda kapitalet om ca 25 MSEK efter
emissionskostnader om ca 2,6 MSEK avses anvédndas till amortering av bryggkredit till Erik Penser Bank, 20 procent,
samt rorelsekapital for att finansiera vidareutveckling av Bolagets produktportfélj, resterande 80 procent.

Erbjudandet omfattas av teckningsforbindelser och avsiktsférklaringar om ca 16,7 MSEK, motsvarande va 60,3 procent,
och darutover av emissionsgarantier uppgaende till ca 11,0 MSEK, motsvarande ca 39,7 procent. Sammanlagt omfat-
tas Foretradesemissionen ddrmed fullt ut av teckningsférbindelser, avsiktsforklaringar och garantidtaganden. Dessa
ataganden ar emellertid inte sdkerstadllda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Det ar Bolagets beddmning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under den
kommande tolvménadersperioden. Med rérelsekapital avses i denna bemarkelse Advenicas formaga att, med hjélp av
tillgdngliga likvida medel, fullfélja sina betalningsforpliktelser allteftersom de forfaller till betalning.

Det ar dock styrelsens bedémning att nettolikviden om 25 MSEK fran Foretrddesemissionen ar tillrackligt for att tillgo-
dose Bolagets rorelsekapitalbehov for den kommande tolvmanadersperioden. Om Foretradesemissionen inte tecknas
i tillracklig utstrackning, trots erhallna teckningsférbindelser, avsiktsforklaringar och emissionsgarantier, kan Bolaget
komma att tvingas soka alternativa finansieringsmajligheter sdsom ytterligare kapitalanskaffning eller |anefinansiering,
alternativt genomféra kostnadsnedskarningar eller tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an beraknat till dess att
ytterligare kapital kan anskaffas.

For att mojliggora ytterligare kapitaltillskott och méjlighet till 6kad spridning i Bolagets aktie ar styrelsen bemyndigad
att besluta om nyemission av maximalt 1 500 000 aktier till samma emissionskurs som i Erbjudandet. Overtilldel-
ningsemissionen kan utnyttjas, helt eller delvis, om Féretrddesemissionen blir vertecknad. Vid fullt utnyttjande av
Overtilldelningsemissionen tillfors Bolaget ytterligare ca 3,7 MSEK efter administrativa emissionskostnader uppgaende
till ca 0,0 MSEK. Ifall Overtilldelningsemissionen utnyttjas planerar Advenica att disponera det tillférda kapitalet for
accelererad vidareutveckling av Bolagets produktportfél;.

Erik Penser Bank ar finansiell rddgivare och Setterwalls Advokatbyrd AB ar legal radgivare till Bolaget i samband med
Erbjudandet. Erik Penser Bank erhaller en pa forhand avtalad ersattning for utférda tjanster i samband med Erbjudan-
det och Setterwalls Advokatbyra AB erhaller ersattning for utforda tjanster enligt I6pande rakning. Darutover har Erik
Penser Bank och Setterwalls Advokatbyra AB inga ekonomiska eller andra intressen i Féretradesemissionen.

Ett antal befintliga aktiedgare har lamnat teckningsforbindelser och avsiktsforklaringar for vilka ingen ersattning utgar.
Dartill har en befintlig aktiedgare och ett antal externa parter ingatt garantidtaganden med kontant provision uppga-
ende till sju (7) procent av garanterat belopp.

Utdver ovanstdende parters intresse att Foretradesemissionen kan genomforas framgangsrikt, samt avseende emissionsga-

rantier att avtalad ersattning utbetalas, bedéms det inte foreligga nagra ekonomiska eller andra intressen eller nagra intres-
sekonflikter mellan parterna som i enlighet med ovanstaende har ekonomiska eller andra intressen i Foretradesemissionen.
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Ansvariga personer, information fran tredje part och godkdannande av behorig myndighet

Ansvariga personer, information fran tredje part
och godkannande av behorig myndighet

Ansvariga personer

Styrelsen for Advenica ar ansvarig for innehallet i Prospektet. Enligt styrelsens kinnedom &verens-
stimmer den information som anges i Prospektet med sakforhallandena och ingen uppgift som
sannolikt skulle kunna paverka dessa har utelamnats. Advenicas nuvarande styrelsesammansattning
presenteras nedan.

Namn Befattning

Per Wargéus Styrelseordférande
Ove Linde Styrelseledamot
Mikael Sandberg Styrelseledamot
Anders Silwer Styrelseledamot

Upprattande och registrering av Prospektet

Detta Prospekt har godkants av Finansinspektionen, som behoérig myndighet enligt Europaparlamen-
tets och radets Prospektforordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen godkdnner detta Prospekt
enbart i sa matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges
i Prospektforordningen. Detta godkdannande bor inte betraktas som nagot stod for den emittent eller
for kvaliteten pa de vardepapper som avses i Prospektet. Investerare bor gora sin egen bedémning
av huruvida det ar lampligt att investera i detta vardepapper. Prospektet har upprattats som ett
EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i Prospektforordningen (EU) 2017/1129.

Information fran tredje part

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekraftar att information fran tredje part
har atergivits korrekt och att, savitt Bolaget kdanner till och kan utréna av information som har offent-
liggjorts av tredje part, inga sakforhallanden har utelamnats som skulle kunna géra den atergivna
informationen felaktig eller vilseledande.

Kallforteckning

Allied Market Research, Cyber Security Market Size and Share, 2019

Fortune Business Insights, Cyber Security Market Size, Share & Industry Analysis, 2020

FRA, Arsrapport 2019, 2020

Gartner, Gartner Says Worldwide PC Shipments Grew 2.3% in 4Q19 and 0.6% for the Year, 2020

2 Gartner, Gartner Says Worldwide Server Revenue Grew 5.1% in the Fourth Quarter of 2019,

While Shipments Increased 11.7%, 2020

Grandview Research, Cyber Security Market Size, Share & Trend Analysis, 2019

Maersk, Annual Report 2017, 2018

MSB, Nationell handlingsplan fér samhallets informationssakerhet, 2016

MSB, Arsrapport IT-incidentrapportering 2019, 2020

Norsk Hydro, Annual Report 2019, 2020

Riksdagen, Granskning av Transportstyrelsens upphandling av IT-drift, Departementsserien

2018:6, 2018

Riksrevisionen, 2019:28, 2019

e Security Magazine, First Three Quarters of 2019: 7.2 Billion Malware Attacks, 151.9 Million
Ransomware Attacks, 2020

e Statista, Annual number of data breaches and exposed records in the United States from 2005
to 2019, 2020 )

e Sdkerhetspolisen, Arsbok 2019, 2020

e Telia Company, Telia, Ericsson och KTH samarbetar om 5G, 2018

Foretradesemission i Advenica AB (publ)

11



Motiv for Erbjudandet
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Motiv for Erbjudandet

Advenica tillhandahaller sakerhetslosningar
som pa ett effektivt satt skyddar samhallets
mest kritiska verksamheter. Bolaget har sedan
over 25 ar levererat sakerhetslosningar fill
forsvaret och forsvarsrelaterade myndigheter i
Sverige men har dven sedan flera ar verksam-
het och leverans inom hela Europa fran egna
kontor i Finland och Osterrike.

Under de senaste aren har Advenica flyttat
fram sina positioner inom flera omraden. Bola-
gets ursprungliga affair med svenska foérsvarsre-
laterade myndigheter har vidareutvecklats och
omfattar idag fler produkter och fler organisa-
tioner an tidigare inklusive offentliga organi-
sationer utanfor forsvarsomradet. Aven Adve-
nicas internationella etablering har utvecklats
val dar orderingangen i Finland och Osterrike
fordubblades under 2019. Den internationella
méjligheten begransar sig inte till Finland och
Osterrike utan viktiga avtal har ingatts med
myndigheter i ytterligare europeiska lander.

Den positiva utvecklingen har resulterat i en
diversifiering av Bolagets intdkter dar tjanste-
intdkterna, varav en betydande del ar aterkom-
mande, har okat vasentligt. Under arets forsta
kvartal uppgick tjansteintakterna till 14,8 MSEK?,
vilket kan jamforas med tjansteintdkterna under
hela 2019 som uppgick till 26,2 MSEK?. En
bredare intdktsbas har minskat Advenicas tidi-
gare beroende av ett fatal storre bestdllningar
samt resulterat i en jamnare fordelning av intak-
terna mellan enskilda kvartal. En fortsatt positiv
utveckling for de tjanstebaserade intdkterna
skapar forutsattningar att uppna en l6pande
intaktsniva som mojliggor en uthallig ldonsamhet.

Bolag och organisationer inom kritisk infrastruk-
tur hanterar samhallskritisk information och
processer som behover skyddas pa ett sdkert satt.
Advenicas tillhandahaller hogt klassade produkter
som mojliggor en tryggad kommunikation. Det
underliggande behovet av 16sningar for att skydda
kritisk information hos myndigheter och kritisk
infrastruktur ar stérre an nagonsin och Advenica ar
val positionerat for att tillvarata de tillvaxtmaijlig-
heter som finns i marknaden. For att bibehalla en
hog tillvaxt kan uppnas behéver Advenica tillfras
ytterligare kapital. Det tillférda kapitalet om ca 25
MSEK efter emissionskostnader om ca 2,6 MSEK
avses anvandas till amortering av bryggkredit till

Erik Penser Bank, 20 procent, samt rorelsekapital
for att finansiera vidareutveckling av Bolagets
produktportfolj, resterande 80 procent.

Erbjudandet omfattas av teckningsforbindel-
ser och avsiktsforklaringar om ca 16,7 MSEK,
motsvarande va 60,3 procent, och darutéver av
emissionsgarantier uppgaende till ca 11,0 MSEK,
motsvarande ca 39,7 procent. Sammanlagt
omfattas Foretradesemissionen darmed fullt ut
av teckningsférbindelser, avsiktsforklaringar och
garantidtaganden. Dessa ataganden ar emellertid
inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel,
pantsattning eller liknande arrangemang.

Det ar Bolagets beddmning att det befintliga
rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for de aktuella
behoven under den kommande tolvmanader-
sperioden. Med rorelsekapital avses i denna
bemarkelse Advenicas formaga att, med hjalp av
tillgangliga likvida medel, fullf6lja sina betalnings-
forpliktelser allteftersom de forfaller till betalning.

Det ar dock styrelsens bedomning att nettolikvi-
den om 25 MSEK fran Foretradesemissionen ar
tillrackligt for att tillgodose Bolagets rorelsekapital-
behov for den kommande tolvmanadersperioden.
Om Foretradesemissionen inte tecknas i tillracklig
utstrackning, trots erhallna teckningsforbindel-
ser, avsiktsforklaringar och emissionsgarantier,
kan Bolaget komma att tvingas soka alternativa
finansieringsmojligheter sasom vytterligare kapi-
talanskaffning eller lanefinansiering, alternativt
genomfora kostnadsnedskarningar eller tvingas
bedriva verksamheten i lagre takt an berdknat till
dess att ytterligare kapital kan anskaffas.

Overtilldelningsemission

For att mojliggora ytterligare kapitaltillskott och
mojlighet till 6kad spridning i Bolagets aktie ar
styrelsen bemyndigad att besluta om nyemis-
sion av maximalt 1 500 000 aktier till samma
emissionskurs som i Erbjudandet (“Overtilldel-
ningsemissionen”). Overtilldelningsemissionen
kan utnyttjas, helt eller delvis, om Foretrade-
semissionen blir dvertecknad. Vid fullt utnytt-
jande av Overtilldelningsemissionen ftillfors
Bolaget ytterligare ca 3,7 MSEK efter admi-
nistrativa emissionskostnader uppgaende fill
ca 0,0 MSEK. Ifall Overtilldelningsemissionen
utnyttjas planerar Advenica att disponera det
tillférda kapitalet for accelererad vidareutveck-
ling av Bolagets produktportfol;.

! Advenicas delarsrapport januari — mars 2020, sida 15, not 1 Intaktsredovisning
2 Advenicas arsredovisning 2019, sida 63, not 4 Nettoomsattning
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Intressen och intressekonflikter

Erik Penser Bank &r finansiell radgivare och
Setterwalls Advokatbyra AB ar legal radgivare
till Bolaget i samband med Erbjudandet. Erik
Penser Bank erhaller en pa forhand avtalad
ersattning for utférda tjanster i samband med
Erbjudandet och Setterwalls Advokatbyra AB
erhaller ersattning for utférda tjanster enligt
I6pande rakning. Darutover har Erik Penser
Bank och Setterwalls Advokatbyra AB inga
ekonomiska eller andra intressen i Foretrade-
semissionen.

Ett antal befintliga aktiedgare har lamnat teck-
ningsforbindelser och avsiktsforklaringar for
vilka ingen ersattning utgar. Dartill har en befint-
lig aktiedgare och ett antal externa parter ingatt
garantiataganden med kontant provision uppga-
ende till sju (7) procent av garanterat belopp.

Utover ovanstaende parters intresse att
Foretradesemissionen kan genomforas fram-
gangsrikt, samt avseende emissionsgarantier
att avtalad ersattning utbetalas, bedéms det
inte foreligga nagra ekonomiska eller andra
intressen eller nagra intressekonflikter mellan
parterna som i enlighet med ovanstaende har
ekonomiska eller andra intressen i Foretrades-
emissionen.

Radgivare

Finansiell radgivare ftill Bolaget ar Erik Penser
Bank och legal radgivare ar Setterwalls Advo-
katbyra AB, vilka har bitratt Bolaget i upprat-
tandet av Prospektet. D& samtliga uppgifter
i Prospektet harror fran Bolaget friskriver sig
Erik Penser Bank och Setterwalls Advokatbyra
AB fran allt ansvar i forhallande ftill befintliga
eller blivande aktiedgare i Bolaget och avse-
ende andra direkta eller indirekta ekonomiska
konsekvenser till foljd av investerings- eller
andra beslut som helt eller delvis grundas pa
uppgifter i Prospektet. Erik Penser Bank ar dven
emissionsinstitut avseende Erbjudandet.

Foretradesemission i Advenica AB (publ)
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Marknadsoversikt och verksamhetsbeskrivning

Marknadsoversikt

Marknadsbakgrund

Samhallet och informationsflodena digitalise-
ras i allt hogre utstrackning medforande att
mangden data och kontaktpunkterna i natver-
ken okar och med detta behov av skydd av
de IT-system som anvands. Drivande faktor i
utvecklingen av behovet av informationssaker-
het ar den Okande tillampningen av koncept
som molntjanster, Internet of Things ("1oT”), Big
Data och den generella digitaliseringen av affar-
skritiska applikationstillampningar. Darmed ar
cybersdkerhet i allmanhet och sdkerhetsbrister
i kritisk infrastruktur ett standigt aktuellt amne
for stater, myndigheter, offentliga organisationer
och foretag. Tre exempel pa aktuella sdkerhets-
brister ar den s k IT-skandalen pa Transportmyn-
digheten 2017 dar en stor mangd skyddsvarda
data lag tillganglig for icke sdakerhetskontrollerad
personal’, angreppet pa den norska indu-
strikoncernen Norsk Hydros I[T-system 2019
vilket slutligen kostade foretaget flera hundra
miljoner norska kronor? samt cyberattacken pa
den danska rederikoncernen Maersk 2017 dar
kostnaden ftill sist summerades till knappt 300
MUSD?. Detta har pa ett patagligt satt tydliggjort
behovet av att varna nationell sdkerhet, teknisk
infrastruktur, affarssystem och skyddsvard infor-
mation gentemot externa hot.

Cyberhot

Samhillets, myndigheters och foretags kritiska
infrastrukturer, sasom elnat och andra distri-
butionsnét, forsvar och IT-l6sningar etc., dover-
vakas av IT-system. Om dessa system skulle
utsattas for cyberhot eller attacker riskerar det
att leda till stora storningar for samhallet eller
foretaget i fraga. Syftet for attackerna varierar
alltifran att stora och sabotera verksamhet,
komma Over kanslig information och/eller
teknologi till ren utpressning eller for egen
fornojelse. Under 2019 uppges antalet cyber-
attacker utforda av kvalificerade statliga och
statsunderstdodda angripare ha okat i omfatt-
ning och sofistikeringsgrad®.

Attacker mot IT-system kan resultera i att
kdnsliga data forsvinner eller hamnar i orétta
hdander. Komprometteras IT-system kopplade

1Riksdagen, Granskning av Transportstyrelsens upphand-
ling av IT-drift, Departementsserien 2018:6, 2018

2 Norsk Hydro, Annual Report 2019, 2020

* Maersk, Annual Report 2017, 2018

4 FRA, Arsrapport 2019, 2020

till kritisk infrastruktur kan det resultera i att
samhallskritiska funktioner sasom eldistribu-
tion, internettillgdng eller signalsystem for
flyg och tag inte fungerar, vilket kan medféra
mycket allvarliga konsekvenser for samhallet.
Myndigheten for samhallsskydd och beredskap
("MSB”) bedomer att det foreligger risk for att
kommande ars IT-incidenter kommer fa allt
allvarligare konsekvenser och drar slutsatsen
att arbetet med informations- och cybersa-
kerhet behdver prioriteras, resurssattas och
utvecklas®. Aven Sakerhetspolisen varnar for
att diverse cyberhot riskerar att fa allvarliga
konsekvenser for samhallets funktionalitet®.

Idag ar all kritisk infrastruktur sdsom eldist-
ribution, vattenforsorjning, transport och
telekommunikation beroende av IT-system for
forvaltning, overvakning och kontroll. Till skill-
nad fran tidigare finns ett stort behov av att
digitalisera verksamheter och koppla samman
industriella styrsystem med andra interna och
externa IT-natverk och produkter sasom loT,
internet och handburna enheter. Detta medfor
nya typer av hot och kraver ett hogre skydd av
information. MSB har ocksa pekat pa behovet av
att forbattra skyddet av kritisk infrastruktur’ och
Riksrevisionen har patalat risken i foraldrade
it-system och it-miljoer hos statliga myndigheter
samt hur dessa ar sammankopplade?®.

Offentliga myndigheter har ett stort behov av
att kunna samkora system med andra natio-
nella eller internationella myndigheter for vissa
specifika insatser i syfte att forbdttra och effek-
tivisera arbetet. Exempelvis kan myndigheter
som Domstolsverket och Skatteverket behova
samverka vid brottsbekdmpning. Detta staller
stora krav pa sdkra kommunikationslésningar for
att undvika dataintrang och skadliga cyberattacker.

Natverkssakerhet i korthet

Natverkssdkerhet finns i olika former, exem-
pelvis som antivirusprogram, brandvaggar
och kryptering. Sammantaget utgor de olika
sparrar som skyddar organisationers natverk
mot intrang och missbruk av sekretessbelagd
information. Utan adekvat natverkssdkerhet

5 MSB, Arsrapport IT-incidentrapportering 2019, 2020

& Sdkerhetspolisen, Arsbok 2019, 2020

7 MSB, Nationell handlingsplan fér samhallets informa-
tionssakerhet, 2016

8 Riksrevisionen, 2019:28, 2019
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riskerar foretag att utsattas for informations-
stolder, driftstopp, serviceavbrott och andra
aktiviteter som inte foljer foreskrifter eller
t o m ar olagliga.

Sdkerhetsklassificeringar
Natverkssakerhetsmarknaden delas in i klassifi-
cerade och oklassificerade produkter, dar klassi-
ficerade certifieras for olika sakerhetsnivaer av
EU och/eller NATO samt av nationella myndig-
heter i respektive EU-land.

EU-klassificering

EU bendmner hemlig information som klassi-
ficerad information, vilken kan delas in i fyra
kategorier, Top Secret, Secret, Confidential och
Restricted. Dessutom finns en femte kategori
for oklassificerad information, Unclassified.

Produkter godkanda for en viss klassificerings-
niva ar per automatik godkidnda for de lagre
klassificeringsnivaerna. Advenica har godkédnda
produkter pa Top Secret-niva.

En forutsattning for att erhalla en EU-certifie-
ring ar att produkten ar utvecklad i ett EU-land.
Totalt finns det idag endast ett fatal EU-god-
kanda aktorer med teknologi for Virtuella
privata natverk ("VPN”) pa den Top Secret-klas-
sificerade marknaden — den hogsta produkts-
klassificeringsnivan pa EU-niva.

NATO-klassificering
Precis som inom EU bendamner NATO hemlig
information som klassificerad information,

Marknadssegment

Top
Secret
Confidential

Lag A
Hoég

Top Secret

Den hogsta klassificeringsnivan av information pa
nationell niva. Sadan information som skulle orsaka
”synnerligen allvarlig skada” pa den nationella sdker-
heten om den var tillganglig for allmanheten.

Secret

Sadan information som skulle orsaka “allvarlig skada”
pa den nationella sakerheten om den var tillganglig
for allmanheten. Den hogsta klassificeringsnivan av
information pa EU-niva.

Confidential

Sadan information som skulle orsaka “skada” eller
vara “skadlig for” den nationella sdkerheten om den
var tillganglig for allmanheten.

Restricted

Sadan information som skulle fa “o6nskade effekter”
om den var tillganglig for allmanheten. Denna klassi-
ficering finns inte i alla lander.

Unclassified

Tekniskt sett ar detta inte en klassificeringsniva utan
anvands framforallt for dokument som inte har nagon
klassificering. Segmentet inkluderar aven kommersi-
ella hemligheter sa som affarshemligheter, kursdri-
vande information om marknadsnoterade foretag

samt persondata.

dock ar den uppdelad i fem kategorier; Cosmic
Top Secret, Secret, Mission Secret, Confidential
and Restricted. Advenica har i dagslaget inte
fokus pa NATO-marknaden.

®®
@
S
/
U
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Marknadsbarriarer

De hoga barridrerna for att ta sig in pa den
hart reglerade klassificerade marknaden for
sakerhetsprodukter fungerar som ett stabilt
skydd for de leverantérer som redan vunnit
myndigheternas fortroende. Det tog exempel-
vis Advenica nastan tio ar att na sin position
som en trovardig och certifierad EU-leverantor.

Den kommersiella marknaden har generellt
lagre intrddesbarridrer och dessa harror sig
bl a till leverantorens geografiska ursprung och
regulatoriska krav.

Fem exempel pa faktorer som utgor intradesbar-
ridrer for leverantorer av sakra kommunikations-
I6sningar ar lagstiftning, regeringsgodkdnnande,
sdkerhetsprovning, fortroende och kunskap.

Skarpta sakerhetsregelverk

EU:s NIS-direktiv (The Directive on security of
network and information systems) borjade
tilldmpas den 1 augusti 2018. Detta for att
skarpa cybersakerheten inom kritisk infrastruk-
tur och darmed hoja hela samhéllets beredskap
mot yttre storningar. Advenica uppskattar att
enbart i Sverige berdrs mellan 1 000 och 10 000
verksamheter inom energiproduktion och -dist-
ribution, dricksvattenforsorjning, transporter,
bank, finansmarknad, halso- och sjukvard,
digital infrastruktur och digitala tjanster.

Marknadsoversikt och verksamhetsbeskrivning

Den 25 maj 2018 infordes dataskyddsférord-
ningen General Data Protection Regulation, eller
Allmadnna dataskyddsforordningen ("GDPR”)
som ersatter Personuppgiftslagen ("PUL”). GDPR
infordes for att forbattra hanteringen av person-
uppgifter och att starka den enskilde individens
rattigheter vad galler personlig integritet. Bland
annat maste verksamheter som hanterar kansliga
uppgifter eller uppgifter som kartlagger indivi-
ders beteende utse ett dataskyddsombud inom
organisationen. Aven dataportabilitet ska erbju-
das, vilket innebar att individen har ratt att fa ut
uppgifter och féra 6ver dem till en annan tjanst.

Sakerhetsincidenter maste anmalas till Datain-
spektionen inom 72 timmar. Hoga sanktionsav-
gifter pa upp till 20 MEUR eller 4 procent av
verksamhetens globala omsattning (det hogsta
vardet avgor avgiften) vantar den som inte
uppfyller GDPR.

En ny sdakerhetsskyddslag borjade galla i Sverige
den 1 april 2019. Denna beror alla som bedriver
verksamhet som géller landets sakerhet, vare
sig det ar i offentlig eller enskild regi. Lagen
paverkar betydligt fler verksamheter dn de som
anges i NIS-direktivet. Lagen inférdes for att 6ka
skyddet av uppgifter som ar av betydelse for
den nationella sakerheten eller som ska skyddas
enligt ett internationellt atagande om sdkerhets-
skydd. Detta kraver forebyggande atgarder mot
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bland annat spioneri, sabotage, terroristbrott
och andra olagliga forseelser. Aven skyddet av
samhallsviktiga informationssystem forbattras.
Den nya lagen tydliggor vikten av att genomfora
sakerhetsskyddsanalyser.  Tillsynsmyndigheter
ar Sakerhetspolisen och Forsvarsmakten. Speci-
fika krav inom Sakerhetsskyddslagen som bidrar
till intresset for Advenica ar kraven pa saker-
hetsskyddsanalys samt behovet av forebyg-
gande sdkerhetsatgarder. Advenica ser en mark-
nadspotential baserad pa dessa nya regelverk
dar Bolagets produkter bland annat kan ersatta
manuell hantering av informationsforflyttning
(air gap) samt sammanldanka driftsystem med
affarssystem (OT med IT) utan att riskera intrang
eller manipulation av skyddsvard information.
Andra krav som bidrar till intresset for Advenica
ar kraven pa systematiskt och riskbaserat infor-
mationssdkerhetsarbete.

Regeringsgodkdnnande

For hantering av hemligheter pa saval nationell
som pa EU-nivd maste vald krypteringsprodukt
godkannas av lampligt statligt organ som ar ansva-
rigt for den overgripande kommunikationssaker-
heten i ett land, ett s k National Communication
Security Authority. Certifieringsprocessen ar noga
definierad och pagar vanligen 18 - 36 manader
beroende pa komplexiteten av systemet.

Sdkerhetsprovning

Leverantorer till regering, militdr och EU-insti-
tutioner behover uppfylla manga strikta krav
sasom sakerhetsprévning av foretaget, perso-
nalen och sarskilt kritiska underleverantorer.
Dessa utfors av polis och/eller underrattelse-
tjanst i respektive land.

Vissa produkter av sarskild strategisk bety-
delse, exempelvis utrustning fér informations-
sakerhet, kraver ftillstand fran Inspektionen
for strategiska produkter (”ISP”) vid export.
Huvudregeln ar dock att det inte kravs tillstand
vid overforing till ett annat land inom EU.

Foértroende

For att fa skydda EU- och nationella hemligheter
kravs fortroende och fullstandig tillit till leveran-
toren av sdkerhetslosningen och dess anstallda.
Det ar relationer som tar manga ar att bygga upp
och kan halla mycket lange om de hanteras val.

Kunskap

Det finns en anledning till att flera av de stora
landerna i varlden inte har byggt upp egna
nationella resurser inom kryptering. Att bygga
och designa ett robust sdkerhetssystem ar
mycket mer an en akademisk utmaning och
involverar flera discipliner samt kraver ratt
kunskap och erfarenhet.

Marknadsstorlek och drivkrafter
Cybersakerhet generellt och sdkerhetsbris-
ter inom just kritisk infrastruktur ar standigt
aktuella utmaningar for stater, myndigheter,
offentliga organisationer och foretag. Under
de senaste aren har det allmdnna intresset for
fragorna okat, inte minst i Sverige efter avslo-
jande om brister i vissa myndigheters hantering
av skyddsvard information.

Cybersdkerhetsmarknadenisin helhetvarderades
2019 uppga till drygt 110 miljarder USD*. Mark-
naden berdknas uppvisa en ftillvaxttakt uppga-
ende till mellan 11,0 och 12,6 procent arligen>*
4 de ndrmaste aren till foljd av 6kad digitalisering
och att en mer uppkopplad varld erbjuder fler
mojliga angreppspunkter for skadliga IT-attacker.
Digitaliseringen av verksamheter, affarssystem
och utrustning genomfors for att oka effektivi-
teten inom organisationer och myndigheter och
utgor en pagaende samhallsomvandling. Vidare
kommer utbyggnaden av 5G-natverk medfora
kraftigt forbattrade forutsattningar for ny teknik
sasom loT och dven verka som katalysator for
allman digitalisering, framforallt inom industrin®.

Manga industriella informations- och styr-
system som anvands ar foraldrade och/eller
otillrackliga med tanke pa dagens hotbild.
Komprometteras systemen kan exempelvis
eldistribution, internettillgang eller signalsys-
tem for flyg och tag sluta fungera, vilket kan
medféra mycket allvarliga konsekvenser fér
bade samhalle och individer. Aven foretag
kan lida kostsamma verksamhetsavbrott ifall
funktionaliteten stors eller integriteten kranks
genom angrepp pa uppkopplade enheter och
natverk. Advenica bedomer att det foreligger
ett stort investeringsbehov hos saval myndig-
heter som privata foretag.

! Fortune Business Insights, Cyber Security Market Size, Share & Industry Analysis, 2020
2 Grandview Research, Cyber Security Market Size, Share & Trend Analysis, 2019

3 Allied Market Research, Cyber Security Market Size and Share, 2019

4 Fortune Business Insights, Cyber Security Market Size, Share & Industry Analysis, 2020
® Telia Company, Telia, Ericsson och KTH samarbetar om 5G, 2018
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Antalet cyberattacker och dataintrang okar
stadigt, med ca 17,3 procent arligen mellan
aren 2005 och 2019%, och metodiken i angrep-
pen forfinas for varje ar till att bli alltmer sofis-
tikerade och avancerade. Utbver rena angrepp
i syfte att dsamka skada, stora eller stjila
teknologi forekommer dven kapningsattacker

Marknadsoversikt och verksamhetsbeskrivning

med intention att férhindra malbolaget/-or-
ganisationen att komma at och nyttja IT-sys-
temen tills en l6sensumma har overforts, s k
ransomware-attacker. Under de tre inledande
kvartalen 2019 genomférdes 6ver 150 miljo-
ner ransomware-attacker och ca 7,2 miljarder
attacker med skadlig programvara?.

1 Statista, Annual number of data breaches and exposed records in the United States from 2005 to 2019, 2020
2 Security Magazine, First Three Quarters of 2019: 7.2 Billion Malware Attacks, 151.9 Million Ransomware Attacks, 2020

Verksamhetsbeskrivning

Advenica levererar avancerade cybersaker-
hetslésningar som skyddar kritiska data vid
overfoéring mellan datorer och natverk. Sedan
grundandet 1993 har Advenica levererat saker-
hetsldsningar som lever upp till de allra hogsta
sakerhetskraven som stdlls av forsvaret och
myndigheter. Advenica ar ett av endast fyra
foretagivarlden som har EU-godkand VPN-tek-
nologi pa hogsta sdakerhetsniva.

Advenica tillhandhaller  krypterings- och
segmenteringsprodukter, designade, utvecklade
och tillverkade i Sverige, som forhindrar intrang,
dataldckage och manipulation av skyddsvard
och verksamhetskritisk information. Advenica
har sitt huvudkontor i Malmo samt forsaljnings-
kontor i Stockholm, Helsingfors och Wien.

Produkter

Advenicas produkter och tjanster gor det
maijligt for foretag och myndigheter att saker-
stilla informationsflédet internt och externt i
organisationen. Informationssdkerhet ar dock
mer an bara teknik, det handlar ocksa om
manniskor och processer, dar alla delar ar lika
viktiga for att sakerstélla en hog sdakerhetsniva.
Forsta steget ar att forsta vilken information
som ar mest kritisk for verksamheten.

Idag ar de flesta affarssystem och webben
sammankopplade, vilket gor det svart att ha
overblick over alla vagar till den skyddsvarda
informationen. Det ar varken praktiskt eller
ekonomiskt forsvarbart att skydda all infor-
mation pa samma satt. For att sakra den mest
skyddsvarda informationen bor strikt natverks-
segmentering tilldmpas dar logisk separation
kombineras med fysisk separation.

Advenica i korthet

Advenica grundades 1993 av Ove Linde, som fortfa-
rande ar huvudagare. Advenica har sitt huvudkontor i
Malmo samt forsaljningskontor i Stockholm, Helsing-
fors och Wien. Advenica tillhandhaller krypterings-
och segmenteringsprodukter, designade, utvecklade
och tillverkade i Sverige, som forhindrar intrang,
dataldckage och manipulation av skyddsvard och
verksamhetskritisk information. Bolaget tillhandahal-
ler ett 360 graders erbjudande som inkluderar analys,
I6sningar, anpassning, implementation och support.

Vision - “Digital frihet i all kommunikation”.
Advenica mojliggor for verksamheter att fullt ut
utnyttja digitaliserings- och loT-eran med |6sningar
som skapar beslutsfrihet och flexibilitet for styrel-
ser och ledningsgrupper i deras anstrangningar att
konkurrera i en ny varld dar banbrytande teknologi
och effektiviseringar ar nyckeln ftill affarsmassiga
framgangar.

Afférsidé

Med framtidssakra och hallbara l6sningar maojliggor
Advenica for organisationer och foretag att ta ett digi-
talt ansvar. Genom att hjalpa lander, myndigheter och
foretag att fa effektiva cybersakerhetslosningar pa
plats som 6kar informationssakerheten bidrar Adve-
nica till livskraftiga och hallbara verksamheter — och
till en sakrare varld.

Fysisk separation

Den absolut mest skyddsvarda informationen
kraver fysisk separation. Forenklat innebar
fysisk separation att skapa en isolerad 6 utan
koppling till omvarlden, vilket minimerar
riskytan — angriparen maste sitta vid just den
datorn som innehaller den skyddsvarda infor-
mationen. Fysisk separation ar ytterst effektiv,
men for att den ska fungera praktiskt i dagens
sammankopplade varld maste ett kontrollerat
informationsutbyte mojliggbras utan att ge
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avkall pa isoleringen. En fysiskt separerad miljo
med ett sakert och kontrollerat informations-
flode kraver certifierade 16sningar som uppfyl-
ler militar standard.

Logisk separation

Logisk separation kan anvandas 6verallt utom
just for den mest skyddsvarda informationen.
Inom exempelvis kontorsnatverk kan logisk
separation tillampas dar verksamhetens olika
delar skapar egna sfarer men med olika beho-
righet. Medarbetare har bara tillgang till det
som ror deras arbetsuppgifter, relevanta doku-
ment nas men inte hela mappstrukturen.

Logisk separation fungerar som ett forts inre
ringmurar och forsvarar for angripare att infil-
trera hela IT-arkitekturen. Sakringen av logiska
enheter gors med brandvaggar och produkter
som minskar riskytan och darmed begransar
averkan vid cyberattacker. En brandvagg kan
dock inte separera administration med data-
flode, vilket gor brandvaggen sarbar i sig. Fa
brandvaggar erbjuder tillrackligt hég assurans
och hela batcher kan vara manipulerade.

Advenica analyserar, designar och implemen-
terar grundskyddet som forhindrar intrang,
datalackage och manipulation av skyddsvard
information. Genom Advenicas produkter for

kryptering och segmentering gar det att isolera
natverk och samtidigt koppla samman sjalva
informationen pa ett sakert satt. Advenicas
produkter konfigureras for att passa till kundens
behov. For vissa kunder med extra langtgaende
sakerhetskrav, exempelvis det svenska forsva-
ret, tillhandahaller Advenica kundspecifika
I6sningar. Utover produkter tillhandahaller
Advenica kundanpassningar, implementation
och support.

Krypteringsprodukter — Network Encryptors
Advenicas krypteringsprodukter skyddar all
typ av data som transporteras i natverket,
exempelvis videokonferens, multimedia eller
filer, mot obehdrig modifiering, avlyssning och
insyn. Three Domain Separation, Advenicas
patenterade VPN-kryptering, uppfyller de hoga
krav som forsvarsmakter, agare av kritisk infra-
struktur och sakerhetsorganisationer staller pa
IP-baserade natverk. Advenica har patent for
Three Domain Separation bade i Sverige och
USA.

Advenicas krypteringsprodukterna har erhallit
sakerhetsgodkdnnande fran flera organisationer
enligt foljande; HEMLIG/TOP SECRET (Sverige),
NATO CONFIDENTIAL (Sverige), SECRET UE/EU
SECRET (EU), NATO SECRET (EU), Eingeschrankt
(Osterrike) och Geheim (Osterrike).

Kvantsékra IP-krypteringssystem SecuriVPN ISA dr IGsningen fér taktiska och strategiska férsvarsatgdrder. SecuriVPN ISA
dr certifierad fér anvéndning upp till hégsta sekretessnivdn, HEMLIG/SECRET.

SecuriVPN Arana dr ett system fér kvantsdker néitverkskryptering som férser kunden med starkast méjliga skydd mot
avlyssning och manipulation av dataflédet i kommunikationsndétverk. Systemet har godkdnts fér anvédndning inom EU
upp till och inklusive hégsta sekretessnivdn, SECRET UE/EU SECRET.
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Segmenteringsprodukter — Cross Domain
Solutions

Advenicas segmenteringsprodukter majliggér
strikt kontrollerat och filtrerat informationsut-
byte mellan olika natverk, antingen i en eller
tva riktningar. Vidare mojliggdr Advenicas
produkter for Cross Domain Solutions att fysisk
separation mellan system kan skapas. Adveni-
cas datadioder ar de enda som ar N3-godkand
(HEMLIG/TOP SECRET) av svenska Forsvars-
makten och uppfyller hogsta godkdannandeniva
i flera andra lander.

Under 2020 har ny funktionalitet i Advenicas
segmenteringsprodukter lanserats. Med Adve-
nicas l6sning Secure Remote Access forhindras
dataldckage och intrang vid fjarranslutning.
Saker anslutning till skyddade natverk eller
sakerhetsklassade system som har olika saker-
hetsnivaer moijliggors. Funktionen, File Secu-
rity Screener, mojliggor saker filimport dar en
scanning-funktion goér det mojligt att upptacka
skadliga program. Filkomponenter som inte
ar godkdnda enligt systemets definitioner och
policys avlagsnas. File Security Screener ar
utvecklad for att anvandas inom forsvarsindu-
strin samt av andra aktérer med krav pa hog
sakerhet inom exempelvis kritisk infrastruktur.

Tjanster

Advenica har en historik som leverantor av
sakerhetsprodukter och produkter utgor fortfa-
rande basen i verksamheten. Under de senaste
aren har Advenica satsat pa att bredda sitt
tjansteerbjudande samt Oka tjansteinnehallet
i sin leverans. Advenica tjanster inkluderar
sakerhetsskyddsanalyser, omvarldsbevakning,
applikationsutveckling, implementation, inte-
gration, utbildning, service och underhall.

Advenica har utvecklat en risk- och sakerhets-
analys som faktabaserat och tillsammans med

kundens ledning identifierar problem och
potentiella hot. Malsattningen med sdkerhets-
analysen ar att komma till konkreta slutsatser
kring vilka atgarder som kunden bor vidta for
att 6ka sakerheten i sin verksamhet.

Advenica kan tillhandahalla design, kundan-
passningar, implementation och support.

Tidigare har Advenica haft som ambition att
etablera Bolaget som en helhetsleverantor
av sakerhetslosningar inom kritisk infrastruk-
tur inklusive drift och 24/7-6vervakning och
support. Att ta ansvar for omfattande helhets-
|6sningar at stora energibolag stéller krav pa en

SecuriCDS Data Diode férhindrar intrdng och bibehdller nétverkets integritet samtidigt som den férhindrar informations-
ldckor och upprdtthdller nétverkets konfidentialitet. Lésningen, med sin héga assurans, skyddar tillgdngar fér aktérer

bland annat inom kritisk infrastruktur och férsvarsindustrin.

ZoneGuard dr en anpassningsbar och samtidigt enkel 16sning som bygger pd vitlistning av information genom infor-
mationspolicys. Losningen sdkerstdller att organisationer pd ett sdkert och korrekt sdtt kan utbyta information mellan

sdkerhetsdomdner pd olika nivéder.
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betydande organisation, vilket dr utmanande
for ett produktorienterat bolag med begransad
storlek. Under det senaste aret har Advenica
valt en partnerorienterad strategi nar det galler
storre projekt inom kritisk infrastruktur. | stérre
projekt levererar Advenica produkter och
ett flertal tjanster men inte drift och I6pande
support som overlats till partners med organi-
sation och kapacitet for omfattande servicea-
taganden.

Kunder

Advenicas produkter och tjdnster anvands idag
primart av forsvarssektorn, myndigheter och
verksamheter inom kritisk infrastruktur for att
varna deras mest skyddsvarda information.
Advenica har sitt ursprung som leverantor av
krypteringslosningar till det svenska forsvaret
och FoOrsvarets Materielverk ("FMV”) utgor
fortfarande en viktig kund fér Bolaget. FMV
hanterar inkép till forsvaret men ocksa fill
forsvarsrelaterade myndigheter och andra
sdkerhetsklassade myndigheter. FMV stéller
de allra hogsta sakerhetskraven och den saker-
hetsklassade informationen omgardas normalt
av sekretess under mycket lang tid. Advenica
har en val etablerad leverantorsrelation med
FMV som gar tillbaka till 90-talet.

Under de senaste tre aren har Advenica satsat
pa att bredda sin kundbas utanfér forsvars-
relaterade omraden och sakerhetsklassade
myndigheter. Fokus for Advenica ar foretag och
organisationer med hoga krav pa saker kommu-
nikation och dér integritet och sekretessfragor
ar centrala. Verksamheter som Advenica har
identifierat som speciellt intressanta ar kritisk
infrastruktur och processindustrin. Initialt
fokuserar Advenica pa aktorer inom ener-
giproduktion och eldistribution, ett omrade
dar Bolaget bedomer att det finns manga
aktorer som star infér teknikskiften och digi-
taliseringsprojekt. Kraftindustrin har i sin tur
hoga forvantningar pa att tjansterna ska vara
moderna och effektiva samtidigt som kraven
pa att skydda drift och IT-system &r betydande.
Advenica bedomer att paketerade |6sningar
som bygger pa produkter och tjanster, snarare
an komplexa integrationsprojekt, ar starkt
efterfragade. Advenica bedomer att Bolagets
sakerhetslosningar ar val lampade for att pa ett
effektivt satt sdkerstélla en hog informationssa-
kerhet inom kraftproduktion och distribution.

Internationell narvaro

Advenica utgar fran en stabil bas i Sverige
dar FMV utgor en viktig referenskund. Utdver
Sverige finns Advenica etablerat i Osterrike
och Finland - lander som, likt Sverige, inte ar
medlemmar i Nato. Vidare saknar bade Oster-
rike och Finland inhemska leverantorer av
avancerade sakerhetslosningar, vilket gor dem
till lampliga marknader for Advenica.

Strategin i Osterrike och Finland har varit att
bearbeta respektive lands férsvarsmyndigheter
samt andra sdkerhetsklassade myndigheter.
Precis som i Sverige bearbetar Advenica dven
kunder inom kritisk infrastruktur med fokus pa
kraftproduktion och distribution. Fran kontoret
i Wien bearbetar Advenica dven kunder i 6vriga
Europa, vilket under de senaste aren resulterat i
order fran myndigheter i andra lander i Europa.
En viktig referensbestéllning erholls i mars 2019
da europeiska rymdmyndigheten, ESA, lade en
bestallning pa produkter.

Geografisk fordelning forsaljning 2019

M Sverige M Finland Osterrike och évriga lander

61 %

30 %

9%

Fordelning av Advenicas forsaljning pa geografisk basis
under rakenskapsaret 2019 med féregaende ars fordel-
ning inom parantes. Sverige svarade for 61 procent (77)
av forsaljningen, Finland stod fér 30 procent (16) och
Osterrike inkl. vriga marknader utgjorde 9 procent (7).

Affarsmodell

Historiskt sett har Advenica varit ett helt
produktorienterat bolag dar affirsmodellen
bygger pa en fast ersdttning per levererad
produkt. Verksamheten har karaktériserats av
fa men betydande bestéallningar fran svenska
myndigheter, vilket resulterat i att intdkterna
varierat kraftigt mellan kvartalen. Advenica
erhaller fortfarande betydande bestéllningar
fran svenska myndigheter dar den senaste
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ordern pa 26 MSEK offentliggjordes i april 2020.
| takt med att Advenica har breddat sin verk-
samhet och adderat kunder internationellt och
utanfor forsvarsomradet har intdkterna okat
samtidigt som slagigheten mellan kvartalen
minskat tack vare fler mindre och medelstora
bestallningar.

En viktig drivkraft bakom Advenicas tillvaxt ar
det 6kade inslaget av tjanster. Under de senaste
18 manaderna har tjansteintdkterna vaxt betyd-
ligt och under arets forsta kvartal uppgick de ftill
ca 15 MSEK och utgjorde 63 procent av Bolagets
totala intdkter'. Advenicas tjansteerbjudande
omfattar analyser, omvarldsbevakning, applika-
tionsutveckling, implementation, integration,
utbildning, service och underhall. Tillhanda-
hallandet av tjanster sker |6pande under hela
leveransen fran analys till [6pande underhall
och service. Affairsmodellen vid tjansteleve-
rans varierar fran timbaserade konsultintakter
till I6pande serviceintdkter. For vissa tjanster,
exempelvis analyser och sakerhetsutvarderingar
tas ett fast arvode ut. Sakerhetsanalyser ar ett
bra satt for Advenica att lara kanna kunden och
bygga fortroende i kundrelation med ambition
att genomfora storre uppféljande leveranser.

Tillvaxtmaojligheter

Advenica befinner sig i en tillvaxtfas och under
2019 6kade Bolagets intdakter med 27 procent
till 75,5 MSEK?. Drivkrafterna bakom Advenicas
tillvaxt kan summeras i féljande punkter:

e Breddad produktportfolj — Advenica har
idag en bredare produktportfolj &n nagon-
sin tack vare att flera nya produkter med
okad funktionalitet har lanserats.

e Fortsatt stark efterfragan inom férsvarsom-
radet — Advenica beddomer att det finns en
fortsatt stark efterfragan pa sakerhetslos-
ningar fran forsvar och myndigheter.

e Nya kundsegment med betydande behov
— behovet av sdkerhetslosningar hos bolag
inom kritisk infrastruktur ar betydande och
Advenica beddmer att det kommer att ske
betydande investeringar inom omradet de
kommande fem aren.

Marknadsoversikt och verksamhetsbeskrivning

e Fortsatt tillvaxt i Finland — Advenica ar val
etablerat i Finland dar Bolaget ser en fort-
satt god tillvdaxt inom bade férsvarsomradet
och fran aktorer inom kritisk infrastruktur

e Okad internationell narvaro — Advenica
ar etablerat i Osterrike och fran kontoret i
Wien finns goda mdjligheter att 6ka forsalj-
ningen till kunder i Kontinentaleuropa

e Breddningen av Advenicas verksamhet

Ytterligare en majlighet for Advenica att bredda
sin verksamhet ar att tillhandahalla produkter
som underleverantor ftill stérre aktdrer inom
IT och sdkerhet. | februari 2020 offentliggjorde
Advenica ett samarbete med Dell som syftar
till att integrera Advenicas sakerhetsprodukter
i Dells produkter. Dell dr en globalt ledande
leverantor av datorer, servrar och andra IT-16s-
ningar®>*. Genom att integrera sina produkter i
andra aktorers l6sningar kan Advenica uppna en
okad skalbarhet och na kundsegment som inte
hade varit mojliga att adressera pa egen hand.

Sammantaget ser Advenica goda tillvaxtmoj-
ligheter under de kommande aren, vilket
forvantas resultera i att Bolaget kan etablera
en uthallig och tilltagande |I6nsamhet.

Trender

Cyberattacker utgor en ny typ av inofficiell krigfo-
ring och statligt finansierade attacker mot specifika,
kritiska mal okar. Malet med dessa attacker kan
vara allt fran industriellt spionage och propaganda
till atkomst av forsvarssystem eller storningar i
infrastrukturer genom att till exempel attackera
elnat eller transportsektorn. For att undvika att
bli offer for dessa potentiellt férodande attacker
behover bolag med kritisk verksamhet och skydds-
vard information vidta en hel del atgarder.

Detta ar nagot som papekas i den nya lagstift-
ning som borjade gélla under 2019, se “Skdrpta
sdkerhetsregelverk” ovan. | kombination med
okad medvetenhet rorande konsekvenserna
av bristfalligt cyberskydd har de 6kade regu-
latoriska kraven inneburit att efterfragan pa
Bolagets produkter okar.

1Se Advenicas deldrsrapport jan—mars 2020, sida 15, not 1 Intdktsredovisning: 14 825 kSEK / 23 350 kSEK = 63,5 %

2Se Advenicas arsredovisning 2019, sida 63, not 4 Nettoomsattning: 75 521 kSEK / 59 286 kSEK = +27,4 %

3 Gartner, Gartner Says Worldwide PC Shipments Grew 2.3% in 4Q19 and 0.6% for the Year, 2020

4 Gartner, Gartner Says Worldwide Server Revenue Grew 5.1% in the Fourth Quarter of 2019, While Shipments Increased

11.7%, 2020
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Bolaget har idag ett antal kunder verksamma
inom kritisk infrastruktur. Detta ar en marknad
som berors av den nya lagstiftningen. Energisek-
torn och bolag verksamma inom transport ar
branscher som idag finns representerade bland
kunderna och Advenica ser ett betydande behov
av Bolagets produkter inom dessa segment.

Darutover utgor forsvarsindustrin alltjamt en
stor och betydelsefull marknad fér Bolaget.
Utvecklingsarbete avseende kommande gene-
rationers cybersakra losningar utférs i samar-
bete tillsammans med férsvarsindustrin.

Alla Bolagets produkter ar designade, utveck-
lade och tillverkade i Sverige. Det gor att Adve-
nica kan kontrollera varje steg fran design till
eftermarknad och sdkerstdller genomgaende
hog assurans. Bolaget sammansatter sjalv alla
produkter och trenden i produktionen ar stabil.
Det finns mojlighet att 6ka produktionstakten
tillsammans med en underleverantér om
behov uppstar i framtiden.

Bolaget ar av uppfattningen att forsaljningen
aven framover till viss del kommer att karakta-
riseras av att kunderna fortsatter lagga order
med oregelbunden frekvens, vilket kan medféra
storre fluktuationer mellan kvartalen da Adve-
nicas kunder ingar omfattande och langsiktiga
avtal med Bolaget. En pataglig sdsongsvaria-
tion ar att flera av Advenicas kunder forlagger
bestallningarna till slutet av verksamhetsaren.
Avseende forsaljningspriser ser Bolaget inga
storre forandringar i prisstrukturen framover.

Bolagets storsta kostnad utgdrs av personal,
vilket bedoms kvarstda som den storsta kost-
nadsposten dven framover. Bolaget satsar
mycket pa forskning och utveckling vilket kraver
kompetent personal.

Lagerutvecklingen ar stabil. Bolagets ambition
ar att halla ett begransat men ftillrackligt lager
for att sdkerstdlla hog servicegrad utan att
onodig kapitalbindning uppstar. Vissa avance-
rade delkomponenter lagerhalls dock i hogre
utstrackning da de ar foremal for langa ledtider
och Advenicas beddmning ar att det ar av vikt
for konsekvent och tillforlitlig leveranskapaci-
tet att dessa delkomponenter finns tillgangliga
aven ifall oférutsedda handelser skulle paverka
leveranskedjorna.

Trendbed6mning avseende Covid-19

Covid-19-pandemin beddms av Bolaget ha
okat fokus pa cybersakerhet da en 6kad grad
av hemarbete blottstdller sarbarheten i orga-
nisationer och samhiéllet pa ett handgripligt
satt. Manga foretag har inte regler och policyer
for hur arbete hemifran utfors pa ett sakert
satt och tydliga policys for informationstill-
ganglighet saknas ofta. | kombination med en
lag sakerhetsmedvetenheten bland anstéllda,
aven hos foretag med mycket kanslig infor-
mation, innebar detta fler mojligheter for en
angripare att komma in i kdnsliga system.

Advenica bedomer att det ar sannolikt att en
storre andel kommer arbeta hemifran i storre
utstrackning an tidigare aven efter att restrik-
tioner och allman forsiktighet kopplad ftill
Covid-19-pandemin har lattat, vilket samman-
taget med pagaende digitalisering och ett
okat fokus pa cybersakerhet i det langa loppet
kommer medféra en oOkad efterfragan pa
Bolagets produkter och tjanster. Pa kort sikt ar
dock Advenicas bedémning att sdlj- och leve-
ransprocesserna drar ut pa tiden, vilket kan leda
till negativ paverkan pa Advenicas omséattning,
resultat och likviditet

Utover detta har Advenica for narvarande ingen
information om tendenser, osdkerhetsfaktorer,
potentiella fordringar eller andra krav, atag-
anden eller handelser som skulle kunna komma
att ha en vasentlig inverkan pa Bolagets affarsut-
sikter. Advenica kdnner inte till nagra offentliga,
ekonomiska, skattepolitiska, penningpolitiska
eller andra politiska atgarder som, direkt eller
indirekt, vasentligt paverkat eller skulle kunna
paverka Bolagets verksamhet.

Investeringar

Bolaget har inte sedan den 31 mars 2020
genomfort ndgra vasentliga investeringar
och har inte, vid tidpunkten for Prospektets
avgivande, nagra vasentliga pagaende investe-
ringar som styrelsen gjort klara atagande om.

Finansiering av Bolagets verksamhet
Advenica avser att fortsatt finansiera Bolagets
verksamhet, investerings- och rorelsekapitalbe-
hov genom nettolikvid fran Erbjudandet, I6pande
kassafloden fran verksamheten samt eventuellt
genom kompletterande bankfinansiering.
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Vasentliga forandringar av Bolagets lane-
och finanseringsstruktur sedan Bolagets

senaste finansiella rapport

Advenica har i juni 2020 utnyttjat ytterligare
2,5 MSEK i enlighet med den kreditfacilitet
som Bolaget tecknade med Erik Penser Bank
i januari 2020. For ytterligare beskrivning av
kreditfaciliteten, se ”"Legala fragor och dgarfor-
hdllanden - Visentliga avtal”.

Utdver ovan har det inte skett nagra vasentliga
forandringar av Bolagets lane- och finanse-
ringsstruktur sedan den 31 mars 2020.

Bolaget

Bolagets firma (och tillika handelsbeteckning)
ar Advenica AB (publ). Bolagets organisations-
nummer ar 556468-9957 Bolaget ar ett svenskt
publikt aktiebolag som bildades den 30 mars
1993 och registrerades hos Bolagsverket den
26 juli 1993. Bolaget regleras av, och verksam-
heten bedrivs i enlighet med, aktiebolagslagen
(2005:551). Bolagets identifieringskod for
juridiska personer (LEI) &r 5493000RSYC-
7Q56WHOQO76. Bolaget har sitt sate i Malmo
med adress Roskildevagen 1, 211 47 Malmoé.

Marknadsoversikt och verksamhetsbeskrivning

Bolaget nas pa www.advenica.com samt
040-60 80 400. Notera att informationen pa
webbplatsen inte ingar i Prospektet savida
inte denna information inforlivas i Prospektet
genom hanvisning. Se avsnittet “Handlingar
inférlivade genom hénvisning”.

Organisationsstruktur

Advenica AB (publ) ar moderféretag i koncer-
nen som forutom det rorelsedrivande moder-
bolaget bestar utav dotterbolagen Advenica
Services AB, org. nr 559117-6820, det Oster-
rikiska dotterbolaget Advenica GmbH, org.nr
FN472585, och det finlandska dotterbolaget
Advenica Oy, org. nr 2785846-1. For Bola-
gets internationella verksamhet ar Advenica
beroende av dotterbolagen Advenica GmbH
respektive Advenica Oy.

Anstidllda

Advenica har 58 anstallda varav 52 arbetar vid
kontoret i Malma. Darut6ver har Bolaget kontor
i Helsingfors och Wien dar fyra respektive tva
personer arbetar. Eftersom forsvaret och de
flesta myndigheter ar lokaliserade till Stockholm
har Advenica aven ett séljkontor i Stockholm.




Redogorelse for rorelsekapital

Redogorelse for rorelsekapital

Det dr Bolagets beddomning att det befintliga
rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for de aktu-
ella behoven under den kommande tolvma-
nadersperioden. Med rorelsekapital avses i
Prospektet Bolagets mojligheter att fa tillgang
till likvida medel for att fullgdra sina betalnings-
forpliktelser varefter de forfaller till betalning.
Per den 31 mars 2020 uppgick Bolagets likvida
medel till ca 11,5 MSEK. Bolaget bedémer att
rorelsekapitalunderskottet uppstar i juli 2020.
Med beaktande av bedémda kassafloden har
Bolaget ett rorelsekapitalunderskott om maxi-
malt ca 22 MSEK for den kommande tolvmana-
dersperioden.

Vid full teckning i Foretradesemissionen tillférs
Bolaget ca 27,6 MSEK foére emissionskostnader
som beddms uppga till ca 2,6 MSEK. Nettolikviden
om ca 25,0 MSEK beddéms som tillrackligt for att
tillgodose Bolagets rorelsekapitalbehov for den
kommande tolvmanadersperioden. | samband
med Foretradesemissionen har ett antal befint-
liga aktiedgare ingdtt avtal om eller forklarat
sin avsikt att teckna sin andel i emissionen om
sammanlagt ca 16,7 MSEK, motsvarande ca 60,3
procent av emissionen. Dartill har en befintlig

aktiedgare och externa parter ingdtt avtal om
emissionsgarantier med Bolaget uppgaende fill
ca 11,0 MSEK, motsvarande ca 39,7 procent av
Erbjudandet. Sammanlagt omfattas Foretrade-
semissionen darmed fullt ut av teckningsforbin-
delser, avsiktsforklaringar och garantiataganden.
Dessa ataganden ar emellertid inte sakerstallda
genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning
eller liknande arrangemang.

Om Foretrddesemissionen, trots utstallda
teckningsforbindelser, avsiktsforklaringar och
ingangna garantiavtal, inte tecknas i tillrack-
lig utstrackning kan Bolaget fa svarigheter
att driva verksamheten och utvecklingen i
planerad takt. Bolaget kan darmed komma
att tvingas soka alternativa finansieringsmoj-
ligheter sasom vytterligare kapitalanskaffning
eller lanefinansiering, alternativt genomfora
kostnadsnedskarningar eller tvingas bedriva
verksamheten i lagre takt an berdknat till dess
att ytterligare kapital kan anskaffas. Det ar inte
sakert att Bolaget lyckas sdkerstalla alternativ
finansiering eller att kostnadsnedskarningar far
Onskad effekt.
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Riskfaktorer

Nedan beskrivs Advenicas affdrs- och verksamhetsrisker, branschrisker, legala och regulatoriska
risker, risker relaterade till Advenicas aktie samt risker relaterade till Foretridesemissionen med
bedémning av sannolikheten for riskens forekomst samt omfattningen av dess negativa paverkan pa

Bolaget med skalan lag, medelhég och hég.

Affars- och verksamhetsrisker

Forskning och utveckling

Marknaden for cybersdkerhet utvecklas i rask
takt for att mota allt mer sofistikerade cyber-
hot. Advenica bedriver forskning och produk-
tutveckling pa egen hand samt i samrad med
leverantorer, partners och kunder i syfte att
matcha eller dévertraffa marknadsutvecklingen.
Sadant arbete ar bade kostnads- och resurskra-
vande for Bolaget och under 2019 spenderade
Bolaget ca 32,1 MSEK, motsvarande omkring
42,5 procent av arets nettoomsattning, pa
forskning och utveckling. Det kan inte garan-
teras att 6nskade mal och resultat uppnas
eller att de investeringsbeslut som fattas av
Advenica ar korrekta. Sammantaget kan dessa
risker leda till att Bolagets tillvaxt hammas,
eller till och med uteblir helt, vilket riskerar att
paverka Bolagets finansiella stallning och resul-
tat vasentligt negativt under lang tid. Adve-
nica bedomer att sannolikheten for riskens
intraffande ar 13g. Bolaget bedémer att risken,
om den forverkligas, skulle ha en hog negativ
paverkan pa ovanstaende.

Kundkoncentration

Advenicas huvudsakliga forsaljning sker i dags-
laget till ett antal svenska myndigheter, vilka
enligt offentliga regelverk i stor utstrackning ar
anvisade att genomfdéra sina inkdp centraliserat
genom FMV. FMV fungerar i sin tur som distri-
butor till myndigheterna i fraga. Sammantaget
svarade FMV for ca 29 procent av Bolagets
omsattning under 2019. En regeldndring som
tradde i kraft under 2019 innebar att forsvars-
maktskunder inte alltid beh6ver gora sina inkdp
via FMV. Under 2018 var motsvarande andel av
total forsaljning omkring 57 procent.

Advenica fortsatter att hitta andra forsaljnings-
kanaler for Bolagets produkter pa den svenska,
finska och Osterrikiska marknaden. Det kan
inte garanteras att Bolaget framgent kommer
att kunna uppratthalla de goda relationerna
med FMV eller att Bolaget kommer att erhalla
nya ordar fran FMV i samma utstrackning som

idag. Advenica beddémer att sannolikheten for
riskens intraffande ar |3g. Bolaget bedomer att
risken, om den forverkligas, skulle ha en hog
negativ paverkan pa Bolagets forséaljning, resul-
tat och finansiella stallning.

Forsaljning till forsvarssektorn

Sammantaget ar ca 75 procent av Advenicas
omsattning hanforlig forsaljning till férsvars-
sektorn. Forsaljningen till forsvarssektorn ar
foremal for rigida regulatoriska krav, bland
annat gillande upphandling och sakerhets-
klassningskrav. Det finns inte nagon garanti for
att Advenicas tolkning av tillampliga regulato-
riska krav som ror forsaljningen till forsvarssek-
torn, eller berérda myndigheters tolkning av
kraven eller deras administrativa praxis, ar helt
korrekt, eller att regler, tolkningar och praxis
inte dndras. Darutover kan strategiska inkop
inom forsvarssektorn vara foremal for politisk
paverkan helt utanfor Bolagets kontroll. For det
fall Advenica agerande avviker fran gallande
krav eller for det fall regelverket eller tolkningen
darav ar felaktig kan det medfoéra negativa
effekter pa Bolagets finansiella stéllning och
resultat. Advenica bedémer att sannolikheten
for riskens intréffande ar lag. Bolaget bedémer
att risken, om den forverkligas, skulle ha en hog
negativ paverkan pa ovanstaende.

Nyckelpersoner

Advenica ar beroende av vissa nyckelper-
soner samt formagan att i framtiden kunna
identifiera, anstdlla och bibehalla kvalificerad
lednings- samt forsknings- och utvecklingsper-
sonal. Advenicas formaga att attrahera dessa
personer ar beroende av ett flertal faktorer,
varav nagra ligger bortom Bolagets kontroll,
bland annat konkurrensen pa arbetsmark-
naden. Forlusten av personal inom forskning
och utveckling och/eller lednings- eller nyck-
elpersoner kan innebéra att viktiga kunskaper
gar forlorade, att uppstallda mal inte kan nas
eller att genomférandet av Advenicas produkt-
utvecklings- och affarsstrategi paverkas nega-
tivt. Om sadana personer lamnar Bolaget och
inte kan ersattas inom rimlig tid kan det ha en
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vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verk-
samhet. Advenica bedémer att sannolikheten
for riskens intréffande ar lag. Bolaget bedémer
att risken, om den forverkligas, skulle ha en
medelhOg negativ paverkan pa ovanstaende.

Leverantorsrisk

For att kunna tillverka, sdlja och leverera
produkter dr Advenica beroende av underleve-
rantorers tillganglighet, produktion, kvalitets-
sakring och leveranser. Felaktiga, forsenade
eller uteblivna leveranser fran leverantérer av
olika slag kan innebara att Advenicas leveran-
ser i sin tur forsenas eller maste avbrytas, blir
bristfalliga eller felaktiga. Detta kan medféra
minskad forsaljning, paverka Bolagets kund-
relationer negativt samt medfoéra negativa
effekter pa Bolagets finansiella stéllning och
resultat. | ett langre tidsperspektiv ar Bolaget
inte beroende av nagon enskild leverantor for
verksamhetens bedrivande. Det kan dock inte
uteslutas att ett bortfall av en (eller flera) leve-
rantorer, skulle kunna fa negativa konsekven-
ser for Bolagets resultat och kundrelationer
pa kort och medellang sikt. Advenica bedomer
att sannolikheten for riskens intraffande ar lag.
Bolaget beddémer att risken, om den foérverkli-
gas, skulle ha en medelhdg negativ paverkan
pa ovanstaende.

Garantiansvar, produktansvar

och sdkerhetsskyddskrav

Advenicas verksamhet ar framst foérsaljning av
sakra kommunikationsldsningar, varvid Bolaget
lamnar kontraktuella garantier till sina kunder
avseende bland annat konstruktion, mate-
rial, arbete och tillverkning. Detta innebar att
Bolaget kan bli ansvarigt vid skada eller forlust
orsakad av sdkerhetsbrist i nagon av dess varor
eller tjanster. Vidare har Bolaget, med vissa
kunder inom forsvarssektorn, ingatt avtal med
detaljerade bestammelser om forsvarssekre-
tess dar stranga sakerhetsskyddskrav uppstalls.
Aven om det finns kontraktuella begrasningar
angadende Bolagets ansvars- och garantiansvar,
kan det inte uteslutas att Advenica riskerar att
drabbas av andra ansvars- eller garantikrav,
exempelvis fran tredje man, eller att befint-
liga begransningar visar sig vara otillrackliga.
Sadana garanti- eller ansvarskrav riskerar att
medfora negativa konsekvenser for Bolagets

resultat och paverka Advenicas kundrelationer
negativt. Advenica bedomer att sannolikheten
for riskens intraffande ar I3g. Bolaget bedémer
att risken, om den férverkligas, skulle ha en
medelhOg negativ paverkan pa ovanstaende.

Branschrelaterade risker
Marknadsrisk

Advenicas forsaljning riktar sig framst ftill
forsvarssektorn, myndigheter samt andra
privata och offentliga aktérer med hoga krav
pa kvalitativa och sdkra kommunikationslos-
ningar. Efterfragan inom namnda sektorer kan
vara foremal for snabba och svarférutsagbara
forandringar. Det finns en risk att den generella
marknadsefterfragan minskar samt att intres-
set eller mojligheterna for att kdpa in Bolagets
produkter inom namnda sektorer férandras,
vilket skulle ha en negativ effekt pa Advenicas
omsattning och darmed aven finansiella resul-
tat. Advenica bedomer att sannolikheten for
riskens intraffande ar l1ag. Bolaget bedomer att
risken, om den forverkligas, skulle ha en hog
negativ paverkan pa ovanstaende.

Legala och regulatoriska risker
Foretagshemligheter

Advenicas verksamhet och marknadsposition
ar i stor utstrackning beroende av att skyddet
for Bolagets foretagshemligheter kan uppratt-
hallas. Advenicas foretagshemligheter skyddas
framst av relevant lagstiftning och genom
sedvanliga kontraktuella regleringar med
anstallda, leverantorer, kunder och partners.
Det kan emellertid inte garanteras att befintligt
skydd ar tillrackligt eller att den ersattning som
Bolaget kan komma att erhalla vid brott mot
lagstiftning och/eller kontraktuella regleringar
ar tillrackliga for att kompensera for den skada
Bolaget drabbas av om dess féretagshemlig-
heter kommer till annans kinnedom. Advenicas
verksamhet, finansiella stallning och resultat
kan paverkas vasentligt negativt harav.
Advenica bedomer att sannolikheten for riskens
intraffande ar 1ag. Bolaget beddomer att risken,
om den forverkligas, skulle ha en hég negativ
paverkan pa ovanstaende.
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Immateriella rattigheter

Advenicas immateriella rattigheter skyddas
framst genom patent, varumarken, upphovs-
ratt, lagstiftning till skydd for foretagshemlig-
heter (se ovan) och/eller avtal. Det kan inte
garanteras att Advenica framgent kommer
att utveckla produkter som kan erhalla erfor-
derligt immaterialrattsligt skydd, att befintligt
immaterialrattsligt skydd kommer att kunna
vidmakthallas eller att befintligt immaterial-
rattsligt skydd ar ftillrackligt for att tillvarata
Bolagets rattigheter och marknadsposition. For
det fall Bolaget blir féremal for intrang i dess
immateriella rattigheter eller for det fall dess
produkter och kunnande inte kan skyddas pa
lampligt satt, kan Bolagets verksamhet, finan-
siella stallning och resultat paverkas vasentligt
negativt. Aganderdtten till de immateriella
rattigheter och den know-how som genereras
under tillverkningen av produkter i samrad med
Bolagets leverantorer, partners och kunder
tillfaller som huvudregel Advenica i enlighet
med tillamplig lagstiftning och befintliga avtal.
Det kan emellertid inte garanteras att Advenica
framgent kan ta sina immateriella rattigheter
i ansprak eller att Bolagets leverantorer och
partners féljer ingangna 6verenskommelser,
vilket skulle kunna fa negativa effekter pa den
finansiella stdllningen och resultatet. Adve-
nica bedomer att sannolikheten for riskens
intraffande ar l1ag. Bolaget bedémer att risken,
om den forverkligas, skulle ha en hog negativ
paverkan pa ovanstaende.

Exporttillstand

Den del av Bolagets forsaljning som kan ske till
utlandet (utanfor EU, USA, Australien, Japan,
Kanada, Nya Zeeland, Norge, Schweiz och
Liechtenstein) ar foremal for sarskilt export-
tillstand fran ISP. Det finns ingen garanti for att
erforderliga tillstand erhalls i det enskilda fallet
eller att utgivna tillstand inte kommer att dras
in eller begransas, vilket skulle kunna inverka
negativt pa Bolagets verksamhet. Advenica
beddmer att sannolikheten for riskens intraf-
fande ar lag. Bolaget bedémer att risken, om
den forverkligas, skulle ha en medelhog negativ
paverkan pa ovanstaende.

Finansiella risker

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk kan uppkomma da Advenicas
kassaflode historiskt varit ojamnt, framst bero-
ende pa nar upphandlingar, avrop och leverans
sker och faktureras. Under 2019 genererade
rorelsen ett negativt kassaflode uppgaende till
15,4 MSEK. Det kan inte garanteras att Bolaget
i framtiden kommer att ha erforderlig likviditet
for att uppfylla sina forfallna forpliktelser. Det
finns inte heller nagon garanti for att ytterligare
rorelsekapital kan anskaffas nar behov uppstar,
att det kan anskaffas pa fordelaktiga villkor
eller att sadant anskaffat kapital skulle vara
tillrackligt for att tacka Bolagets behov. Adve-
nica bedomer att sannolikheten for riskens
intraffande dr medelhog. Bolaget bedémer att
risken, om den forverkligas, skulle ha en hog
negativ paverkan pa Bolagets verksamhet och
finansiella stallning.

Risker relaterade till Erbjudandet
och vardepapperen

Aktierelaterade risker

Advenica ar noterat pa Nasdaq First North
Premier Growth Market och presumtiva, men
dven befintliga, aktiedgare bor beakta att det
ar forenat med hog risk att investera i varde-
papper relaterade till Bolaget da aktiekursen
kan fluktuera stort. Under perioden juni 2019 —
maj 2020 har Advenicas aktie handlats mellan
2,41 SEK och 5,00 SEK med en genomsnittlig
kursrorelse om +/- 2,7 procent per handelsdag.
Sadana fluktuationer ar inte noédvandigtvis
hanforliga till enbart Bolagets prestation utan
kan dven harledas till den allmdanna mark-
nadsutvecklingen, makrofaktorer i samhallet,
radande investeringsklimat, utbud och efter-
fragan pa aktier och andra orsaker med eller
utan tydlig koppling till Bolaget. Det ar darfor
inte mojligt att pa forhand foérutse framtida
kursrorelser och det ar mojligt att dessa
faktorer genom enskild verkan eller samver-
kan negativt paverkar vardet av investerares
innehav. | de fall en aktiv handel med god
volym skulle saknas kan aktietransaktioner
till 6nskad kurs vara svara eller omojliga att
genomféra. Under samma tidsperiod som ovan
uppgick den genomsnittliga handelsvolymen
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per handelsdag till ca 41 600 aktier. Advenica
beddmer sannolikheten for riskens intraffande
som medelhdg. Bolaget bedomer att risken,
om den forverkligas, skulle kunna ha en hog
negativ paverkan pa en investerares kapital.

Ej sdkerstdllda teckningsforbindelser, av-
siktsforklaringar och emissionsgarantier
Bolaget har erhallit teckningsférbindelser och
avsiktsforklaringar fran ett antal befintliga
aktiedgare och darutbver emissionsgarantier
fran en befintlig aktiedgare samt ett antal
externa parter motsvarande sammanlagt
100,0 procent av Foretradesemissionen.
Teckningsforbindelser, avsiktsforklaringar och
garantiataganden ar inte sdkerstdllda genom
bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller
liknande arrangemang, vilket medfér en risk att
en eller flera av de som ingatt avtal inte fullfol-
jer sina ataganden. Detta skulle, vid utebliven
emissionsbetalning, kunna inverka negativt pa
Bolagets genomforande av planerade atgarder
efter genomférd Foretradesemission, vilket
skulle kunna sla mot framtida intjaning, oka
framtida kostnader eller pa annat satt paverka
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning negativt. Bolagets aktiekurs kan av
dessa orsaker komma att paverkas negativt.
Advenica beddomer att sannolikheten for
riskens intraffande som lag. Bolaget bedomer
att riskens intraffande skulle ha en hég negativ
paverkan pa Bolagets verksamhet och finan-
siella stallning samt hog negativ paverkan pa
en investerares kapital.

Risker relaterade till
Bolagets storre aktiedgare

Agare med betydande inflytande

Familjen Linde innehar per dagen for Prospek-
tet ca 41,8 procent av aktierna och rosterna i
Bolaget. Familjen Linde har genom sitt innehav
i Bolaget mojlighet att utdva ett vasentligt infly-
tande over Bolaget och kan komma att paverka
bland annat sadana angeldagenheter som éar
foremal for omrostning vid bolagsstamma.
Denna agarkoncentration kan vara till nackdel
for aktiedgare som har andra intressen an
majoritetsagaren. Det kan till exempel finnas en
intressekonflikt mellan majoritetsagaren a ena
sidan och Bolaget eller andra 6vriga aktiedgare
a andra sidan nar det galler beslut om vinstut-
delning. Advenica bedémer sannolikheten for
att risken intraffar som lag. Bolaget bedomer
att risken, om den forverkligas, skulle kunna
ha en medelhdg negativ inverkan for Bolaget
alternativt innehavare av aktien.
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Villkor f6r vardepapperen

Allman information om aktierna
Aktierna i Advenica har emitterats i enlighet med
svensk ratt och bestammelserna i aktiebolagsla-
gen (2005:551). Rattigheter som ar forenade
med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de
rattigheter som foljer av Bolagets bolagsordning,
kan endast justeras i enlighet med forfaranden
som anges i namnda lag. Aktiens ISIN-kod &r
SE0006219473 med kortnamn ADVE.

Advenica ar ett publikt avstamningsbolag och
Bolagets aktier ar kontoférda i ett avstdmnings-
register enligt lagen (1998:1479) om vardepap-
perscentraler och kontoforing av finansiella
instrument. Registret fors av Euroclear Sweden
AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Inga aktiebrev
ar utfirdade for Bolagets aktier. Aktierna i
Bolaget ar denominerade i SEK, dr av samma
klass och ar utstallda till innehavare.

Samtliga till aktien knutna rattigheter tillkommer
den som ar registrerad i den av Euroclear forda
aktieboken. Samtliga aktier ar emitterade och
fullt betalda. Varje aktie berattigar till en (1) rost
pa Bolagets bolagsstdimma. Varje rostberattigad
aktiedgare far vid bolagsstamma rosta for fulla
antalet av denne agda och foretradda aktier.
Aktiedgare har normalt foretradesratt till teck-
ning av nya aktier, teckningsoptioner och konver-
tibler i enlighet med aktiebolagslagen, savida
inte bolagsstamman eller styrelsen med stéd av
bolagsstimmans bemyndigande beslutar om
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets
tillgangar och vinst. Vid en eventuell likvida-
tion av Bolaget har aktiedgare ratt till andel av
overskott i forhallande till det antal aktier som
aktiedgaren innehar. Inga begransningar fore-
ligger avseende aktiernas overlatbarhet.

Bemyndiganden

Den extra bolagsstamman den 12 juni 2020
beslutade att bemyndiga styrelsen att, vid ett
tillfalle, senast den 31 juli 2020, besluta om
nyemission av ytterligare aktier vid overteck-
ning i Foretradesemissionen genom utnytt-
jande av Overtilldelningsemissionen. Bolagets
aktiekapital kan 6kas med hogst 187 500 SEK
genom nyemission av hégst 1 500 0000 aktier
i Overtilldelningsemissionen till en tecknings-
kurs om 2,50 SEK per aktie, vilket motsvarar
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teckningskursen i Foretradesemissionen. Ratt
att teckna aktier i Overtilldelningsemissionen
ska, med avvikelse fran aktiedgarnas foretra-
desratt, tillkomma de personer som tecknat
sig for aktier i Foretradesemissionen utan att
erhalla full tilldelning.

Foretradesemissionen

Extra bolagsstamma i Advenica godkdnde den
12 juni 2020 styrelsens beslut fran den 12 maj
2020 om att genomfora Foretradesemissionen.
Foretradesemissionen avser teckning av aktier
(ISIN-kod SE0006219473) med foretradesratt
for befintliga aktiedgare i Advenica. Aktierna i
Foretradesemissionen emitteras i enlighet med
svensk ratt och valutan for Foretradesemissio-
nen ar SEK. Foretradesemissionen forvantas
registreras vid Bolagsverket omkring vecka 31,
2020. Den angivna tidpunkten for registrering
ar preliminar och kan komma att dndras.

Utdelning

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstam-
man och utbetalning ombesoérjs av Euroclear.
Utdelning far endast ske med ett sadant belopp
att det efter utdelningen finns full tackning for
Bolagets bundna egna kapital och endast om
utdelningen framstar som forsvarlig med hansyn
till (i) de krav som verksamhetensart, omfattning
och risker stdller pa storleken av det egna kapi-
talet, samt (ii) Bolagets konsolideringsbehov,
likviditet och stallning i dvrigt (den s k forsiktig-
hetsregeln). Som huvudregel far aktiedgarna
inte besluta om utdelning av ett storre belopp
an vad styrelsen foreslagit eller godkant. Ratt till
utdelning tillkommer den som &r registrerad som
aktiedgare i den av Euroclear forda aktieboken pa
den avstamningsdag for utdelning som beslutas
av bolagsstimman. Utdelning utbetalas normalt
som ett kontant belopp per aktie genom Euroc-
lears forsorg. Utdelning kan dven ske i annan
form an kontant utdelning (s k sakutdelning). Om
aktiedgare inte kan nas for mottagande av utdel-
ning kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget
och begransas endast genom allmanna regler for
preskription. Fordran forfaller som huvudregel
efter tio ar. Vid preskription tillfaller hela beloppet
Bolaget. Bolaget tillampar inte nagra restriktioner
eller sarskilda forfaranden vad avser kontant
utdelning till aktiedgare bosatta utanfor Sverige,
med undantag for eventuella begransningar som
foljer av bank- och clearingsystem sker utbetal-
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ning pa samma satt som for aktiedgare bosatta
i Sverige. Skattelagstiftningen i saval Sverige som
aktiedgarens hemland kan paverka intdkterna
fran eventuell utdelning som utbetalas, se mer
under avsnittet ”Skattefragor i samband med
Foretridesemissionen” nedan. FOr aktiedgare
som inte ar skatterattsligt hemmahorande i
Sverige utgar dock normalt svensk kupongskatt.

Skattefragor i samband med

Foretradesemissionen
Skattelagstiftningen i investerarens hemland
och Sverige kan inverka pa eventuella inkomster
som erhalls fran de aktier som erbjuds genom
Erbjudandet. Beskattning av eventuell utdel-
ning, liksom kapitalvinstbeskattning och regler
om kapitalforluster vid avyttring av vardepapper,
beror pa varje enskild aktiedgares specifika situ-
ation. Sarskilda skatteregler galler for vissa typer
av skattskyldiga, exempelvis investmentforetag
och forsakringsforetag, och vissa typer av inves-
teringsformer. Varje innehavare av aktier och
teckningsratter bor darfor radfraga en skatter-
adgivare for att fa information om de sarskilda
konsekvenserna som kan uppsta i det enskilda
fallet, inklusive tillampligheten och effekten av
utlandska skatteregler och skatteavtal.

Offentliga uppkopserbjudanden

och tvangsinlosen

Bolagets aktier omfattas av de regler om
offentliga uppkopserbjudanden som utfardats
av Kollegiet for svensk bolagsstyrning (Take-
over-regler for vissa handelsplattformar). Ett
offentligt uppkdpserbjudande kan gilla alla eller
en del av aktierna i ett bolag, och kan antingen
vara frivilligt eller obligatoriskt (s k budplikt).
Budplikt uppstar nar en aktiedgare, ensam
eller tillsammans med néarstaende, uppnar ett
innehav som representerar minst tre tiondelar
av rostetalet for samtliga aktier i ett bolag.

Ett bolag far endast efter beslut av bolagsstamman
vidta atgarder som ar dgnade att forsamra forut-
sattningarna for ett erbjudandes lamnande eller
genomforande, om styrelsen eller verkstallande
direktoren i bolaget har grundad anledning att
anta att ett sadant erbjudande ar nara foresta-
ende, eller om ett sddant erbjudande har lamnats.

Vid ett offentligt uppkopserbjudande ska en
aktiedgare under acceptfristen ta stallning till
erbjudandet. En aktiedgare har ratt att antingen
acceptera eller forkasta erbjudandet. En aktiea-
gare som har accepterat ett offentligt uppkop-
serbjudande ar som utgangspunkt bunden av
sin accept. En aktiedgare kan dock under vissa
omstadndigheter aterkalla sin accept, till exempel
om lamnad accept har varit villkorad av uppfyl-
landet av vissa villkor. Om en aktiedgare valjer
att forkasta, eller inte besvarar, ett offentligt
uppkopserbjudande kan aktiedgarens aktier bli
foremal for tvangsinlosen for det fall den som
ldmnat erbjudandet uppnar ett innehav som
representerar mer an nio tiondelar av aktierna i
aktiebolaget genom erbjudandet.

Tvangsinlésen innebdr att en majoritetsaktiea-
gare som innehar mer an nio tiondelar av aktierna
i ett bolag, oavsett aktiernas rostvarde, har en
lagstadgad rattighet att |6sa in aterstaende aktier
som inte redan innehas av majoritetsaktiedgaren.
Pa motsvarande satt har den vars aktier kan |6sas
in ratt att fa sina aktier inlosta av majoritetsak-
tiedgaren. Priset pa aktier som inléses genom
tvangsinlosen kan faststdllas pa tva satt. Om
majoritetsaktiedgaren har lamnat ett offentligt
uppkopserbjudande till andra aktiedgare vilket
accepterats av minst nio tiondelar av aktiedgarna,
ska I6senbeloppet motsvara det erbjudna veder-
laget for aktierna, om inte sarskilda skal motiverar
annat. | 6vriga fall ska l6senbeloppet for aktierna
motsvara det pris som kan pardknas vid en forsalj-
ning av aktierna under normala forhallanden.
Denna process for bestimmande av skalig ersatt-
ning for aktier som inlésen genom tvangsinlésen
utgor en del i det aktiebolagsrattsliga minoritets-
skyddet, vilket har till syfte att skapa en rattvis
behandling av samtliga aktiedgare. Eventuella
tvister om inldsen ska provas av skiljeman.

Advenicas aktier ar inte foremal for erbjudande
som lamnats till foljd av budplikt, inlésenratt
eller 16sningsskyldighet. Det har inte fore-
kommit nagra offentliga uppkdpserbjudanden
betraffande Advenicas aktier under det inneva-
rande eller foregaende rakenskapsaret.
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Narmare uppgifter om Erbjudandet

Erbjudandet

Den som pa avstamningsdagen den 17 juni 2020
ar registrerad som aktiedgare i Advenica har fore-
tradesratt att teckna nyemitterande aktier i Adve-
nica. Erbjudandet omfattar hogst 11 051 638 nya
aktier som emitteras till kursen 2,50 SEK per
aktie, innebarandes att Bolaget, vid full teckning i
Foretradesemissionen, tillfors ca 27,6 MSEK fore
emissionskostnader. Vid full teckning i Foretra-
desemissionen kan Bolagets styrelse besluta att
emittera ytterligare hogst 1 500 000 aktier genom
utnyttjande av Overtilldelningsemissionen.

Aktiedgare som valjer att inte delta i Erbjudan-
det kan komma att fa sin dgarandel i Bolaget
utspadd med upp till 11 051 638 aktier, motsva-
rande ca 33,3 procent, men har mojlighet att
helt eller delvis kompensera sig ekonomiskt for
utspadningseffekter genom att salja erhallna
teckningsratter. Vid det fall Overtilldelningse-
missionen, maximalt 1 500 000 aktier, tas i fullt
ansprak kommer den totala hogsta utspad-
ningseffekten att uppga till 12 551 638 aktier,
motsvarande ca 36,2 procent av roster och
kapital i Bolaget.

Anmaélan kan dven goras, av saval befintliga
aktiedgare som nya investerare, for att teckna
aktier som inte tecknats med stdd av teck-
ningsratter, se vidare "Teckning av aktier utan
stod av teckningsrditter” nedan.

Teckningsperiod

Anmalan om teckning av aktier med eller utan
stod av teckningsratter ska ske under perioden
22 juni — 6 juli 2020. Styrelsen for Bolaget ager
ratt att foérlanga den tid under vilken anmalan
om teckning och betalning kan ske. En eventuell
forlangning av teckningsperioden offentliggors
genom pressmeddelande senast den 6 juli 2020.

Teckningskurs
Aktierna emitteras till en teckningskurs om
2,50 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Kostnader som alaggs investerare
Inga kostnader alaggs investerare som deltar i
Erbjudandet. Vid handel med teckningsratter
och BTA utgar dock normalt courtage enligt
tillampliga villkor for vardepappershandel.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande
av vilka som &ger ratt att erhalla teckningsratter
i Foretradesemissionen ar den 17 juni 2020. De
som pa avstamningsdagen ar registrerade i den av
Euroclear, for Advenicas rakning, forda aktieboken
erhaller teckningsratter i forhallande ftill det antal
aktier som innehas pa avstamningsdagen.

Teckningsratter

Innehavare av teckningsratter ager foretrades-
ratt att teckna aktier i forhallande till det antal
teckningsratter som innehas och utnyttjas.
Aktierna i Advenica handlas inklusive ratt att
erhalla teckningsratter till och med den 15
juni 2020. Aktierna handlas exklusive ratt att
erhalla teckningsratter i Foretrddesemissionen
fran och med den 16 juni 2020. For varje aktie
i Advenica som innehas pa avstamningsdagen
erhalls en (1) teckningsratt. Tva (2) tecknings-
ratter beréattigar till teckning av en (1) ny aktie.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter sker pa Nasdaq
First North Premier Growth Market under peri-
oden 22 juni — 2 juli 2020 under beteckningen
ADVE TR. ISIN-kod fér teckningsratterna ar
SE0014504635. Bank eller annan forvaltare
handlagger formedling av kop eller forsdljning
av teckningsratter. Den som 0Onskar kdpa eller
sdlja teckningsratter ska darfor vanda sig till sin
bank eller annan forvaltare. Vid sadan handel
utgar normalt courtage.

Viktiga datum och information

om teckningsratter

Anmalan om teckning av aktier genom utnytt-
jande av teckningsratter ska ske genom samtidig
kontant betalning under perioden 22 juni—6 juli
2020. Observera att teckningsratter som inte
utnyttjas blir ogiltiga efter teckningsperio-
dens utgang och forlorar darmed sitt varde.
Outnyttjade teckningsratter kommer att avre-
gistreras fran respektive aktiedgares VP-konto
utan avisering fran Euroclear. For att forhindra
forlust av vardet pa teckningsratterna maste
de, som senast, antingen utnyttjas for teckning
av aktier den 6 juli 2020 eller séljas den 2 juli
2020. Observera att forfarandet vid ej utnytt-
jade teckningsratter kan variera beroende pa
forvaltare och i vissa fall sker automatisk forsalj-
ning av teckningsratter i det fall forvaltaren inte

Foretradesemission i Advenica AB (publ)



Narmare uppgifter om Erbjudandet

kontaktas i god tid fore teckningsperiodens slut.
For mer information om respektive forvaltares
behandling av ej utdvade teckningsratter bor
forvaltaren kontaktas direkt.

Teckning och betalning med
stod av teckningsratter

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare som pa avstimningsdagen ar regist-
rerade i den av Euroclear for Bolagets rakning
forda aktieboken erhaller fortryckt emissionsredo-
visning med bifogad inbetalningsavi fran Euroclear.
Av den fortryckta emissionsredovisningen framgar
bland annat antalet erhallna teckningsratter. Den
som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken
sarskilt forda forteckning 6ver panthavare med
flera erhaller inte ndgon emissionsredovisning
utan underrattas separat. Nagon separat VP-avi
som redovisar registreringen av teckningsratter pa
aktiedgares VP-konto kommer inte att skickas ut.

Anmalan om teckning av aktier med stéd av
teckningsratter ska ske genom samtidig kontant
betalning. Teckning och betalning ska ske i enlig-
het med nagot av nedanstaende alternativ:

1. Fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear
| det fall samtliga, pa avstamningsdagen
erhallna, teckningsratter utnyttjas for teckning
av aktier ska den fortryckta inbetalningsavin
fran Euroclear anvandas som underlag for
anmalan om teckning genom betalning. Den
sarskilda anmalningssedeln ska darmed inte
anvandas. Inga tillagg eller andringar far goras
i den pa inbetalningsavin fortryckta texten.
Anmalan ar bindande.

2. Sdirskild anmdlningssedel

| det fall teckningsratter forvarvas eller avyttras
eller om aktiedgaren av andra skal avser att
utnyttja ett annat antal teckningsratter an vad
som framgar av den fortryckta inbetalningsavin
fran Euroclear ska sarskild anmalningssedel
anvandas. Anmalan om teckning genom betal-
ning ska ske i enlighet med de instruktioner
som anges pa den sarskilda anmalningssedeln.
Den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear
ska darmed inte anvandas. Sarskild anmal-
ningssedel kan bestallas fran Erik Penser Bank
via telefon, e-post eller laddas ned fran Erik
Penser Banks hemsida. Sarskild anmalningsse-

del ska vara Erik Penser Bank tillhanda senast kI
17.00 den 6 juli 2020. Endast en anmalningsse-
del per person eller firma kommer att beaktas.
| det fall fler an en anmalningssedel insdndes
kommer enbart den forst inkomna att beaktas.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild
anmalningssedel kan komma att lamnas utan
avseende. Anmalan ar bindande. Ifylld sarskild
anmalningssedel skickas eller lamnas till:

Erik Penser Bank
Emissionsavdelningen/Advenica
Box 7405

103 91 Stockholm

Besoksadress: Apelbergsgatan 27
Telefon: 08-463 80 00

E-post: emission@penser.se
Webbplats: www.penser.se

Forvaltarregistrerade aktiedgare med
depa hos bank eller annan forvaltare

De aktiedgare som pa avstamningsdagen ar
forvaltarregistrerade hos bank eller annan
forvaltare erhaller ingen emissionsredovisning
fran Euroclear. Teckning och betalning ska,
avseende forvaltarregistrerade aktiedgare, ske
i enlighet med anvisningar fran respektive bank
eller annan forvaltare.

Teckning av aktier utan

stod av teckningsratter

Anmalan om teckning av aktier utan stod av
teckningsratter ska ske under samma period
som anmadlan om teckning av aktier med
stod av teckningsratter, d v s under perioden
22 juni—6 juli 2020.

Tilldelningsprinciper

Om inte samtliga aktier tecknas med stdd av teck-
ningsratter ska tilldelning av resterande aktier
inom ramen for Foretradesemissionens hogsta
belopp ske: i forsta hand till de som tecknat aktier
med stod av teckningsratter (oavsett om de var
aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte) och
som anmalt intresse for teckning av aktier utan
stod av teckningsratter och for det fall tilldelning
till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske
pro rata i forhallande till det antal teckningsratter
som var och en av de som anmalt intresse att
teckna aktier utan stod av teckningsratter utnytt-
jat for teckning av aktier; i andra hand till annan
som anmalt sig for teckning av aktier utan stod av
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teckningsratter och for det fall tilldelning till dessa
inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i
forhdllande till det antal aktier som tecknaren
totalt anmalt sig for teckning av; och i tredje hand
till de som har lamnat emissionsgarantier avse-
ende teckning av aktier, i proportion till sddana
garantidtaganden.

| den man tilldelning i nagot led enligt ovan
inte kan ske pro rata ska tilldelning ske genom
lottning.

Krav pa NID-nummer for fysiska personer
Nationellt ID eller National Client Identifier
(NID-nummer) ar en global identifieringskod for
privatpersoner. Enligt MiFID Il har alla fysiska
personer fran och med den 3 januari 2018
ett NID-nummer och detta nummer behdéver
anges for att kunna gora en vardepapperstrans-
aktion. Om sadant nummer inte anges kan Erik
Penser Bank vara forhindrad att utfoéra transak-
tionen at den fysiska personen i fraga. Om du
enbart har svenskt medborgarskap bestar ditt
NID-nummer av beteckningen “SE” f6ljt av ditt
personnummer. Har du flera eller nagot annat
an svenskt medborgarskap kan ditt NID-num-
mer vara nagon annan typ av nummer. FOr
mer information om hur NID-nummer erhalls,
kontakta ditt bankkontor. Tank pa att ta reda pa
ditt NID-nummer i god tid da numret behover
anges pa anmalningssedeln.

Krav pa LEI-kod for juridiska personer
Legal Entity Identifier (LEIl) ar en global identi-
fieringskod for juridiska personer. Enligt MiFID I
behover juridiska personer fran och med den 3
januari 2018 ha en LEI-kod for att kunna genom-
fora en vardepapperstransaktion. Om sadan kod
saknas far Erik Penser Bank inte utfora transak-
tionen at den juridiska personen i fraga.

Direktregistrerade aktieagare

Direktregistrerade aktiedgares intresseanma-
lan att teckna aktier utan stdd av tecknings-
ratter ska goras pa anmalningssedel "Anmdl-
ningssedel fér teckning av aktier utan stéd av
foretrddesrdtt” som ifylls, undertecknas och
darefter skickas eller lamnas till Erik Penser
Bank med adress enligt ovan. Anmalningssedel
kan bestéllas fran Erik Penser Bank via telefon,
e-post eller laddas ned fran Erik Penser Banks
hemsida. Anmalningssedeln ska vara Erik

Narmare uppgifter om Erbjudandet

Penser Bank tillhanda senast kl 17.00 den 6 juli
2020. Endast en anmalningssedel per person
eller firma kommer att beaktas. For det fall
fler an en anmalningssedel insandes kommer
enbart den forst inkomna att beaktas. Ofull-
standig eller felaktigt ifylld anmalningssedel
kan komma att Iamnas utan avseende. Anmalan
ar bindande. Besked om eventuell tilldelning
[amnas genom utskick av avrakningsnota vilken
ska betalas i enlighet med anvisningarna pa
denna. Meddelande utgar endast till dem som
erhallit tilldelning. Om betalning inte gors i tid,
kan de nya aktierna komma att overforas till
annan. For det fall aktiekursen ar lagre an teck-
ningskursen dr den som forst tilldelats de nya
aktierna betalningsskyldig for hela eller delar
av mellanskillnaden.

Forvaltarregistrerade aktiedagare med
depa hos bank eller annan forvaltare
Forvaltarregistrerade aktiedgares intressean-
malan att teckna aktier utan stod av tecknings-
ratter ska goras i enlighet med anvisningar fran
respektive bank eller annan foérvaltare. Besked
om tilldelning och betalning avseende forval-
tarregistrerade aktiedgare sker i enlighet med
rutiner fran respektive forvaltare.

Utlandska aktiedgare

Aktiedgare som ar bosatta utanfor Sverige och
som oOnskar delta i Foretradesemissionen ska
sanda den fortryckta inbetalningsavin, i det
fall samtliga erhallna teckningsratter utnyttjas,
eller "Sdrskild anmdlningssedel”, om ett annat
antal teckningsratter utnyttjas, tillsammans
med betalning till adress enligt ovan. Betalning
ska erlaggas till Erik Penser Banks bankkonto i
SEB med foljande kontouppgifter:

Bank: SEB (Skandinaviska Enskilda Banken AB)
IBAN-nummer: SE70 5000 0000 0556 5101 8069
SWIFT: ESSESESS

Observera att till foljd av restriktioner i varde-
papperslagstiftningen riktar sig Foretradese-
missionen inte till personer som ar bosatta eller
har registrerad adress i USA, Australien, Japan,
Kanada eller andra lander dar deltagande
forutsatter ytterligare prospekt, registrering
eller andra atgarder an de som foljer av svensk
ratt. Aktiedgare med registrerad adress i nagot
av dessa lander uppmanas att kontakta Erik
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Penser Bank for att erhalla likvid fran forsaljning
av erhadllna teckningsratter, efter avdrag for
forsaljningskostnader, som dessa innehavare
annars hade varit berattigade till. Utbetalning
av sadan forsaljningslikvid kommer inte att ske
om nettobeloppet understiger 200 SEK.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos
Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt
innebéar upp till tre bankdagar efter betalning.
Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med
bekraftelse att inbokning av betalda tecknade
aktier (BTA) har skett pa tecknarens VP-konto.
Aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregist-
rerat via depa hos bank eller annan forvaltare
far information fran respektive férvaltare.

Handel med BTA

Handel med BTA kommer att ske pa Nasdaq
First North Premier Growth Market under
beteckningen ADVE BTA fran och med den 22
juni 2020 fram till att Bolagsverket har registre-
rat Foretradesemissionen. ISIN-kod for BTA &r
SE0014504643. Denna registrering beraknas ske
omkring vecka 31, 2020.

Leverans av aktier

BTA kommer att ersattas av aktier sa snart Fore-
tradesemissionen har registrerats av Bolagsver-
ket. Efter denna registrering kommer BTA att
bokas ut fran respektive VP-konto och ersattas
av aktier utan sarskild avisering. Saddan ombok-
ning berdknas ske omkring vecka 31, 2020.

Upptagande till handel

De nyemitterade aktiernakommeratttas uppfill
handel pa Nasdaq First North Premier Growth
Market i samband med ombokningen av BTA.
Sadan ombokning berdknas ske omkring vecka
31, 2020. De vardepapper som avses emitteras
ar av samma slag som de vardepapper som
redan ar upptagna till handel pa Nasdaq First
North Premier Growth Market.

Ratt till utdelning

De nyemitterade aktierna ger ratt till utdelning
fran och med den férsta avstamningsdagen for
utdelning som infaller ndrmast efter emissions-
beslutet.

Offentliggérande av

Foretradesemissionens utfall
Utfallet i Foretradesemissionen kommer att
offentliggéras genom pressmeddelande, vilket
berdknas ske omkring den 9 juli 2020.

Ovrig information

Styrelsen for Advenica dger inte ratt att avbryta,
aterkalla eller tillfalligt dra in erbjudandet att
teckna aktier i Bolaget i enlighet med villko-
ren i Prospektet. En teckning av nya aktier ar
oaterkallelig och tecknaren kan inte upphéava
eller modifiera en teckning av nya aktier. En
ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningsse-
del kan komma att I1amnas utan beaktande. Om
likviden for tecknade aktier inbetalas for sent,
ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan
anmalan om teckning komma att lamnas utan
beaktande eller teckning komma att ske med
ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i
ansprak kommer i sa fall att aterbetalas. Om
fleraanmalningssedlar avsamma kategoriinges
kommer endast den anmalningssedel som forst
kommit Erik Penser Bank tillhanda att beaktas.
For sent inkommen inbetalning pa belopp som
understiger 100 SEK aterbetalas endast pa
begadran. Registrering av Foretradesemission
hos Bolagsverket berdknas ske vecka 31, 2020.

Teckningsforbindelser, avsiktsforkla-

ringar och garantiataganden

| ssmband med Erbjudandet har Advenica erhallit
teckningsforbindelser, avsiktsforklaringar och garan-
tidtaganden motsvarande 100 procent av Foretra-
desemissionen. Ingangna teckningsforbindelser,
avsiktsforklaringar och garantidtaganden &r emel-
lertid inte sakerstallda genom bankgaranti, sparr-
medel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Erhallna teckningsforbindelser och avsiktsforkla-
ringar uppgar till ca 16,7 MSEK, motsvarande ca
60,3 procent av Foretradesemissionen, och har
erhallits fran de parter som anges i nedan tabell.
De parter som ingatt teckningsférbindelser har
dven atagit sig att inte minska sina respektive
aktieinnehav i Bolaget fran och med det datum
da atagandet undertecknats fram ftill dess att
Foretradesemissionen slutforts. Ingen ersatt-
ning utgar for ingangna teckningsférbindelser
och avsiktsforklaringar.
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Teckningsforbindelser, avsiktsforklaringar och emissionsgarantier

Teckningsférbindelse/ Garantiatagande, Summa,
Namn avsiktsfoérklaring, SEK % SEK % SEK %
Familjen Linde? 11553110 41,8 - — 11553110 41,8
Fredrik Rapp 3256845 11,8 5000000 18,1 8256845 29,9
Elephant Holding SA? 1356250 4,9 - - 1356250 4,9
Per Wargéus? 500000 1,8 = = 500000 1,8
Erik Penser Bank - - 5962890 21,6 5962888 21,6
Totalt 16 666 205 60,3 10962 890 39,7 27629095 100

! Med Familjen Linde avses Bera Holding AB samt Ove Linde privat och fér évriga familjemedlemmars rakning.

2 Elephant Holding SA har lamnat en avsiktsforklaring att teckna sin andel i emissionen.

3 De teckningsratter som Per Wargéus kommer att erhalla motsvarar en teckning om 250 000 SEK. Per Wargéus har daruto-
ver forbundit sig att inkomma med en forfragan om att teckna ytterligare aktier for 250 000 SEK utan stod av teckningsratter.

Erhallna emissionsgarantier uppgar till ca 11,0
MSEK, motsvarande ca 39,7 procent av Foretra-
desemissionen, och har erhallits fran de parter
som anges i ovan tabell. Advenica ska for dessa
garantiataganden erldgga ersattning om sju (7)
procent av garanterat belopp, motsvarande
totalt ca 0,8 MSEK. Garantidtaganden har
ingdtts under maj 2020. Garantikonsortiet har
samordnats av Bolagets finansiella radgivare
Erik Penser Bank och samtliga garanter kan nas
via féljande adress: Apelbergsgatan 27, 111 37
Stockholm.

Likviditetsgarantiavtal

Erik Penser Bank ar likviditetsgarant for Adve-
nicas aktie i syfte att forbattra likviditeten och
minska skillnaden mellan kép- och saljkurs for
Bolagets aktie pa Nasdaq First North Premier
Growth Market. Enligt villkoren i avtalet atar
sig Erik Penser Bank att verka for att skillnaden
mellan kop- och séljkurs i Bolagets aktie ej
overstiger fyra (4,0) procent ifall aktiekursen
Overstiger 1,00 SEK, ej Overstiger atta (8,0)
procent ifall aktiekursen ligger mellan 0,50 och
1,00 SEK och ej overstiger 15,0 procent ifall
aktiekursen ligger under 0,50 SEK samt sdker-
stalla en aktievolym i orderboken motsvarande
15 000 SEK pa saval kop- som séljsidan.

Overtilldelningsemission

For att tillmotesga en eventuell overteckning
i Foretradesemissionen bemyndigades styrel-
sen vid extra bolagsstdamma i Bolaget den 12
juni 2020 att, senast den 31 juli 2020, besluta
om nyemission av ytterligare hégst 1 500 000
aktier vid 6verteckning i Foretradesemissionen.

Aktierna i Overtilldelningsemissionen ska utges
till en emissionskurs om 2,50 SEK, vilket 6ver-
ensstammer med emissionskursen i Erbjudan-
det. Totalt kan Bolaget ftillféras ca 3,8 MSEK
genom  Overtilldelningsemissionen.  Ratten
att teckna de nya aktierna ska, med avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt, tillkomma de
personer som tecknat sig for aktier i Foretra-
desemissionen utan att erhalla full tilldelning.
Vid fullteckning i Foretradesemissionen och
fullt utnyttjande av Overtilldelningsemissionen
motsvarar overtilldelningen ca 4,3 procent av
aktiekapitalet efter registrering av Féretradese-
missionen och Overtilldelningsemissionen.

Syftet med Overtilldelningsemissionen och
skalet till avvikelsen fran aktiedgarnas fore-
tradesratt ar att kunna tillgodose eventuell
Overteckning Foretradesemissionen av aktier
och darigenom ftillféra Bolaget ytterligare kapi-
taltillskott och mdjlighet till 6kad spridning i
Bolagets aktie.

Tecknare som erhdller tilldelning av aktier inom
ramen for Overtilldelningsemissionen kommer
att erhadlla betalda tecknade aktier av ett annat
slag ("BTA2") @n de som tecknats inom ramen
for Foretradesemissionen. Dessa BTA2 kommer
handlas pa Nasdaq First North Premier Growth
Market under kortnamnet ADVE BTA2 och
kommer dven de att ersdttas med aktier i
samband med att Overtilldelningsemissionen
har registrerats vid Bolagsverket.
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FOretagsstyrning

Styrelse

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre och hogst atta ordinarie styrelseleda-
moter, samt hogst fyra styrelsesuppleanter. For narvarande bestar Bolagets styrelse av fyra ordinarie
styrelseledamoter, inklusive styrelseordforanden. Den nuvarande styrelsen utsags pa arsstamman
den 23 april 2020 for tiden intill slutet av arsstamman 2021.

Oberoende i forhallande till

Bolaget och Storre
Namn Befattning Fodelsear Invald bolagsledningen aktiedgare Innehav*
Per Wargéus Styrelseordforande 1961 2020 Ja Ja 200 000
Mikael Sandberg Styrelseledamot 1965 2009 Ja Nej 1036 468
Ove Linde Styrelseledamot 1948 2018 Ja Nej 1212 7252
Anders Silwer Styrelseledamot 1959 2018 Ja Ja 18 306

* Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav av aktier i Bolaget.
1 Ove Linde var styrelseledamot i Advenica mellan 1993 —2014 och 2015-2016, verkstillande direktor mellan 1993 — 2010

samt styrelsesuppleant mellan 2016 — 2018.

2 Familjen Lindes 6vriga innehav i Advenica uppgar till 8 029 764 aktier. Sammanlagt uppgar Familjen Lindes innehav i

Advenica till 9 242 489 aktier.

Per Wargéus
Styrelseordférande
sedan 2020.

Fodd: 1961
Utbildning: Studier i
elektroteknik, Lunds
tekniska hogskola.
Foretags- och natio-
nalekonomi, Lunds
universitet.

Per Wargéus har ett forflutet som entrepre-
nor och har varit verksam inom IT-branschen
dar han har byggt, kopt och fusionerat bolag.
Wargéus har gedigen erfarenhet fran styrelse-
arbete i saval noterade som onoterade bolag.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i ALMI
Foretagspartner Skane Aktiebolag, Avensia AB,
C2Amps AB och Scientific Ed Tech AB. Styrelse-
ledamot i AboutlT AB, Aboveit AB, Await AB,
Avensia Dotterbolag Tre Aktiebolag, Avensia
PHP AB, Avensia Storefront AB, Avensia Store-
front US AB, Devv.jobs AB, Force12 AB och Valid
Asset Management i Skane AB. Verkstillande
direktor i Valid Asset Management i Skane AB.

Innehav: 200 000 aktier.

Oberoende i forhdllandet till Bolaget, bolags-
ledningen, samt Bolagets stérre aktiedgare.

Mikael Sandberg
Styrelseledamot
sedan 20089.

Fodd: 1965

Utbildning: Civilingenjor i
industriell ekonomi, Chal-
mers Tekniska Hogskola.

MBA, School of Mana-
gement, Bath University
(Storbritannien).

Mikael Sandberg ar partner i Ventura Team
LLP. Sandbergs tidigare befattningar inkluderar
positionen som COO i Argos Investment Mana-
gers, partner i Regency Capital International

Ltd samt konsult pa Analysys Mason Ltd och
Arthur D. Little AB.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Foranet
AB, Quadracom AB, VNext AB och VX Fiber Srl.
Styrelseledamot i Badger Equity Ltd, LilaCon-
nect Ltd, Venturanext SA (PTY) Ltd, VLAB open
fiber GmbH och VX Fiber Ltd.

Innehav: 1 036 468 aktier.
Oberoende i férhdllandet till Bolaget och

bolagsledningen, men inte i férhallande till
Bolagets storre aktiecdigare.
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Ove Linde
Styrelseledamot
sedan 2018.

Fodd: 1948
Utbildning: Hassle-
holms tekniska skola
samt juridikstudier,
Lunds universitet.

Ove Linde ar Advenicas grundare. Linde ar
idag styrelseordférande och verkstallande
direktor for Bera Holding i Lund AB samt
honorarkonsul for Venezuela.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Bera
Holding i Lund AB, Brunnsdpplet AB, Fastig-
hets AB Komstad, Hostapplet AB, Krogdpplet
i Malmo AB, Kungsadpplet AB, Lund Eddan 3
Holding AB, Moriabacken AB, Orups Park AB och
Paradisdapplet AB. Styrelseledamot i Advenica
Services AB, Byahuset Fastighets AB, Bygginn-
ovatorerna i Lund Aktiebolag, Fastighetsaktie-
bolaget Spelmanshejdan AB, Flygplansfabriken
i Eslov AB, Faglabo AB, Hjalmarod Allington AB,
Hjalmarod Bismarck AB, Hjalmardd Cludius AB,
Hjalmarod Domo6 AB, Hjalmardd Ellisons AB,
Homtre Holding AB, Innoscentia AB, JOVEDA
Fastighetsutveckling AB, Stenkyrke AB och
Stocka Partner AB. Styrelsesuppleant i Famco
AB. Verkstéllande direktor i Bera Holding i Lund
AB, Brunnsdpplet AB, Byahuset Fastighets AB,
Fastighets AB Komstad, Fastighetsaktiebola-
get Spelmanshejdan AB, Faglabo AB. Homtre
Holding AB, Stenkyrke AB och Stocka Partner
AB. Vice verkstallande direktor i Flygplansfabri-
ken i Eslov AB.

Innehav: 1 212 725 aktier. Familjen Lindes
totala innehav i Advenica uppgar till 9 242 489
aktier.

Oberoende i forhdllandet till Bolaget och
bolagsledningen, men inte i férhallande till
Bolagets stérre aktiedigare.

Anders Silwer
Styrelseledamot
sedan 2018.

Fodd: 1959

Utbildning: Master i
strategisk planering, US
Air University (USA).
Forsvarsmaktens och
Forsvarshdgskolans stabs-
och chefsutbildningar.

Anders Silwer har en bakgrund inom Foérsvars-
makten och pensionerades 2017 som gener-
alléjtnant och chef for produktionsledningen.
Silwers karriar i Forsvarsmakten boérjade som
stridsflygare, och han har darefter varit flygva-
peninspektor och Forsvarsmaktens insatschef.

Numera ar Silwer verksam som konsult inom
organisationsutveckling och flygomradet.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Anders
Silwer AB och Nixu Oy.

Innehav: 18 306 aktier.

Oberoende i férhdllandet till Bolaget, bolags-
ledningen, samt Bolagets stérre aktiecigare.
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Ledande befattningshavare

Namn Befattning Fodelsear Anstalld Innehav*
Marie Bengtsson VD och CFO 1972 2014 4480 aktier och 10 000 teckningsoptioner
Lars Nagy VP R&D 1972 2017 7 500 aktier och 3 500 teckningsoptioner
Per Sallstrom VP Sales Sweden 1963 2020 -
Mikael Puska CEO Advenica Oy 1970 2017 9 559 aktier

CEO Advenica GmbH 1977 2017 15 000 aktier

Markus Gursch

* Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav av aktier och teckningsoptioner serie 2017/2020 i Bolaget.

! Avser aret da tjansten som CFO tilltraddes. Bengtsson tilltradde som verkstéllande direktér under 2019.

Marie Bengtsson
CFO sedan 2014 och
VD sedan 2019.
Fodd: 1972
Utbildning: B.Sc. i
Business Administra-
tion, International
University of Monaco
(Monaco).

Marie Bengtsson har jobbat som CFO under
stora delar av sitt yrkesliv. Bengtsson har tidi-
gare varit CFO pa Fitness24Seven, dar hon bland
annat arbetade med att bygga upp ekonomi-
funktionen, och var under fyra ar delaktig i den
tillvaxtresa som bolaget gjorde. Bengtsson har
dven ett stort intresse for ledarskapsfragor och
har gatt diverse ledarskapsutbildningar sdsom
Forsvarshogskolans UGL och FUGL.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Advenica
Services AB. Styrelseledamot och verkstallande
direktér i MH Bengtsson Konsult AB. Styrelse-
suppleanti BonBalance AB och FinansBalans AB.

Innehav: 4 480 aktier och 10 000 teckningsop-
tioner serie 2017/2020.

Lars Nagy

VP R&D sedan 2017
Fédd: 1972

Utbildning: Hogskolein-
genjor, Lunds tekniska
hogskola.

Lars Nagy har manga ars erfarenhet av chefs-
positioner och ansvarade for forskning och
utveckling for MilDef AB, innan han tilltrddde
sin tjanst pa Advenica. Nagy har dven arbetat
som teknisk chef inom miljoteknik och har
drivit eget bolag inom ledarskapsutveckling
och kvalitet for tekniska organisationer i
Oresundsregionen. Nagy drivs av sitt intresse
for ledarskap och att tillsammans med sitt team
utveckla befintliga system och processer, bidra
till nya I6sningar och att leverera cybersakerhet
for att skydda bolag och kritisk infrastruktur.

Ovriga uppdrag: Styrelsesuppleant i Advenica
Services AB.

Innehav: 7 500 aktier och 3 500 teckningsop-
tioner serie 2017/2020.

Foretradesemission i Advenica AB (publ)
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Per Sallstrom
VP Sales Sweden
sedan 2020.

Fodd: 1963

Utbildning: Ingenjors-
examen, Lunds tekniska
hogskola.

Per Sallstrom har mangarig erfarenhet av
ledande befattningar, bade lokalt och globalt,
och har jobbat inom bolag som Merkantildata,
Atea och Capgemini. Sallstroms intresse har
over tiden flyttat fran teknik till manniskor
och nyttan med det bolaget levererar snarare
an produkterna i sig. | rollen som saljchef hos
Advenica kommer Sallstroms forstaelse for
bada sidor, och hans stora vana av komplexa
tjansteleveranser, val till pass.

Ovriga uppdrag: Styrelsesuppleant i Media &
Konferensteknik i Husie AB och U&I Security
group AB.

Innehav: —

Markus Gursch
CEO Advenica
GmbH sedan 2017.
Fodd: 1977
Utbildning: Studier i
business finance.

Markus Gursch rekryterades till Advenica i
juli 2017 fran Barracuda, dar han innehade
flera ledande befattningar, bland annat med
fokus pa EMEA. Gursch var dessférinnan med
och etablerade IT-sdkerhetsbolaget phion
AG (sedermera forvarvat av Barracuda under
2009). Gursch har aven varit befal inom det
Osterrikiska forsvaret.

Ovriga uppdrag: —

Innehav: 15 000 aktier.

Mikael Puska

CEO Advenica Oy
sedan 2017.

Foédd: 1970

Utbildning: PD Business
and Information Systems
Engineering, Aalto Univer-
sity (Finland). Executive
MBA, Hanken School
of Economics (Finland).
MMSc, National Defence
University (Finland).

Mikael Puska har hela sitt yrkesverksamma liv
verkat for en saker varld. Puska har arbetat som
befdl inom det finska forsvaret, KFOR, samt
Eufor och Nato. Puska har darutover arbetat
som CIO pa National Defence University, samt
som utvecklingschef och Cyber Intelligence
Director pa cyberssakerhetsbolaget nSense
(sedermera forvarvat av F-Secure), dar hans
huvudfokus var riktat mot myndigheter och
den offentliga sektorn.

Ovriga uppdrag: —

Innehav: 9 559 aktier.

Ovriga upplysningar avseende sty-

relse och ledande befattningshavare
Det forekommer inga familjeband mellan nagra
styrelseledamoter eller ledande befattningsha-
vare. Under de senaste fem aren har ingen av
Bolagets styrelseledamdoter eller ledande befatt-
ningshavare, utover vad som framgar nedan, (i)
domts i bedragerirelaterat mal, (ii) bundits vid
ett brott och/eller blivit foremal for pafoljder for
ett brott av reglerings- eller tillsynsmyndighet
(inbegripet erkanda yrkessammanslutningar),
eller (iii) forbjudits av domstol att vara medlem
i en emittents forvaltnings-, lednings- eller till-
synsorgan eller fran att ha ledande eller évergri-
pande funktioner hos en emittent.

Under 2018 alades Bolagets styrelseledamot
Mikael Sandberg en sanktionsavgift av Finans-
inspektionen pa grund av férsenad anmalan om
forandrat aktieinnehav enligt lag (2016:1306)
med kompletterande bestammelser till EU:s
marknadsmissbruksférordning.

Foretradesemission i Advenica AB (publ)



Foretagsstyrning

Samtliga styrelseledamoter och ledande befatt- Nedanstdende tabell visar de ersattningar som
ningshavare kan nas via Bolagets adress, Roskil- styrelseledaméterna och de ledande befatt-
devagen 1, 211 47 Malma. ningshavarna erhallit avseende rakenskapsaret

2019. Samtliga belopp anges i kSEK. Bolaget
Erséttningar och formaner tll styre|- har inga avsatta eller upplupna belopp for

pensioner eller liknande formaner efter styrel-
seledamots eller ledande befattningshavares
avtradande av tjanst eller uppdrag.

se och ledande befattningshavare
Arvode till bolagsstammovalda styrelseledamo-
ter beslutas av arsstamman. Vid arsstdmman
den 23 april 2020 beslutades att arvode skulle
utga med 300 kSEK ftill styrelseordféranden,
samt med 150 kSEK till de 6vriga oberoende
styrelseledamoéterna. Ingen styrelseledamot
har ndgot avtal som beréttigar till ersattning vid
upphoérandet av uppdraget.

Ersattningar under 2019

Grundlon/ Rorlig Ovriga Pensions- Ovriga kostnads-
(kSEK) styrelsearvode ersattning formaner kostnader ersdttningar Summa

Styrelsen

Anna Soderblom, fd
styrelseordforande!

394 - - - - 394

Per Wargéus,
styrelseordférande?

Mikael Sandberg,
styrelseledamot

Ove Linde,
styrelseledamot

Anders Silwer,
styrelseledamot 197

Peter Gille, fd
styrelseledamot?®

Lennart Pihl, fd
styrelseledamot®

Ledande befattningshavare

Marie Bengtsson,
VD och CFO

Einar Lindquist,
fd VD>

Ovriga ledande
befattningshavare®

Summa 9749 3694

- - - - 197

132 - - - - 132

1160 200 - 72 - 1432

2516 = = 360 = 2876

5284 3494 - 647 - 9425

1079 = 14 523

* Anna Soderblom avgick som styrelseordférande vid arsstimman den 23 april 2020.
2 per Wargéus tilltradde som styrelseordférande vid arsstamman den 23 april 2020.
3 Peter Gille avgick som styrelseledamot vid arsstamman den 2 maj 2019.

4 Lennart Pihl avgick som styrelseledamot vid arsstimman den 2 maj 2019.

5 Einar Lindquist avgick som verkstéllande direktér den 23 januari 2019.

¢ Totalt 5 personer under rakenskapsaret 2019.
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Historisk finansiell information

Historisk finansiell information

Historisk finansiell information fér Advenica avseende rikenskapsaren 2018, 2019 med tillh6rande
revisionsberdttelser samt deldrsperioden januari— mars 2020 med jamférelsesiffror for motsvarande
period 2019 dr inférlivade i Prospektet genom hdnvisning. Fér ndrmare information se sida 4 under
“"Handlingar som inférlivas genom hdnvisning”.

Advenicas drsredovisningar for rékenskapsdren 2018 och 2019 har reviderats och revisionsberdt-
telsen dr fogad till Grsredovisningarna. Deldrsrapporten fér perioden januari — mars 2020 har inte
varit féremal fér éversiktlig granskning av Bolagets revisor. Arsredovisningarna och deldarsrapporten
har upprittats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) tolkningar av IFRS
Interpretations Committee (IFRIC), sésom de har godkdnts av EG-kommissionen fér tillimpning inom
den Europeiska Unionen (EU). Vidare har Arsredovisningslagen (ARL) och RFR 1 "Kompletterande
redovisningsregler for koncerner” tillimpats vid uppréttandet av drsredovisningarna fér rikenskaps-
dren 2018 och 2019. Férutom Advenicas reviderade drsredovisningar fér rékenskapsdret 2018 och
2019 har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Informationen nedan fér rikenskapsdren 2018 och 2019 dr hdmtad fran Bolagets drsredovisningar
och informationen fér perioden januari — mars 2020 med jémférelsesiffror fér motsvarande period
2019 dr hdmtad ur Bolagets oreviderade deldrsrapport fér perioden januari — mars 2020. Poster
ifyllda ”=” innebdr att informationen inte dterfinns i drsredovisningarna eller deldrsrapporten.
Hdinvisningar gérs enligt féljande:

e Arsredovisningen 2018: Koncernens resultatréikning (sidan 48), koncernens rapport 6ver total-
resultat (sidan 49), koncernens balansrdkning (sidan 50), koncernens rapport 6ver férdndring
i eget kapital (sidan 52), koncernens kassaflédesanalys (sidan 51), noter (sidorna 53 —82) och
revisionsberidittelse (sidorna 100 — 101).

e Arsredovisningen 2019: Koncernens resultatréikning (sidan 48), koncernens rapport 6ver total-
resultat (sidan 49), koncernens balansrdkning (sidan 50), koncernens rapport 6ver férdndring
i eget kapital (sidan 52), koncernens kassaflédesanalys (sidan 51), noter (sidorna 53 —82) och
revisionsberidittelse (sidorna 100 — 101).

e Deldarsrapport for perioden januari — mars 2020: Koncernens resultatréikning (sidan 10),
koncernens rapport éver totalresultat (sidan 11), koncernens balansrikning (sidan 12),
koncernens rapport 6ver fordndring i eget kapital (sidan 14), koncernens kassaflédesanalys
(sidan 13) och noter (sidan 15).
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Koncernens resultatrakning, kSEK

ej reviderat

2020-01-01 2019-01-01 2019-01-01 2018-01-01
2020-03-31 2019-03-31 2019-12-31 2018-12-31

reviderat

Historisk finansiell information

Nettoomsattning 23 350 7 404 75521 59 286
Kostnad for salda varor -4 303 -2 800 -20 087 -23 703
Bruttoresultat 19 047 4604 55434 35583
Forsaljningskostnader -7 752 -8111 -37 400 -43 539
Administrationskostnader -1 492 -4 075 -10 651 -10 495
Forsknings- och utvecklingskostnader -13 298 -4 999 -32 084 -29 996
Ovriga rérelseintakter 0 0 0 24
Ovriga rérelsekostnader 0 0 0 -43
Summa rorelsens kostnader -22 542 -17 185 -80 135 -84 049
Rorelseresultat -3 495 -12581 -24 701 -48 466
Finansiella intakter 15 66 174 222
Finansiella kostnader 225 -323 -1 399 -341
Resultat fran finansiella poster 240 -257 -1 225 -119
Resultat fore skatt -3 255 -12 838 -25 926 -48 585
Skatt -1 317 -17 094 626
Periodens resultat -3 256 -12521 -43 020 -47 959
Periodens resultat hanforlig till:

Moderforetagets aktiedgare -3 256 -12 521 -43 020 -47 959
Summa -3 256 -12 521 -43 020 -47 959
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Historisk finansiell information

ej reviderat reviderat
Koncernens balansrdkning, kSEK ~ 2020-03-31 2019-03-31 2019-12-31 2018-12-31
TILLGANGAR

Anlédggningstillgéngar

Immateriella anlaggningstillgangar 25022 30949 26 504 32431
Materiella anlaggningstillgangar 513 943 613 1049
Nyttjanderattstillgangar 17 204 14 381 13 031 -
Uppskjuten skattefordran 5189 23 056 5507 23 056
Summa anlaggningstillgangar 47 928 69 329 45 655 56 536
Omsdttningstillgangar

Varulager 7 287 10978 8 250 10326
Kundfordringar 5367 4534 14 360 5019
Ovriga fordringar 2 066 1849 1725 1455
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1277 1922 2 045 1611
Likvida medel 11543 15 303 8435 7 510
Summa omsattningstillgangar 27 540 34 586 34 815 25921
Summa tillgangar 75 468 103915 80470 82 457
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Historisk finansiell information

ej reviderat reviderat
Koncernens balansrdkning, kSEK ~ 2020-03-31 2019-03-31 2019-12-31 2018-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 2763 2763 2763 1974
Ovrigt tillskjutet kapital 148 901 148 901 148 902 125677
Reserver -391 -121 -165 -51
Balanserade vinstmedel inkl periodens resultat -129 243 -95 489 -125 988 -82 968
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 22 030 56 054 25512 44 632
Summa eget kapital 22 030 56 054 25512 44 632
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 0 5000 0 5000
Leasingskulder 14 391 12 023 10 241 -
Uppskjutna skatteskulder 5189 6 449 5507 6 775
Summa langfristiga skulder 19 580 23472 15 748 11775
Kortfristiga skulder

Avsattning garanti 493 421 493 421
Skulder till kreditinstitut 7 500 5000 5000 5000
Leasingskulder 2 860 2396 2910 —
Leverantorsskulder 2910 4 639 10 690 6 098
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 15915 5130 16 355 11964
Ovriga skulder 4180 6 803 3762 2 567
Summa kortfristiga skulder 33858 24 389 39 210 26 050
Summa eget kapital och skulder 75 468 103 915 80470 82 457
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ej reviderat reviderat

2020-01-01 2019-01-01 2019-01-01 2018-01-01
Koncernens kassaflodesanalys, kSEK 2020-03-31 2019-03-31 2019-12-31 2018-12-31

Den I6pande verksamheten

Resultat fore skatt -3 255 -12 838 -25926 -48 585
Justering for icke kassaflodespaverkande poster 2 395 2268 8 262 6424
Betald inkomstskatt 0 0 0 0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -860 -10570 -17 664 -42 161

fore forandringar i rérelsekapital

Justering av rérelsekapital

Forandring av varulager 963 -652 2 076 6 852
Forandringav rorelsefordringar 9 507 -219 -10 069 2174
Forandring av rorelseskulder -8 164 -4 059 10 270 -6 899
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 1446 -15 498 -15 387 -40 034

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar 0 0 0 -
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar 0 -15 -33 -496
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 16 0 0 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten 16 -15 -33 -496

Kassafldde fran finansieringsverksamheten

Upptagna lan 5 000 0 0 10 000
Amortering av lan -3 355 -707 -7 668 0
Nyemission 0 25892 25 892 0
Emissionskostnader 0 -1 879 -1 879 0
Inbetalda premier for teckningsoptioner - - - 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1645 23 306 16 345 10 000
Periodens kassaflode 3108 7793 925 -30 530
Likvida medel vid borjan av perioden 8435 7510 7510 38 040
Likvida medel vid periodens slut 11543 15503 8435 7510
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Koncernens nyckeltal

En del av de nyckeltal som presenteras nedan dr inte definierade enligt Advenicas tillimpade redovis-

ningsregler for finansiell rapportering. Advenica bedémer att nyckeltalen ger en bdttre féorstaelse for

Bolagets ekonomiska trender. Nyckeltalen, sGsom Advenica har definierat dessa, bér inte jimféras
med andra bolags nyckeltal som har samma bendmning da definitionerna kan skilja sig at. Nyckelta-
len i tabellen nedan har inte reviderats sdvida inget annat anges.

2020-01-01 2019-01-01 2019-01-01 2018-01-01
Nyckeltal 2020-03-31  2019-03-31  2019-12-31  2018-12-31
Nettoomsattning, kSEK 23 350 7404 75521 59 286
Resultat fore finansiella poster, kSEK -3495 -12 581 -24 701 -48 466
Resultat fore skatt, kKSEK -3 255 -12 838 -25 926 -48 585
Periodens resultat, kSEK -3 256 -12 521 -43 020 -47 959
Rorelsemarginal fore finansiella poster, % Neg. Neg. Neg. Neg.
Roérelsemarginal fore skatt, % Neg. Neg. Neg. Neg.
Rorelsemarginal efter skatt, % Neg. Neg. Neg. Neg.
Soliditet, % 29 54 32 54
Sysselsatt kapital, kSEK 29530 66 054 30512 54 632
Skuldsattningsgrad, % 243 85 211 85
Eget kapital per aktie, SEK 1,0 2,54 1,15 2,82
Kassaflode, I6pande verksamhet, kSEK 1466 -15 498 -15 387 -40 034
Kassaflode, I6pande verksamhet per aktie, SEK 0,07 -0,70 -0,70 -2,54
Resultat fore skatt per aktie, SEK -0,15 -0,58 -1,17 -3,08
Resultat efter skatt per aktie, SEK -0,15 -0,56 -1,95 -3,04
fotl genmsngt uietionde skt underpetoden, 32303 22103 22103 15788
Antal aktier vid periodens slut, tusental 22103 22103 22103 15788
Anstadllda vid periodens slut 58 51 53 55

Definitioner av alternativa nyckeltal
Resultat fére finansiella poster, kSEK
Bolagets nettoomsattning och 6vriga rorelsein-
takter subtraherat med kostnad for salda varor
och ovriga rorelsekostnader (forsaljnings- och
administrationskostnader, utgifter for forskning
och utveckling samt ovriga rorelsekostnader).
Bolaget anser att rorelseresultatet ar ett rele-
vant matt for att ge investerare en forstaelse
for verksamhetens resultat fore finansierings-
kostnader och skatt.

Resultat fore skatt, kKSEK

Bolagets rorelseresultat adderat med finan-
siella intakter och subtraherat med finansiella
kostnader. Bolaget anser att nyckeltalet ar av
betydelse da det inkluderar nettot av Bolagets
finansiella aktiviteter.

Rérelsemarginal fére finansiella poster, %
Rorelseresultat fore finansiella poster och skatt
i relation till omséattningen. Bolaget anser att
rorelsemarginalen ar ett relevant matt for att
forsta Bolagets resultatgenerering.

Rérelsemarginal fére skatt, %
Rorelseresultat med tillagg av finansiella poster
i relation till omsattningen. Bolaget anser
att nyckeltalet ger en battre bild av Bolagets
[6nsamhet.

Rérelsemarginal efter skatt, %

Periodens resultat efter skatt i relation ftill
omsattningen. Bolaget anser att nyckeltalet ger
en battre bild av Bolagets |6nsamhet.
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Soliditet, %

Eget kapital i relation till balansomslutningen.
Bolaget anser att mattet ar relevant da det over
tid ger en bild av hur stor del av finansieringen
som kommer fran eget kapital respektive
extern finansiering.

Sysselsatt kapital, KSEK

Totala tillgdngar reducerat med rantefria
skulder. Bolaget anser att nyckeltalet ger en
battre bild av foretagets tillgangar som finan-
sierats av rantekravande kapital.

Skuldsdttningsgrad, %

Totala skulder i relation till eget kapital. Bolaget
anser att mattet ar relevant da det visar hur
skuldsattningen utvecklas jamfort med tidigare
perioder samt hur stor extern finansiering
Bolaget behover.

Harledning av alternativa nyckeltal

Historisk finansiell information

Eget kapital per aktie, SEK
Bolagets egna kapital dividerat med antalet
aktier vid periodens utgang. Bolaget anser att
det ar relevant for investerare da det tydliggor
hur stor andel av det egna kapitalet som ar
hanforlig var aktie i Bolaget.

Kassafléde, Ibpande verksamheten per
aktie, KSEK

Kassaflode, I6pande verksamheten i relation
till antal aktier. Bolaget anser att nyckeltalet ar
en bra indikation pa Bolagets nuvarande utdel-
ningsformaga.

Sysselsatt kapital 2020-03-31  2019-03-31  2019-12-31 2018-12-31
+Tillgangar 75 468 103 915 80470 82457
-Langfristiga rantefria skulder -19 580 -18 472 -15 748 -6 775
-Kortfristiga rantefria skulder -26 358 -19 389 -34 210 -21 050
=Sysselsatt kapital 29 530 66 054 30512 54 632

Betydande forandringar av Bolagets
finansiella stallning sedan utgangen

av den senaste rakenskapsperioden
Sedan den 31 mars 2020 har Bolaget utnyttjat
ytterligare 2,5 MSEK i enlighet med den kredit-
facilitet som Bolaget tecknade med Erik Penser
Bank i januari 2020. For ytterligare beskrivning
av kreditfaciliteten, se “Legala fragor och dgar-
férhdllanden - Visentliga avtal”.

Utdelning, belopp i SEK

Utdelningspolicy

Mot bakgrund av att Advenica befinner sig i ett
expansionsskede med stora marknadsinves-
teringar och fortsatta utvecklingsprojekt, har
styrelsen for narvarande ingen avsikt att féresla
nagon utdelning varfor nagon utdelningspolicy
inte har beslutats av styrelsen.

2019 2018

Utdelning
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Legala fragor och agarforhallanden

Vasentliga avtal

Nedan foljer en sammanfattning av vasentliga
avtal. Utover det avtal som beskrivs nedan har
Advenica inte, med undantag for avtal som
ingatts inom ramen for den l6pande affarsverk-
samheten, ingatt nagot avtal av vasentlig bety-
delse under en period om ett ar omedelbart
fore offentliggdrandet av detta Prospekt.

Kreditfacilitet med Erik Penser Bank

I januari 2020 tecknade Bolaget ett Ianeavtal med
Erik Penser Bank enligt vilket Erik Penser Bank
beviljade Bolaget en kreditfacilitet om hogst 10
MSEK. Per datumet for Prospektet har Advenica
utnyttjat kreditfaciliteten till fullo for finansiering
av Bolagets kortfristiga rorelsekapitalbehov. P3
utnyttjad kredit I6per en arlig réntesats om 6,95
procent. Av kreditfaciliteten forfaller 5,0 MSEK
till betalning senast den 15 juli 2020 alternativt
i samband med Foretradesemissionen. Reste-
rande 5,0 MSEK forfaller senast den 31 december
2020. Bolaget har for avsikt att genomfora den
forsta amorteringen av utnyttjad kredit med
likvid fran Foretradesemissionen. Resterande del
av kreditfaciliteten aterbetalas genom l6pande
kassaflode fran verksamheten.

Patent och immateriella rattigheter
Advenica har en IP-strategi som syftar till att
forstarka Bolagets langsiktiga konkurrenskraft.
Bolaget har en IP-kommitté som traffas regel-
bundet for att diskutera och utvardera mojliga
innovationer och utvecklingsprojekt samt
beddma vilka innovationer som ar mdjliga att
skydda genom patent eller pa annat satt.

Bolaget dger samtliga for Bolaget relevanta
rattigheter till produkter som utvecklats ftill-
sammans med och for kunds rakning saval som
de som utvecklats i egen regi. Utvecklingen
av avancerade hogteknologiska produkter
gors utifran Bolagets kunskap om markna-
dens behov baserat pa hoga assuranskrav och
anvandarvanlighet. Bolagets strategi ar att
skapa losningar enligt en faststdlld produkt-
och tjansteplan som tillhandahaller skraddar-
sydda l6sningar som ger kunden ett mervarde
och I6ser affarskritiska behov.

Bolaget innehar ett svenskt och ett ameri-
kanskt patent avseende Advenicas egenutveck-
lade VPN-teknologi, Three Domain Separation
(giltiga till och med 2032-09-19 respektive

2033-03-14). Darutover innehar Bolaget ett
svenskt patent avseende en “tamperproof”
(manipuleringssaker) 16sning med formaga att
skydda elektronik som samtidigt har ett stort
behov av kylning (giltigt till och med 2029-05-
08). Bolaget har dock inte for avsikt att under-
halla detta patent framgent. Aven om Advenica
aktivt arbetar med att patentera sina innova-
tioner nar sa ar mojligt, har projektens natur
nar de ror den klassificerade marknaden, inte
gjort det maojligt for Bolaget att soka patent da
kunderna har strikta restriktioner pa offentlig-
gorande av hur produkterna ar konfigurerade
och fungerar. Bolagets styrelse anser dock att
Bolaget har ett val uppbyggt skydd av sin tekno-
logi mot bakgrund av produkternas komplexi-
tet, de langa utvecklingstiderna och kontrollen
over forsaljningen av produkterna.

Darutéver innehar Bolaget flertalet varumar-
ken som primart ar relaterade till Advenicas
SECURI-produktportfélj. Nedan féljer en lista
over Advenicas varumarken.

Varumarken registrerade i EU

ADVENICA (figur)

ADVENICA (figur)

ADVENICA (ord)

ADVENICA CYBERSECURITY MADE EASY (ord)
BSECURE (ord)

CYBERSECURITY MADE EASY BY ADVENICA (ord)
SECURICDS (ord)

SECURICDS ZONEGUARD (ord)

SECURICLIENT (ord)

SECURICLOUD (ord)

SECURICONNECT (ord)

SECURICRYPTO (ord)

SECURIFILE (ord)

SECURIPHONE (ord)

SECURIRAM (ord)

SECURISERVICE (ord)

SECURISHIELD (ord)

SECURISWIFT (ord)

SECURIVOICE (ord)

SECURIVPN (ord)

THREE DOMAIN SEPARATION BY ADVENICA (figur)

Varumarken registrerade i Sverige
BSECURE (ord)

BSECURE (figur)

GO MOBILE STAY SECURE (figur)
SECURIDISC (ord)

BUSINESS SECURITY (figur)

Foretradesemission i Advenica AB (publ)

Legala fragor och dgarforhallanden

49



Legala fragor och dgarférhallanden

50

Myndighetsforfaranden, rattsliga

forfaranden och skiljeforfaranden
Advenica har inte under de senaste tolv mana-
derna varit part i nagra myndighetsférfaran-
den, rattsliga forfaranden eller skiljeforfaran-
den (inbegripet forfaranden som annu inte ar
avgjorda eller som enligt Bolagets kinnedom
riskerar att bli inledda) och som under den
senaste tiden har haft eller skulle kunna fa
betydande effekter pa Bolagets finansiella
stallning eller [6nsamhet.

Intressen och intressekonflikter

Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande
befattningshavarna har valts eller utsetts fill
foljd av sarskild overenskommelse med storre
aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra
parter.

Det foreligger inga intressekonflikter eller
potentiella intressekonflikter mellan styrelsele-
damoternas och ledande befattningshavarnas
ataganden gentemot Bolaget och deras privata
intressen och/eller andra ataganden. Som
framgar av avsnittet ”“Féretagsstyrning” har
dock ett flertal styrelseledaméter och ledande
befattningshavare ekonomiska intressen i
Advenica genom innehav av aktier och teck-
ningsoptioner i Advenica.

Storre aktiedgare

Antalet aktiedgare i Advenica uppgick per den
31 mars 2020 till ca 1 500. Alla aktier i Bolaget
har lika rostvarde. Per datumet for Prospek-
tet finns det, enligt Bolagets kinnedom, inga
fysiska eller juridiska personer som ager fem
procent, eller mer an fem procent, av samtliga
aktier eller roster i Advenica utdver vad som
framgar i tabellen nedan.

Transaktioner med narstaende parter
Under 2019 och 2018 har inga transaktioner
med narstdende &gt rum férutom 16n och
arvode till styrelseledamoter och ledande
befattningshavare. Advenica har inte lamnat
garantier eller borgensforbindelser till eller
till forman for styrelseledamoter eller andra
ledande befattningshavare. Ingen av styrelsele-
damoterna eller de Ovriga ledande befattnings-
havarna har varken under 2019 eller 2018 haft
nagra direkta eller indirekt affarstransaktioner
med koncernen utdéver det som framgar av
ovanstaende redogorelse. For perioden efter
den 31 december 2019 fram till dagen for
Prospektet har inga narstdaendetransaktioner
forekommit som enskilt eller tillsammans
beddms vasentliga for Bolaget.

| 6vrigt finns inga avtal med narstaende utover
vad som framgar av avsnitten ”Féretagsstyrning
— Ersdttningar till styrelse och ledande befatt-
ningshavare” samt” Nédrmare uppgifter om Erbju-
dandet — Tecknings- och garantigtaganden”.

Aktier och aktiekapital

Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet
vara lagst 2 750 000 SEK och hogst 11 000 000
SEK fordelat pa lagst 22 000 000 och hogst
88 000 000 aktier. Aktiekapitalet i Bolaget
uppgick per den 31 mars 2020 till 2 762 909,625
SEK fordelat pa totalt 22 103 277 aktier, vilket
aven overensstammer med aktiekapitalet och
antalet aktier vid bodrjan av rakenskapsaret.
Varje aktie har ett kvotvarde om 0,125 SEK.
Samtliga aktier ar emitterade i enlighet med
bestimmelsernaiaktiebolagslagen (2005:551),
ar fullt inbetalda och fritt 6verlatbara. Samtliga
aktier i Bolaget ar av samma aktieslag och ar
denominerade i SEK.

Aktiedgare Antal aktier Agande (%)
Familjen Linde 9242 489 41,8
Fredrik Rapp 2 605477 11,8
Forsdkringsaktiebolaget Avanza Pension 1361937 6,2
Totalt aktiedgare med innehav >5 % 13 209 903 59,8
Ovriga aktiedgare 8893374 40,2
Totalt 22 103 277 100,0
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Forestaende Foretrddesemission kommer, vid
full anslutning, att medféra att aktiekapita-
let i Bolaget 6kar fran 2 762 909,625 SEK ftill
4 144 364,375 SEK och att antalet aktier okar
fran 22 103 277 aktier till 33 154 915 aktier
genom nyemission av hogst 11 051 638 aktier.

Vid full anslutning i Féretrddesemissionen och
fullt utnyttjande av Overtilldelningsemissionen
genom nyemission av ytterligare 1 500 000
aktier kommer att medfora att aktiekapita-
let i Bolaget 6kar fran 2 762 909,625 SEK fill
4 331 864,375 SEK och att antalet aktier okar
fran 22 103 277 aktier till 34 654 915 aktier
genom nyemission av sammanlagt hogst
12 551 638 aktier.

Agarforhallanden

Savitt styrelsen kdnner till foreligger inte nagra
aktiedgaravtal eller andra overenskommelser
mellan Bolagets dgare som syftar till gemen-
samt inflytande 6ver Bolaget, eller som kan
leda ftill att kontrollen 6ver Bolaget forandras
eller forhindras.

De parter som ingatt teckningsférbindelser
i samband med Erbjudandet har dven atagit
sig att inte utan skriftligt medgivande fran
Bolaget minska sina respektive aktieinnehav i
Bolaget fran och med det datum da atagandet
undertecknats fram till dess att Foretradese-
missionen slutforts. Savitt styrelsen kanner till
foreligger det inte darutdver nagra ytterligare
Overlatelsebegrasningar under viss tid (s k lock
up-avtal).

Advenica har inte vidtagit nagra sarskilda
atgarder i syfte att garantera att kontrollen
over Bolaget inte missbrukas och det finns
inga bestammelser i Bolagets bolagsordning
som kan fordroja, skjuta upp eller forhindra
en andring av kontrollen av Bolaget. De regler
till skydd for minoritetsaktiedgare som finns i
aktiebolagslagen (2005:551) utgor dock ett
skydd mot en majoritetsdgares eventuella
missbruk av kontroll 6ver ett bolag.

Aktierelaterade incitamentsprogram
och konvertibler

Aktierelaterade incitamentsprogram
Advenica har per den 31 mars 2020 ett utesta-
ende aktierelaterat incitamentsprogram, vilket
beskrivs nedan.

Teckningsoptionsprogram serie 2017/2020
Vid arsstamman den 25 april 2017 beslutades
om att inratta ett teckningsoptionsprogram for
vissa ledande befattningshavare och nyckel-
personer i Advenica genom utgivande av hogst
830 950 teckningsoptioner serie 2017/2020.
Totalt tecknades 651 178 teckningsoptioner i
programmet. Varje teckningsoption ger, efter
omrakning till foljd av den foretradesemission
av aktier som genomfordes 2019, innehavaren
ratt att teckna 1,03 nya aktier i Bolaget mot
kontant betalning uppgaende till 20,59 SEK per
aktie. Teckningsoptionerna kan utnyttjas under
perioden fran och med den fran och med den
1 september 2020 till och med den 30 septem-
ber 2020. Vid fullt utnyttjande av teckningsop-
tionerna okar Bolagets aktiekapital med 83
839,125 SEK genom utgivande av hogst 670
713 aktier, motsvarande en utspadning om ca
2,95 procent baserat pa antalet aktier i Bolaget
fore genomforandet av Foretradesemissionen.
Teckningsoptionerna ar foremal for sedvanliga
omrakningsvillkor i samband med emissioner
m m.

Konvertibler
Per den 31 mars 2020 hade Advenica inga
utestaende konvertibler.
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Tillgangliga handlingar

Tillgangliga handlingar

Kopior av féljande handlingar kan under hela Prospektets giltighetstid granskas pa Bolagets kontor
(Roskildevagen 1, 211 47 Malmd) under ordinarie kontorstid:

e Advenicas uppdaterade stiftelseurkund (registreringsbevis) och bolagsordning
Handlingarna ovan finns adven tillgangliga i elektronisk form pa Bolagets webbplats, www.advenica.com.

Vanligen notera att informationen pa webbplatsen inte utgor en del av Prospektet och inte har gran-
skats eller godkants av Finansinspektionen.

52 ———  Foretradesemission i Advenica AB (publ)



(.Y

.




Advenica AB

Roskildevagen 1 040-60 80 400
advenica 211 47 Malmo ir@advenica.se



