INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER |
ADVENICA AKTIEBOLAG (PUBL)

NOTERA ATT TECKNINGSRATTERNA KAN HA ETT EKONOMISKT VARDE
For att inte teckningsratternas virde ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

e Utnyttja de erhallna teckningsratterna och teckna nya aktier senast den 22 maj 2017, eller
e Senast den 18 maj 2017 silja de erhallna teckningsritterna som inte avses utnyttjas for teckning av nya aktier.

Observera att det dven ar maojligt att anmala sig for teckning av nya aktier utan stod av teckningsratter och att aktiedgare
med férvaltarregistrerade innehav med depa hos bank eller annan férvaltare ska kontakta sin bank eller forvaltare for
instruktioner om hur teckning och betalning ska ske.

DISTRIBUTION AV DETTA PROSPEKT OCH TECKNING AV NYA AKTIER AR FOREMAL FOR BEGRANSNINGAR I VISSA JURISDI-
KTIONER.

ERIK PENSER'BANK



Viktig information

Vissa definitioner

Med “Advenica” eller "Bolaget” avses, beroende pa sammanhang, Advenica Aktiebolag (publ), org. Nr 556468-9957, den koncern
som Advenica Aktiebolag (publ) ingar i, eller ett dotterbolag till Advenica Aktiebolag (publ). Med ”Prospektet” avses foreliggande
prospekt. Med “Foretradesemissionen” eller "Erbjudandet” avses erbjudandet att teckna nya aktier enligt villkoren i Prospektet.
Med "Erik Penser Bank” eller "EPB” avses Erik Penser Bank AB, org. nr 556031-2570. Med "Euroclear” avses Euroclear Sweden AB,
org. nr 556112-8074. Hanvisning till “SEK” avser svenska kronor, hanvisning till “EUR” avser euro och hanvisning till “USD” avser
amerikanska dollar. Med ”K” avses tusen och med “M” avses miljoner.

Upprattande och registrering av Prospektet

Prospektet har upprattats i enlighet med lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument samt Kommissionens férordning
(EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004 om genomforande av Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG (”Prospektdi-
rektivet”). Prospektet har godkants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestammelserna i 2 kap 25§ och 26§
lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Godkdnnandet och registreringen innebar inte att Finansinspektionen
garanterar att olika sakuppgifter i Prospektet ar riktiga eller fullstandiga.

All information som ldmnas i Prospektet bor noga 6vervagas, i synnerhet med avseende pa de specifika forhallanden som framgar i
avsnittet ”Riskfaktorer” och som beskriver vissa risker som en investering i Advenicas aktier kan innebdara. Uttalanden om framtiden
och ovriga framtida forhallanden i detta Prospekt dr gjorda av styrelsen i Advenica och ar baserade pa kdnda marknadsférhallan-
den. Dessa uttalanden ar val genomarbetade, men ldsaren uppmarksammas pa att dessa, sasom alla framtidsbedémningar, ar
forenade med osdkerhet.

Erbjudandet att teckna aktier enligt Prospektet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till sddana personer vars deltagande férutsatter
ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgarder an de som foljer av svensk ratt. Prospektet far inte distribueras i eller till
land dar distributionen eller Erbjudandet enligt Prospektet forutsatter ytterligare registrerings- eller andra atgarder an sadana
som foljer av svensk ratt eller strider mot tillampliga bestdmmelser i sddant land.

Varken teckningsratter, betalda tecknade aktier ("BTA”) eller de nyemitterade aktierna har registrerats eller kommer att regist-
reras enligt United States Securities Act fran 1933 enligt dess senaste lydelse och inte heller enligt ndgon motsvarande lag i
nagon delstat i USA. Erbjudandet omfattar inte personer med hemvist i USA, Kanada, Japan, Australien, Hongkong, Nya Zeeland,
Singapore, Sydafrika eller annan jurisdiktion dar Erbjudandet eller distribution av Prospektet helt eller delvis ar foremal for legala
restriktioner, eller skulle krava ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder an vad som féljer av svensk ratt. Anmalan om
teckning av aktier i strid med ovanstaende kan komma att anses vara ogiltig. Foljaktligen far teckningsratter, BTA eller aktier inte
direkt eller indirekt, utbjudas, saljas vidare eller levereras i eller till ldander dar atgard enligt ovan kravs eller till aktiedgare med
hemvist enligt ovan.

Tvist
Tvist i anledning av Erbjudandet, innehallet i Prospektet och darmed sammanhangande rattsforhallanden skall avgoras av svensk
domstol. Svensk materiell ratt ar exklusivt tillamplig pa Prospektet och Erbjudandet.

Marknadsinformation och viss framtidsinriktad information

Prospektet innehaller viss historisk marknadsinformation. | det fall information har hamtats fran tredje part ansvarar Bolaget for
att informationen har atergivits korrekt. Savitt Bolaget kanner till har inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle gora infor-
mationen felaktig eller missvisande i foérhallande till de ursprungliga kallorna. Bolaget har emellertid inte gjort ndgon oberoende
verifiering av den information som ldmnats av tredje part, varfor fullstandigheten eller riktigheten i den information som presen-
teras i Prospektet inte kan garanteras. Ingen tredje part enligt ovan har, savitt Bolaget kanner till, vdsentliga intressen i Bolaget.

Information i Prospektet som ror framtida forhallanden, sdsom uttalanden och antaganden avseende Bolagets framtida utveckling
och marknadsforutsattningar, baseras pa aktuella forhallanden vid tidpunkten fér offentliggdérandet av Prospektet. Framtidsinriktad
information ar alltid forenad med osakerhet eftersom den avser och dr beroende av omstandigheter utanfor Bolagets kontroll.
Nagon forsdkran att bedoémningar som gors i Prospektet avseende framtida forhallanden kommer att realiseras lamnas darfor inte,
vare sig uttryckligen eller underforstatt. Bolaget atar sig inte heller att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av uttalanden
avseende framtida férhallanden till foljd av ny information eller dylikt som framkommer efter tidpunkten for offentliggérandet
av Prospektet.

Presentation av finansiell information
Viss finansiell information och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats for att gora informationen lattill-
ganglig for lasaren. Foljaktligen 6verensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma.

Finansiell radgivare

Finansiell radgivare till Bolaget ar Erik Penser Bank som bitratt Bolaget i upprattandet av Prospektet. Da samtliga uppgifter i
Prospektet harror fran Bolaget friskriver sig Erik Penser Bank fran allt ansvar i foérhallande till befintliga eller blivande aktiedgare i
Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till f6ljd av investerings- eller andra beslut som helt
eller delvis grundas pa uppgifter i Prospektet. Erik Penser Bank ar &ven emissionsinstitut avseende Erbjudandet.
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Cirka 44,2 MSEK

Foretradesratt och teckningsratter

Den som pa avstamningsdagen den 2 maj 2017 &r registrerad
som aktiedgare i Advenica ager ratt att med foretrade teckna
aktier i Foretradesemissionen och kommer att erhalla en (1)
teckningsratt for varje innehavd aktie. Fyra (4) teckningsratter
berattigar till teckning av en (1) ny aktie. Harutéver erbjuds
aktiedgare och andra investerare att utan foretradesratt
anmala intresse om teckning av nya aktier

Teckningskurs
14,00 SEK per aktie

Teckningstid
8 — 22 maj 2017

Handel med teckningsréatter sker pa Nasdaq First North Premier
under perioden 8 — 18 maj 2017

ISIN-koder

Aktien ADVE SE0006219473
Teckningsratt TR SE0009888803
Betald tecknad aktie BTA SE0009888811

Finansiell kalender

Delarsrapport Q2 2017
Delarsrapport Q3 2017

19 juli 2017
18 oktober 2017

Prospektet avser en nyemission med foretradesratt for befint-
liga aktiedgare och graden av offentliggdrande fér Prospektet
star i rimlig proportion till den typ av emission det ar frdga om



SAMMANFATTNING

Sammanfattningen bestdr av informationskrav uppstdllda i “Punkter”. Punkterna dr numrerade i avsnitten A-E (A.1-E.7).
Denna sammanfattning innehdller alla de Punkter som krévs i en sammanfattning fér aktuell typ av vérdepapper och
emittent. Eftersom vissa Punkter inte dr tillimpliga fér alla typer av prospekt, kan det finnas luckor i punkternas numre-
ring. Aven om det kréivs att en Punkt inkluderas i sammanfattningen fér aktuella virdepapper och emittent, dr det méjligt
att ingen relevant information kan ges rérande Punkten. | dessa fall innehdller sammanfattningen en kort beskrivning av
informationskravet tillsammans med angivelsen ”Ej tillimplig”.

Avsnitt A - Introduktion och varningar

Al

Varning

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera i de vardepapper
som erbjuds ska baseras pa en bedémning av Prospektet i sin helhet fran investerarens sida. Om yrkande avseende
uppgifterna i Prospektet anfors vid domstol kan den investerare som ar karande i enlighet med medlemsstaternas natio-
nella lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna vid dversattning av Prospektet innan de rattsliga forfarandena
inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast dlaggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive éversattningar
darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av Prospek-
tet eller om den inte, tillsammans med andra delar av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa investerare i
overvagandet att investera i de vardepapper som erbjuds.

A2

Samtycke

Ej tillamplig. Erbjudandet omfattas inte av finansiella mellanhander.

Avsnitt B - Information om emittenten

B.1 Firma och Bolagets firma och handelsbeteckning dr Advenica Aktiebolag (publ), org. nr. 556468-9957.
handelsbe-
teckning

B.2 Séate och Advenica ar ett svenskt publikt aktiebolag vars verksamhet bedrivs enligt svensk ratt. Styrelsen har sitt sdte i Malmo.
bolagsform Bolagets associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

B.3 Verksamhet Advenica utvecklar och saljer cybersakerhet i form av tillférlitliga krypteringssystem och produkter for all typ av
natverkskommunikation. Bolaget erbjuder sdkerhetsprodukter och |6sningar inom IP-baserade natverk. Gemensamt
for Bolagets kunder ar deras behov av extraordinara sdkerhetslosningar. Bolagets befintliga kunder ar centrala och
lokala myndigheter, forsvarsorganisationer och foretag med hoga sdkerhetskrav. Som komplement till sitt produktutbud
erbjuder Advenica dven avtal om underhalls- och supporttjdnster samt tilldggstjanster sasom utbildning, service och
sakerhetsutvardering.

B.4a Trender En trend pa marknaden &r 6kad efterfragan pa driftskostnadsbaserade I6sningar till skillnad fran stérre produktinvester-
ingar. Bolaget uppfattar dven att regulatoriska krav ar en allt starkare drivkraft bakom inkdp av natverkssakerhetslosning-
ar. Advenicas forsaljning paverkas av sdsongsvariation som innebar att huvuddelen av fakturering traditionellt sker i
slutet av verksamhetsaren. Variationerna i ordervolym sett till enskilda kvartal kan vara vasentliga eftersom Advenicas
kunder ingar omfattande och langsiktiga avtal med Bolaget. | 6vrigt har Bolaget inte sett nagra tendenser under det
senaste aret vilka skulle kunna ha vasentlig paverkan pa Bolaget.

B.5 Koncern- Advenica ar moderbolag i en koncern som dven omfattar det heldgda dotterbolaget Business Security BV (50 832 042) i

struktur Nederldanderna samt det heldgda dotterbolaget Advenica Oy (2785846-1) i Finland.

B.6 Agarstruktur Bolaget hade per den 31 mars 2017 cirka 1 650 aktiedgare. Aktiedgare i Bolaget vars innehav 6versteg 5,0 procent av

kapital och rostetalet i Bolaget den 31 mars 2017 framgar av tabellen nedan.

Namn Antal aktier Andel av kapital och roster
Familjen Linde* 5884 001 46,6 %
Avanza Pension 683 443 5,4%
Fredrik Rapp 628 954 5,0%
Ovriga aktiesgare 5434 046 43,0%
ok 163042 1000%

* Inklusive narstdende personer och bolag.

Det férekommer, savitt styrelsen kdnner till, inga 6verlatelsebegransningar avseende Bolagets aktier.

Foretrddesemission Advenica Aktiebolag (publ)




B.7

Utvald finansiell
information

| detta avsnitt presenteras utvald finansiell information for Advenica avseende rakenskapsaren 2015, 2016 och perioden
1 januari — 31 mars 2017 med jamforelsesiffror fér samma period 2016. Informationen dr hamtad ur Bolagets revid-
erade arsredovisningar som ar upprattade i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS), sdsom
de har antagits av EU och Arsredovisningslagen. Uppgifter motsvarande oreviderade koncernrakenskaper for perioden
1 januari — 31 mars 2017 samt féor samma period 2016 har hamtats fran Bolagets deldrsrapporter, vilka upprattats i
enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt Arsredovisningslagen.

Prospektet innehaller vissa finansiella nyckeltal som inte har definierats enligt IFRS. Bolaget bedomer att dessa nyckel-
tal ger en battre forstaelse for Bolagets ekonomiska trender. Dessa finansiella nyckeltal har, om inget annat anges,
inte reviderats och ska inte betraktas for sig sjdlva eller som ett alternativ till prestationsnyckeltal som har framtagits i
enlighet med IFRS.

Nedanstaende sammandrag av Bolagets rakenskaper bor lasas tillsammans med avsnittet “Kommentarer till den finan-
siella utvecklingen”.

Koncernens resultatridkning i sammandrag

2017-01-01 2016-01-01 2016-01-01 2015-01-01
Belopp i KSEK 2017-03-31 2016-03-31 2016-12-31 2015-12-31
Nettoomsattning 18271 24933 53 611 53623
Bruttoresultat 11715 16512 29 406 28848
Rérelseresultat -4 507 4 405 -22727 -3659
Resultat fore skatt -4 507 4375 -22755 -3628
Skatt pa arets resultat 864 -994 4879 696
Periodens resultat -3643 3381 -17 876 -2932

Koncernens balansriakning i ssmmandrag
Belopp i KSEK 2017-03-31 2016-03-31 2016-12-31 2015-12-31
Summa anlaggningstillgangar 55128 60 400 56 060 63340
Summa omséttningstillgangar 43 632 57 236 41 364 53 069
SUMMA TILLGANGAR 98 760 117 636 97 424 116 409
Summa eget kapital 74 658 99570 78 302 96 198
Summa skulder 24102 18 066 19122 20211
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 98 760 117 636 97 424 116 409
Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

2017-01-01 2016-01-01 2016-01-01 2015-01-01
Belopp i KSEK 2017-03-31 2016-03-31 2016-12-31 2015-12-31
Kassafléde fran den l6pande verksamheten fére foran- -2526 6608 -10 584 1404
dring av rorelsekapital
Forandring i rorelsekapital -1323 -7 008 7727 -7788
Kassaflode fran den lI6pande verksamheten -3849 -400 -2857 -6 384
Kassafléde fran investeringsverksamheten -187 -68 46 -19721
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 5000 0 0 0
Forandring likvida medel 964 -468 -2811 -26 105
Likvida medel vid periodens borjan 6327 9138 9138 35243

Foretrddesemission Advenica Aktiebolag (publ)




Utvald finansiell | Nyckeltal
information
forts. 2017-01-01 2016-01-01 2016-01-01 2015-01-01
2017-03-31 2016-03-31 2016-12-31 2015-12-31
Nettoomsattning, KSEK* 18271 24 933 536112 536232
Resultat fore finansiella poster, KSEK* -4 507 4 405 -22 7272 -3 6592
Resultat fore skatt, KSEK* -4 507 4375 -22 755? -3628?
Resultat efter skatt, KSEK* -3643 3381 -17 8767 -2932?
Rorelsemarginal fore finansiella poster, % -25 18 -42 -7
Roérelsemarginal fore skatt, % -25 18 -42 -7
Rorelsemarginal efter skatt, % -20 14 -33 -5
Soliditet, % 76 77 80 83
Sysselsatt kapital, KSEK 74 658 99570 78 302 96 198
Réantabilitet pa sysselsatt kapital, % -6,04 4,42 -23,63 -3,69
Réntabilitet pa eget kapital, % -6 4 -29 -4
Réntabilitet pa totalt kapital, % -5 3 -23 -3
Skuldsattningsgrad, % 32 30 24 21
Nettoskuldsattning, KSEK -2291 -8 670 -6 327 -9141
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 0,03 0,1 0,08 0,1
Eget kapital per aktie, kr! 5,91 7,88 6,207 7,622
Kassaflode, I6pande verksamheten, KSEK* -3849 -400 -2 8572 -6 3842
Kassaflode, I6pande verksamheten per aktie, KSEK -0,3 -0,03 -0,23 -0,51
Resultat fére skatt per aktie, SEK* -0,36 0,35 -1,80% -0,29?
Resultat efter skatt per aktie, SEK* -0,29 0,27 -1,422 -0,23?2
Antal aktier vid periodens slut, tusental* 12 630 12 630 12 630? 12 630?
Anstéllda vid periodens slut, tusental* 44 47 42? 522
- Varav man 35 38 342 43?
Utdelning, KSEK* 0 0 0? 0?
fIFRS-nyckeltal 2 Reviderat
Information till harledda nyckeltal 2017-01-01 2016-01-01 2016-01-01 2015-01-01
KSEK 2017-03-31 2016-03-31 2016-12-31 2015-12-31
Réntebarande fordringar 0 0 0 0
Réntefria skulder 19102 18 066 19122 20211
Réntebarande skulder 5000 0 0 0

Foretrddesemission Advenica Aktiebolag (publ)




B.7

Utvald finansiell
information
forts.

Definitioner av nyckeltal som inte ar definierade enligt IFRS

Rorelsemarginal fore finansiella poster, %
Rérelseresultat fore finansiella poster och skatt i relation till omsattningen. Bolaget anser att rérelsemarginalen ar ett

relevant matt for att forsta Bolagets resultatgenerering.

Rorelsemarginal fore skatt, %
Rorelseresultat med tilldgg av finansiella poster i relation till omsattningen. Bolaget anser att nyckeltalet ger en béttre

bild av Bolagets Idnsamhet.

Rorelsemarginal efter skatt, %
Periodens resultat efter skatt i relation till omséattningen. Bolaget anser att nyckeltalet ger en béttre bild av Bolagets
[6nsamhet.

Soliditet, %
Eget kapital i relation till balansomslutningen. Bolaget anser att mattet ar relevant da det 6ver tid ger en bild av hur stor
del av finansieringen som kommer fran eget kapital respektive extern finansiering.

Sysselsatt kapital, KSEK
Totala tillgdngar reducerat med rantefria skulder. Bolaget anser att nyckeltalet ger en battre bild av foretagets tillgangar
som finansierats av rantekravande kapital.

Réntabilitet pa sysselsatt kapital, %
Rorelseresultat med tilldgg av finansiella intakter i relation till sysselsatt kapital. Bolaget anser att nyckeltalet ger en

battre bild av Bolagets [dnsamhet.

Réntabilitet pa eget kapital, %
Rorelseresultat med tilldgg av finansiella intdkter i relation till eget kapital. Bolaget anser att nyckeltalet ger en béttre
bild av Bolagets Idnsamhet.

Réntabilitet pa totalt kapital, %
Rorelseresultat med tilldgg av finansiella intdkter i relation till totalt kapital. Bolaget anser att nyckeltalet ger en béttre
bild av Bolagets Idnsamhet.

Skuldsattningsgrad, %
Totala skulder i relation till eget kapital. Bolaget anser att mattet ar relevant da det visar hur skuldsattningen utvecklas
jamfort med tidigare perioder samt hur stor extern finansiering Bolaget behover.

Nettoskuldsattning, KSEK
Rantebarande skulder reducerat med rantebarande fordringar och likvida medel. Bolaget anser att mattet ar relevant for
att ge en battre bild av Bolagets aterbetalningsformaga.

Nettoskuldsattningsgrad, ggr
Rantebdrande skulder reducerat med rantebdrande kortfristiga fordringar och likvida medel i relation till eget kapital.
Bolaget anser att mattet ger en béttre bild av Bolagets mojlighet att leva upp till finansiella dtaganden.

Kassafléde, I6pande verksamheten per aktie, KSEK
Kassaflode, I6pande verksamheten i relation till antal aktier. Bolaget anser att nyckeltalet ar en bra indikation pa Bolagets
nuvarande utdelningsférmaga.

Foretrddesemission Advenica Aktiebolag (publ)




B.7 Utvald finansiell | Vasentliga handelser under perioden 1 januari 2015 - 31 mars 2017
information 2015
forts. . Forsvarets materielverk, "FMV", tecknade ett underhalls- och supportavtal med Advenica vart 18 MSEK.
3 En svensk myndighet bestallde Virtuellt privat natverk ("VPN")-utrustning for IP-natverk med ett ordervdrde om
cirka 57 MSEK.
3 Advenica etablerade ett langsiktigt strategiskt samarbete med norska Databanken AS som levererar en saker
molnbaserad 16sning for att tillhandahalla informationssédkerhet till flera typer av kunder i Norge.
2016
3 Advenica inledde partnerskap med norska informationssdkerhetsforetaget Fence.
3 Strategisk order fran Trafikverket erholls pa SecuriCDS ZoneGuard.
3 Advenica tecknade ramavtal med &sterrikiska férsvarsmakten.
3 Advenica levererade produkter till ett belopp om 10 MSEK till en stor myndighetskund i Sverige.
3 Advenica erhdll en stororder fran en svensk myndighet med ett ordervarde om cirka 24 MSEK.
Under Q1 2017
Inga vasentliga handelser har intréffat under perioden.
Forutom ovanstaende har inga vasentliga handelser intraffat under perioden som paverkat Bolagets finansiella stéllning.
Vasentliga handelser efter den 31 mars 2017
Vid arsstamman den 25 april 2017 beslutades att genomfora Foretradesemissionen samt att inratta ett teckningsoption-
sprogram for vissa ledande befattningshavare och nyckelpersoner.
B.8 Utvald profor- Ej tillampligt. Prospektet innehaller ingen proformaredovisning.
maredovisning
B.9 Resultat- Ej tilldamplig. Prospektet innehaller ingen resultatprognos eller berdkning av forvédntat resultat.
prognos
B.10 Anmarkningar Ej tilldamplig. Inga anmarkningar férekommer i revisionsberattelsen avseende den historiska finansiella informationen.
fran Bolagets
revisor
B.11 Rorelsekapital Det befintliga rorelsekapitalet &r enligt styrelsens beddmning inte tillrdckligt for Advenicas aktuella behov under den

kommande tolvmanadersperioden. Per den 31 mars 2017 uppgick Bolagets likvida medel till 7 291 KSEK. Befintligt
rorelsekapital bedéms tillrackligt for att bedriva verksamheten fram till manadsskiftet augusti/september 2017.

Mot bakgrund av ovanstaende har Advenicas arsstamma, efter forslag fran Bolagets styrelse, beslutat att genomféra
Foretradesemissionen om sammanlagt cirka 44 MSEK fore emissionskostnader. Underskottet av rorelsekapital for den
kommande tolvmanadersperioden beraknas uppga till cirka 6 MSEK.

Vid fulltecknad Foretradesemission och emissionskostnader om cirka 4,4 MSEK tillfors Bolaget cirka 40 MSEK, vilket av
Bolaget bedoms som tillrackligt for att tillgodose rérelsekapitalbehovet under den kommande tolvmanadersperioden.

For det fall Foretradesemissionen inte skulle tecknas upp till 100 procent och garanten inte skulle uppfylla sitt atagan-
de kommer Bolaget att undersdka andra finansieringsmojligheter alternativt att driva verksamheten i ldgre takt an
beraknat, tills dess att ytterligare kapital kan anskaffas. For det fall att samtliga alternativa finansieringsmojligheter skulle
misslyckas finns en risk att Bolaget i vasentlig grad skulle tvingas revidera gallande utvecklingsplaner, vilket skulle kunna
paverka Bolagets tillvaxt negativt.

Foretrddesemission Advenica Aktiebolag (publ)




Avsnitt C - Information om de virdepapper som erbjuds

C1 Aktieslag Aktier i Advenica med ISIN-kod SE0006219473 med kortnamn ADVE.

C.2 Valuta Aktierna ar denominerade i svenska kronor (SEK).

Cc3 Antal aktier och | Antalet aktier i Bolaget uppgar till 12 630 444, envar med ett kvotvarde om 0,125 SEK. Samtliga aktier &r emitterade och
nominellt virde | fullt inbetalda.

C.4 Rattigheter Aktierna i Advenica har utgivits i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551) och de rattigheter som &r férenade med
avseende aktier som ar emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som féljer av bolagsordningen, kan endast dndras i enlighet
aktierna med de forfaranden som anges i denna lag.

Aktiedgare har normalt foretradesrétt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibler i enlighet med
aktiebolagslagen, sdvida inte bolagsstamman eller styrelsen med stéd av bolagsstimmans bemyndigande beslutar om
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

C5 Aktiernas Det foreligger inga inskrdankningar i ratten att fritt 6verlata aktier i Bolaget.
overlatbarhet

C.6 Handelsplats Ej tillamplig. Aktierna ar inte foremal for handel pa en reglerad marknad.

Cc.7 Utdelnings- Mot bakgrund av att Advenica befinner sig i ett expansionsskede med stora marknadsinvesteringar och fortsatta utveck-
politik lingsprojekt, har styrelsen for narvarande ingen avsikt att foresla ndgon utdelning varfér ndgon utdelningspolicy inte har

beslutats av styrelsen.
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Avsnitt D - Risker

D.1 Huvudsakliga
risker avseende
Bolaget eller
branschen

Advenicas verksamhet ar forenad med risker som kan ha vasentligt negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat, vilket kan medféra att vardet pa Bolagets aktier minskar och att en aktiedgare kan forlora hela eller
delar av sitt investerade kapital.

Nedan sammanfattas Advenicas huvudsakliga risker:

Regulatoriska risker vid forsdljning till offentliga sektorn

En stor del av Advenicas omsattning kommer fran forsaljning till myndigheter samt militara verksamheter. Forséljningen
till den offentliga sektorn ar féremal for rigida regulatoriska krav, bland annat géllande upphandling och sdkerhetsk-
lassningskrav. For det fall Advenicas tolkning av tillampliga regulatoriska krav som ror foérséljningen till den offentliga
sektorn, inte visar sig stamma 6verens med berérda myndigheters tolkning av relevanta krav eller deras administrativa
praxis eller om regler, tolkningar och praxis dndras kan det medféra negativa effekter pa Bolagets forsaljning, vilket i sin
tur riskerar att paverka Advenicas verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Kunder inom den offentliga sektorn efterstravar ofta att gora sina inkop fran leverantérer med ramavtal eller fran lever-
antorer som kan pavisa finansiell stabilitet och organisatorisk styrka. En av Advenicas strategier ar att samverka med
vissa sadana utvalda leverantérer, och erbjuda slutkunden l6sningar som tillhandahalls via dessa leverantérer. Detta
innebér en risk for Advenica i och med att Bolaget blir beroende av att ett samarbete kommer till stand och kan upprat-
thallas med sadana leverantorer. Ingangna samarbeten kan av till exempel ekonomiska eller tekniska skal avbrytas, vilket
kan exkludera Advenica fran hela eller delar av en viss marknad.

Certifiering

Flera av Advenicas produkter &r i dagslaget certifierade, bland annat upp till SECRET UE/EU SECRET av Europeiska
Unionen, SDIP 27 Level A av TEMPEST samt HEMLIG/TOP SECRET och NATO CONFIDENTIAL av svenska Férsvarsmakten.
For det fall dessa certifieringar inte kan uppratthallas framgent pa grund av nya krav eller de kostnader som drabbar
Bolaget i samband med certifieringsforfarandet, i tillampliga fall inte kan fornyas eller om certifieringarna begrénsas,
riskerar det att medféra en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Konkurrens

Advenica verkar i en konkurrensutsatt bransch. Bolagets framtida konkurrenssituation ar bland annat beroende av
Bolagets férmaga att méta befintliga och framtida marknadsbehov, varfor kostnadskravande investeringar, omstrukture-
ringsbehov och/eller prissankningar for att anpassa sig till en ny konkurrenssituation kan behéva genomféras. En 6kad
konkurrens fran befintliga eller nya aktorer, eller en forsamrad formaga hos Advenica att méta efterfragan pa Bolagets
produkter och tjanster, skulle kunna fa en negativ inverkan pa Advenicas verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Forskning och utveckling

Advenica bedriver forskning och produktutveckling pa egen hand samt i samrad med leverantorer, partners och kunder.
Sadant arbete &dr bade kostnads- och resurskravande for Bolaget. For det fall onskade mal och resultat inte uppnas eller
om de investeringsbeslut som fattas av Advenica visar sig vara felaktiga, kan det leda till att Bolagets tillvaxt hammas eller
t.o.m. uteblir helt, vilket riskerar att paverka Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat vasentligt negativt.

Immateriella rattigheter

Advenicas immateriella rattigheter skyddas framst genom patent, varumarken, upphovsratt, lagstiftning till skydd for
féretagshemligheter (se ovan) och/eller avtal. Om de produkter som Advenica framgent utvecklar inte erhaller erforder-
ligt immaterialrattsligt skydd, eller om befintligt immaterialrattsligt skydd inte kan vidmakthallas eller om befintligt
immaterialrattsligt skydd visar sig otillrackligt for att tillvarata Bolagets rattigheter och marknadsposition kan Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat paverkas vasentligt negativt. Vidare kan Advenicas verksamhet, finansi-
ella stéllning och resultat paverkas vasentligt negativt for det fall Bolaget blir foremal for intrang i dess immateriella
rittigheter eller om dess produkter och know-how inte kan skyddas pa lampligt sitt. Aganderitten till de immateriella
rattigheter och den know-how som genereras under tillverkningen av produkter i samrad med Bolagets leverantorer,
partners och kunder tillfaller som huvudregel Advenica i enlighet med tillamplig lagstiftning och befintliga avtal. For det
fall Advenica framgent misslyckas med att ta sina immateriella rattigheter i ansprak eller om Bolagets leverantérer och
partners inte foljer ingangna 6verenskommelser, skulle det kunna fa negativa effekter pa Bolagets verksamhet, finansi-
ella stéllning och resultat.
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D.1

Huvudsakliga
risker avseende
Bolaget eller
branschen
forts.

Garantiansvar, produktansvar och sidkerhetsskyddskrav

Advenicas verksamhet innefattar framst forséljning av sakra kommunikationslésningar, varvid Bolaget lamnar kontrak-
tuella garantier till sina kunder avseende bland annat konstruktion, material, arbete och tillverkning. Detta innebar att
Bolaget kan bli ansvarigt vid skada eller forlust orsakad av sikerhetsbrist i ndgon av dess varor eller tjanster. Vidare har
Bolaget, med vissa kunder inom forsvarssektorn, ingatt avtal med detaljerade bestammelser om forsvarssekretess dar
stranga sakerhetsskyddskrav uppstalls. Aven om det finns kontraktuella begrisningar angdende Bolagets produkt- och
garantiansvar, kan befintliga begransningar visa sig vara otillrackliga. Advenica kan ocksa komma att drabbas av andra
ansvars- eller garantikrav, exempelvis fran tredje man. Garanti- och/eller ansvarsansprak riskerar att medféra negativa
konsekvenser for Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Pris- och likviditetsrisk

Advenica utsatts genom sin verksamhet for andra typer av finansiella risker sasom bland annat prisrisk och likviditetsri-
sk. Prisrisk uppkommer till exempel da Bolagets kostnader okar till foljd av att leverantorer hojer sina priser. Advenicas
verksamhet paverkas darigenom av fluktuationer i marknadspriset for vissa, framst elektroniska, komponenter vilket
styrs av den totala tillgdngen pa varldsmarknaden. Detta kan innebéra att brist uppkommer pa relevanta insatsvaror,
vilket skulle kunna medféra hogre inképspriser och darmed negativa effekter for Advenicas verksamhet, finansiella
stallning och resultat. Likviditetsrisk uppkommer da Advenicas kassafléde ar ojamnt, framst beroende pa nar upphandl-
ingar, avrop och leverans sker och faktureras. Bolaget kan komma att ha otillracklig likviditet for att uppfylla sina forfallna
forpliktelser. For det fall sadan likviditetsbrist uppstar finns det en risk for att rérelsekapital inte kan anskaffas pa annat
satt nar behov uppstar, att det inte kan anskaffas pa fordelaktiga villkor och att anskaffat kapital inte ar tillrackligt for att
tacka Bolagets likviditetsbehov.

Ytterligare finansieringsbehov

Advenica uppvisade en forlust under 2016 och Advenica kan komma att uppvisa forluster dven under innevarande och
kommande rakenskapsar. Bolaget kan darmed behdva vanda sig till kapitalmarknaden for att finansiera sin verksamhet
framaver. For det fall nytt kapital inte kan anskaffas nar behov uppstar, om det inte kan anskaffas pa for Bolaget fordelak-
tiga villkor och/eller om sadant anskaffat kapital visar sig vara otillrackligt for att finansiera Bolagets verksamhet, riskerar
det medfora en vésentlig negativ inverkan pa Advenicas verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Foretrddesemission Advenica Aktiebolag (publ)
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D.3

Huvudsakliga
risker avseende
de vardepapper
som erbjuds

De huvudsakliga riskerna relaterade till Bolagets aktie och Foretradesemissionen inkluderar:

Aktiekurs och likviditet

En potentiell investerare i Advenica-aktien bor iaktta att en sadan investering ar forknippad med risker. Det finns inte
nagon garanti avseende den framtida kursutvecklingen for Advenica-aktien. Bolagets aktiekurs kan komma att falla efter
Erbjudandets genomférande, och aktiekursen kan fran tid till annan paverkas negativt till foljd av att aktier avyttras
pa marknaden i osedvanlig utstrackning eller till foljd av forvantningar om att sadana avyttringar kommer att ske eller
annars som en konsekvens av eller i relation till Erbjudandet. Vidare kan begransad likviditet i Advenica-aktien bidra till
att forstarka fluktuationerna i Bolagets aktier samt medféra problem for enskilda aktiedgare att avyttra sina aktier. Det
finns ingen garanti for att aktier i Advenica kan saljas till ett for innehavaren godtagbart pris, eller 6verhuvudtaget, vid
nagon tidpunkt.

Agare med betydande inflytande

Bolagets grundare Ove Linde, med familj och narstaende, kontrollerar direkt och indirekt per dagen for detta Prospekt
cirka 46,6 procent av aktierna och résterna i Advenica. Efter Erbjudandets genomférande kommer familjen Linde, forut-
satt att Erbjudandet fulltecknas, att kontrollera cirka 38,2 procent av aktierna och résterna i Bolaget. Familjen Linde
har darmed, saval i nuldget som efter Erbjudandets genomférande, mojlighet att utéva ett betydande inflytande 6ver
samtliga fragor som berdr Bolaget. Detta kan vara till nackdel for Gvriga aktiedgare som eventuellt har andra intressen
an huvudégaren. Utover tillampning av de skyddsregler som foljer av lag, exempelvis aktiebolagslagens minoritetss-
kyddsregler, har Advenica inte nagon maojlighet att vidta atgarder for att garantera att det betydande inflytandet inte
missbrukas.

Framtida utdelning

Eventuell framtida utdelning i Advenica ar beroende av flertalet faktorer, sdisom exempelvis resultatutveckling, finan-
siell stallning, kassafléden, rorelsekapitalsbehov och Bolagets investeringsbehov. Det finns en risk for att Bolaget inte
kommer att kunna lamna nagon utdelning till aktiedgarna framgent. For det fall ingen utdelning lamnas kommer en
investerares eventuella avkastning pa sitt innehav enbart att vara beroende av aktiekursens framtida utveckling.
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Avsnitt E - Information om Erbjudandet

E.l

Emissions-
belopp och
emissions-
kostnader

Vid fullteckning av Foretradesemissionen tillférs Bolaget cirka 44,2 MSEK fore emissionskostnader. Emissionskostnader-
na berdknas uppga till 4,4 MSEK.

E.2

Bakgrund och
motiv

Advenicas produkter och tjanster mojliggor sakra informationsutbyten, vilket gor att Bolagets kunder kan dra full nytta
av den digitala utvecklingen utan att gora avkall pa sin integritet. Bolaget &r, enligt egen bedémning, en ledande tekni-
kutvecklare inom omradet cybersdkerhet och erbjuder kommunikationslésningar som ger basta kundnytta med sakra
informationsutbyten mellan olika natverk. Traditionellt sett har Advenicas kunder framst utgjorts av forsvarsrelat-
erade verksamheter (klassificerad marknad), men Bolaget ser en 6kande efterfrdgan ocksa fran myndigheter och olika
kommersiella aktorer, d.v.s. inom marknadsomraden med val utbyggd informationsteknologi dar informationssakerhet
ar av avgorande betydelse (oklassificerad marknad).

Den forestdende Foretradesemissionen mojliggor att Advenica kan fortsatta sin satsning pa dels den oklassificerade
marknaden i Sverige, dels pa internationell expansion pa den klassificerade marknaden. Malsattningen ar att utveckla
Advenicas tjansteerbjudande i form av Professional Services samt fortsitta uppbyggnaden av séljorganisationen. Den
internationella satsningen pa den klassificerade marknaden forvantas leda till stabilare intdktsfloden framgent och
satsningen pa forsaljning till den oklassificerade marknaden star for en stor del av tillvaxtpotentialen.

Det &r Advenicas bedémning att det befintliga rérelsekapitalet inte ar tillrdckligt for Bolagets behov under den kommande
tolvmanadersperioden. Bolaget har tagit upp ett brygglan pa 5,0 MSEK fran Erik Penser Bank AB, for att sékra fortsatt
drift fram till att emissionslikviden flyter in. Med beaktande av |6pande kassafléde fran verksamheten, bedéms det
befintliga rérelsekapitalet vid tidpunkten fér Prospektets daterande ticka kapitalbehov t.o.m. ménadsskiftet augusti/
september 2017. Mot bakgrund av ovanstaende har Advenicas arsstamma, efter forslag fran Bolagets styrelse, beslutat
genomfora Foretradesemissionen om sammanlagt cirka 44 MSEK fére emissionskostnader. Underskottet av rérelsekap-
ital for den kommande tolvmanadersperioden berdknas uppga till cirka 6 MSEK.

Vid fulltecknad Foretradesemission och efter emissionskostnader om cirka 4,4 MSEK tillférs Bolaget cirka 40 MSEK,
vilket av Bolaget bedéms som tillréckligt for att tillgodose rérelsekapitalbehovet under den kommande tolvmanaderspe-
rioden. Emissionslikviden, i prioritetsordning, i Erbjudandet kommer till omkring 15 procent att anvandas till rérelseka-
pital inklusive aterbetalning av brygglan, omkring 60 procent att anvdndas till att tillvarata de tillvaxtmajligheter som
finns inom National Security (klassificerad marknad) samt etablera Enterprise Solutions (oklassificerad marknad) som
ett betydande affirsomrade. Resterande omkring 25 procent av emissionslikviden kommer att anvindas till fortsatt
uppbyggnad av Professional Services.

For det fall Foretradesemissionen inte skulle tecknas upp till 100 procent och garanten inte skulle uppfylla sitt dtagan-
de kommer Bolaget att underséka andra finansieringsméjligheter alternativt att driva verksamheten i ldgre takt &an
beraknat, tills dess att ytterligare kapital kan anskaffas. For det fall att samtliga alternativa finansieringsmajligheter skulle
misslyckas finns en risk att Bolaget i vasentlig grad skulle tvingas revidera gallande utvecklingsplaner, vilket skulle kunna
paverka Bolagets tillvaxt negativt.

E3

Villkor i
sammandrag

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 2 maj 2017 &r registrerad som aktiedgare i Bolaget dger ratt att med foretrade teckna
aktier i Foretradesemissionen. Innehav av fyra (4) aktier berattigar till teckning av en (1) ny aktie. Harutover erbjuds
aktiedgare och andra investerare att utan foretradesratt anmala intresse om teckning av nya aktier.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 14,00 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vem som &r berattigad att erhalla teckningsratter ar den 2 maj 2017.
Sista dag for handel med Bolagets aktie med ratt att erhalla teckningsratter dr den 27 april 2017. Aktien handlas exklus-
ive ratt att erhalla teckningsratter fran och med den 28 april 2017.

Teckningsratter
For varje aktie i Advenica som innehas pa avstamningsdagen erhalls en (1) teckningsratt. Fyra (4) teckningsratter beréat-
tigar till teckning av en (1) ny aktie.

Teckningstid
Anmdlan om teckning av aktier genom utnyttjande av teckningsratter ska ske genom samtidig kontant betalning under
perioden 8 — 22 maj 2017.

Handel med teckningsratter
Handel med teckningsratter sker pa Nasdaq First North Premier under perioden 8 — 18 maj 2017.

Handel med BTA
Handel med BTA kommer att ske pa Nasdagq First North Premier fran och med den 8 maj 2017 fram till dess att Bolagsver-
ket har registrerat nyemissionen.

Foretrddesemission Advenica Aktiebolag (publ)
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E.4 Intressen och Bolagets finansiella radgivare och emissionsinstitut i samband med Foretradesemissionen &r Erik Penser Bank. Erik
eventuella Penser Bank har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla, olika bank-, finansiella, investerings-,
intresse- kommersiella och andra tjanster at Advenica for vilka de erhallit, respektive kan komma att erhalla, erséttning. Setter-
konflikter walls Advokatbyra AB ar Bolagets legala radgivare i samband med Foretradesemissionen. Erik Penser Bank erhaller en

pa forhand avtalad ersattning for utférda tjanster i samband med Erbjudandet och Setterwalls Advokatbyra AB erhaller
|6pande ersattning for utférda tjanster.

Ett antal aktiedgare har atagit sig att teckna aktier i Foretradesemissionen. Darutdver har Bolaget ingatt avtal om
emissionsgarantier med ett antal externa investerare.

Utover ovanstaende parters intresse att Foretradesemissionen kan genomforas framgangsrikt, samt avseende Gvriga
emissionsgaranter att avtalad ersattning utbetalas, bedoms det inte foreligga nagra ekonomiska eller andra intressen
eller nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med ovanstaende har ekonomiska eller andra intressen i
Foretradesemissionen.

E.5 Séljare av Ej tilldmplig. Erbjudandet omfattar nyemitterade aktier. Det férekommer inte nagra begransningar i aktiedgares
vdrde- mojligheter att efter Foretradesemissionens genomférande avyttra aktier i Bolaget under viss tid.
papper och
avtal om
lock-up

E.6 Utspadnings- Antalet aktier kommer att 6ka fran 12 630 444 till 15 788 055 och innebéra en utspadningseffekt som, vid fullteckning,
effekt uppgar till 20,0 procent motsvarande 3 157 611 aktier.

E.7 Kostnader som | Ej tillamplig. Inga kostnader alaggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel med teckningsratter och BTA utgar

alaggs inves-
terare

dock normalt courtage enligt tillampliga villkor for vardepappershandel.
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RISKFAKTORER

En investering i Advenica dr férenad med risk. Vid bedémningen av Bolagets framtida utveckling ér det av stor vikt att po-
tentiella investerare 6vervdger all information som Iémnas i detta Prospekt, i synnerhet de riskfaktorer som ndmns nedan
och som beskriver vissa av de risker som férknippas med en investering i Bolaget. Var och en av dessa riskfaktorer, liksom
ovriga risker och oséikerheter som ndmns i detta Prospekt, kan, om de intrdffar, ha en vdsentlig negativ effekt pé Bolagets
verksamhet, resultat, finansiella stéllning och framtidsutsikter. Riskfaktorerna som beskrivs dr inte rangordnade efter be-
tydelse och utgér inte heller en heltdckande beskrivning av alla de risker Bolaget kan stdllas infér. Ytterligare riskfaktorer
som fér ndrvarande inte dr kédnda for Bolaget, eller som Bolaget fér nérvarande inte anser vara vdsentliga, kan ocksa
komma att utvecklas till faktorer som kan ha en vésentlig negativ effekt pG Bolagets verksamhet, resultat eller finansiella

stdllning.

Verksamhets- och branschrelaterade risker

Marknadsrisk

Advenicas forsaljning riktar sig framst till den offentliga
forsvarssektorn, offentliga myndigheter, verksamheter inom
"kritisk infrastruktur" samt andra privata och offentliga
aktérer med hoga krav pa kvalitativa och sdkra kommunika-
tionsldsningar. Efterfragan inom namnda sektorer ar foremal
for snabba och svarférutsagbara férandringar. Det finns en
risk att den generella marknadsefterfragan minskar samt att
intresset eller maéjligheterna for att kopa in Bolagets produkter
inom ndmnda sektorer forandras, vilket skulle ha en negativ
effekt pa Advenicas omsattning och darmed aven finansiella
resultat. En stor del av Bolagets kunder efterfragar kompletta
helhetslésningar, vilket Bolagets produkter inte alltid kan till-
godose. Kunderna ar ofta ocksa intresserade av alternativa
investeringsmodeller som innebar att investeringskostnader-
na allokeras over en langre tidsperiod. Detta sammantaget
medfor en risk for att Bolaget inte kan tillgodose kundernas
krav, vilket riskerar att ha en negativ inverkan pa Bolagets verk-
samhet, finansiella stéllning och resultat.

Politisk risk

Bolaget dr pa olika satt verksamt i ett antal olika lander och
skulle darigenom kunna paverkas av politiska och ekono-
miska osdkerhetsfaktorer i dessa lander. Det finns en risk att
Advenica skulle kunna paverkas negativt genom forandring-
ar av lagar, skatter, tullar, véxelkurser och andra villkor for
utlandska bolag. Advenica kan dven komma att paverkas av
politiska och ekonomiska osdkerhetsfaktorer i dessa lander.
Bolaget kan ocksa komma att paverkas negativt av eventuella
inrikespolitiska beslut. Det finns en risk att dessa faktorer kan
komma att paverka Bolagets verksamhet, resultat och finan-
siella stallning.

Regulatoriska risker vid forsaljning till offentliga sektorn
En stor del av Advenicas omsattning kommer fran forséljning
till myndigheter samt militdra verksamheter. Forsaljningen ftill
den offentliga sektorn ar foremal for rigida regulatoriska krav,
bland annat gédllande upphandling och sakerhetsklassnings-
krav. For det fall Advenicas tolkning av tillampliga regulatoriska
krav som ror forsaljningen till den offentliga sektorn, inte visar
sig stdmma G6verens med berdrda myndigheters tolkning av

relevanta krav eller deras administrativa praxis eller om regler,
tolkningar och praxis andras kan det medféra negativa effekter
pa Bolagets forsaljning, vilket i sin tur riskerar att paverka
Advenicas verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Kunder inom den offentliga sektorn efterstrdvar ofta att gora
sina inkop fran leverantérer med ramavtal eller fran leveran-
térer som kan pavisa finansiell stabilitet och organisatorisk
styrka. En av Advenicas strategier ar att samverka med vissa
sadana utvalda leverantérer och erbjuda slutkunden I6sningar
som tillhandahalls via dessa leverantérer. Detta innebdr en
risk for Advenica i och med att Bolaget blir beroende av att
ett samarbete kommer till stand och kan uppratthallas med
sadana leverantérer. Ingangna samarbeten kan av till exempel
ekonomiska eller tekniska skal avbrytas, vilket kan exkludera
Advenica fran hela eller delar av en viss marknad.

Kundkoncentration

Advenicas huvudsakliga forsaljning sker i dagslaget till ett antal
svenska myndigheter, vilka enligt offentliga regelverk ar anvisade
att genomfora sina inkdp centraliserat genom Forsvarets mate-
rielverk, "FMV". FMV fungerar i sin tur ocksa som distributor
till myndigheterna i fraga. Det finns saledes inte nagon alter-
nativ forsaljningskanal avseende Bolagets produkter pa den har
delen av den svenska marknaden. For det fall Bolaget framgent
inte kan uppréatthalla de goda relationerna med FMV eller om
Bolaget framgent inte kan erhalla nya ordar fran FMV i samma
utstrackning som idag riskerar Advenicas verksamhet, finansiella
stdllning och resultat att paverkas vasentligt negativt.

Certifiering

Flera av Advenicas produkter ar i dagslaget certifierade, bland
annat upp till SECRET UE/EU SECRET av Europeiska Unionen,
SDIP 27 Level A av TEMPEST samt HEMLIG/TOP SECRET och
NATO CONFIDENTIAL av svenska Forsvarsmakten. For det fall
dessa certifieringar inte kan uppratthallas framgent pa grund
av nya krav eller de kostnader som drabbar Bolaget i samband
med certifieringsférfarandet, i tillampliga fall inte kan fornyas
eller om certifieringarna begransas, riskerar det att medfora en
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning
och resultat.
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Konkurrens

Advenica verkar i en konkurrensutsatt bransch. Bolagets
framtida konkurrenssituation ar bland annat beroende av
Bolagets formaga att mota befintliga och framtida marknads-
behov, varfor kostnadskravande investeringar, omstruktu-
reringsbehov och/eller prissdnkningar fér att anpassa sig till
en ny konkurrenssituation kan behdva genomféras. En dkad
konkurrens fran befintliga eller nya aktérer, eller en forsamrad
formaga hos Advenica att mota efterfragan pa Bolagets
produkter och tjanster, skulle kunna fa en negativ inverkan pa
Advenicas verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Nyckelpersoner

Advenica ar beroende av vissa befintliga nyckelpersoner
samt formagan att i framtiden kunna identifiera, anstalla och
bibehalla kvalificerad personal inom forskning och utveckling
och/eller lednings- eller nyckelpersoner. Advenicas formaga
att anstalla och bibehalla dessa personer ar beroende av ett
flertal faktorer, varav nagra ligger bortom Bolagets kontroll,
bland annat konkurrensen pa arbetsmarknaden. Forlusten av
personal inom forskning och utveckling och/eller lednings-
eller nyckelpersoner kan innebara att viktiga kunskaper gar
forlorade, att uppstallda mal inte kan nas eller att genom-
forandet av Advenicas produktutvecklings- och affarsstra-
tegi paverkas negativt. Om sadana personer lamnar Bolaget
och inte kan ersattas inom rimlig tid kan det ha en vasentlig
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning
och resultat.

Forhallande till arbetstagarorganisationer

Merparten av Advenicas anstallda ar anslutna till och féretrad-
da av olika fackliga organisationer. Bolaget har i dagsldget goda
relationer med de anstédllda och de fackliga organisationerna,
men om problem skulle uppsta framgent, och om sadana
problem resulterar i strejk, lock-out eller liknande stridsatgar-
der, kan det medféra produktionsavbrott som riskerar ge en
vasentlig negativ inverkan pa Advenicas verksamhet, finansiella
stéllning och resultat.

Forskning och utveckling

Advenica bedriver forskning och produktutveckling pd egen
hand samt i samrad med leverantorer, partners och kunder.
Sadant arbete &r bade kostnads- och resurskrdavande for
Bolaget. For det fall dnskade mal och resultat inte uppnas eller
om de investeringsbeslut som fattas av Advenica visar sig vara
felaktiga, kan det leda till att Bolagets tillvaxt hdmmas eller
t.0.m. uteblir helt, vilket riskerar att paverka Bolagets verksam-
het, finansiella stallning och resultat vasentligt negativt.

Féretagshemligheter

Advenicas verksamhet och marknadsposition &r i stor utstrack-
ning beroende av att skyddet for Bolagets foretagshemlighet-
er kan uppratthallas. Advenicas féretagshemligheter skyddas
framst av relevant lagstiftning och genom sedvanliga kontrak-

tuella regleringar med anstéllda, leverantorer, kunder och
partners. For det fall det befintliga skyddet visar sig vara otill-
rackligt eller om den ersattning som Bolaget kan komma att
erhalla vid brott mot lagstiftning och/eller kontraktuella regle-
ringar ar otillracklig for att kompensera fér den skada Bolaget
drabbas av om dess foretagshemligheter kommer till annans
kdnnedom kan Advenicas verksamhet, finansiella stallning och
resultat komma att paverkas vasentligt negativt.

Immateriella rattigheter

Advenicas immateriella rattigheter skyddas framst genom
patent, varumarken, upphovsratt, lagstiftning till skydd for
foretagshemligheter och/eller avtal. Om de produkter som
Advenica framgent utvecklar inte erhaller erforderligt immate-
rialrattsligt skydd, eller om befintligt immaterialrattsligt skydd
inte kan vidmakthallas eller om befintligt immaterialrattsligt
skydd visar sig otillrackligt for att tillvarata Bolagets rattighe-
ter och marknadsposition kan Bolagets verksamhet, finansiel-
la stallning och resultat paverkas vasentligt negativt. Vidare
kan Advenicas verksamhet, finansiella stdllning och resultat
paverkas vadsentligt negativt for det fall Bolaget blir foremal for
intrang i dess immateriella rattigheter eller om dess produkter
och know-how inte kan skyddas pa lampligt satt.

Aganderitten till de immateriella rattigheter och den
know-how som genereras under tillverkningen av produkter i
samrad med Bolagets leverantorer, partners och kunder tillfal-
ler som huvudregel Advenica i enlighet med tillamplig lagstift-
ning och befintliga avtal. For det fall Advenica framgent miss-
lyckas med att ta sina immateriella rattigheter i ansprak eller
om Bolagets leverantdrer och partners inte foljer ingangna
overenskommelser, skulle det kunna fa negativa effekter pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Garantiansvar, produktansvar och sakerhetsskyddskrav
Advenicas verksamhet innefattar framst forsaljning av sdkra
kommunikationsldsningar, varvid Bolaget [amnar kontraktuella
garantier till sina kunder avseende bland annat konstruktion,
material, arbete och tillverkning. Detta innebar att Bolaget kan
bli ansvarigt vid skada eller forlust orsakad av sdkerhetsbrist
i ndgon av dess varor eller tjanster. Vidare har Bolaget, med
vissa kunder inom forsvarssektorn, ingatt avtal med detalje-
rade bestimmelser om forsvarssekretess dar stranga saker-
hetsskyddskrav uppstills. Aven om det finns kontraktuella
begrasningar angdende Bolagets produkt- och garantiansvar,
kan befintliga begransningar visa sig vara otillrdckliga. Advenica
kan ocksa komma att drabbas av andra ansvars- eller garantik-
rav, exempelvis fran tredje man. Garanti- och/eller ansvarsan-
sprak riskerar att medfora negativa konsekvenser for Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat.
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Leverantorsrisk

For att kunna tillverka, salja och leverera produkter dr Advenica
beroende av underleverantorers tillganglighet, produk-
tion, kvalitetssdkring och leveranser. Felaktiga, forsenade
eller uteblivna leveranser fran leverantérer av olika slag kan
innebdra att Advenicas leveranser i sin tur férsenas eller maste
avbrytas, blir bristfélliga eller felaktiga. Detta kan medféra
minskad forsaljning, paverka Bolagets kundrelationer negativt
samt medféra negativa effekter pa Bolagets verksamhet, finan-
siella stallning och resultat.

Advenica har i dagslaget endast ett leverantdrsavtal som ar av
vasentlig betydelse for Bolagets nuvarande verksamhet, vilket
avser leverans av vissa affarskritiska komponenter. For det fall
detta avtal havs eller sags upp finns det en risk att Bolaget
misslyckas med att erhalla alternativa leveranser inom sadan
tid att Bolagets verksamhet inte paverkas negativt. Det finns
vidare en risk for att denna leverantoér, eller annan leveran-
tor som Advenica kan komma att vara beroende av framgent,
inte kan leverera i sddan omfattning som kravs for att mota de
hogre krav som kan forvantas i takt med att Bolagets verksam-
het expanderar.

Déarutover ar inte Bolaget beroende av nagon enskild leve-
rantor for verksamhetens bedrivande. Ett bortfall av en (eller
flera) 6vriga leverantorer skulle dock kunna fa negativa konse-
kvenser for Bolagets resultat och kundrelationer pa kort och
medellang sikt.

Exporttillstand

Den del av Bolagets forsdljning som sker till utlandet (utanfér
EU, USA, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Norge,
Schweiz och Liechtenstein) ar foremal for sarskilt exporttill-
stand fran Inspektionen for Strategiska Produkter. For det fall
erforderliga tillstand inte erhalls i det enskilda fallet eller om
utgivna tillstand dras in eller begrénsas, riskerar det inverka
negativt pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och
resultat.

Tillstand

Advenica innehar idag alla erforderliga tillstand for verksam-
hetens bedrivande. For det fall erforderliga tillstand inte skulle
utfardas framgent eller om befintliga tillstand dras in eller
begransas riskerar Bolagets verksamhet, finansiella stallning
och resultat att paverkas negativt.

Forsakringar

Advenicas forsdkringsprogram omfattar dels en transportfor-
sdkring, dels en global ansvarsférsdkring (Kanada och USA
exkluderat), som tacker forskning- och utvecklingsverksamhet,
sedvanlig egendomsforsakring och avbrottsforsakring. Bolaget
har dven tecknat en ansvarsforsakring for styrelsen och de
ledande befattningshavarna. Forsakringsskyddets omfattning
och ersattningsbelopp ar begransade, det finns saledes en risk

for att Advenica inte far full ersattning for eventuella skador
som kan uppkomma eller for ansprak som riktas mot Bolaget,
vilket skulle kunna fa negativa konsekvenser for Advenicas
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Tvister

Advenica ar for narvarande inte inblandade i nagra tvister, men
det finns alltid en risk att Bolaget i framtiden blir inblandat i
tvister eller blir féremal for rattsliga krav fran kunder, konkur-
renter, myndigheter eller andra marknadsaktorer. Sadana
tvister och krav kan vara tidskravande, stéra den normala verk-
samheten, avse betydande ekonomiska belopp och medféra
vasentliga kostnader, dven om det slutliga utfallet ar positivt
for Advenica. Tvister av storre karaktar rorande Advenica kan
darmed medfora en vdsentlig negativ inverkan pa Advenicas
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Pris- och likviditetsrisk
Advenica utsatts genom sin verksamhet for andra typer av
finansiella risker sasom bland annat prisrisk och likviditetsrisk.

Prisrisk uppkommer till exempel da Bolagets kostnader okar
till foljd av att leverantérer hojer sina priser. Advenicas verk-
samhet paverkas darigenom av fluktuationer i marknadspriset
for vissa, framst elektroniska, komponenter vilket styrs av den
totala tillgangen pa varldsmarknaden. Detta kan innebéra att
brist uppkommer pa relevanta insatsvaror, vilket skulle kunna
medféra hogre inkopspriser och darmed negativa effekter for
Advenicas verksamhet, finansiella stédllning och resultat.

Likviditetsrisk uppkommer da Advenicas kassaflode ar ojamnt,
framst beroende pa nar upphandlingar, avrop och leverans sker
och faktureras. Bolaget kan komma att ha otillrdcklig likviditet
for att uppfylla sina forfallna forpliktelser. Fér det fall sadan
likviditetsbrist uppstar finns det en risk for att rorelsekapital
inte kan anskaffas pa annat satt nar behov uppstar, att det inte
kan anskaffas pa fordelaktiga villkor och att anskaffat kapital
inte ar tillrackligt for att tacka Bolagets likviditetsbehov.

Ytterligare finansieringsbehov

Advenica uppvisade en forlust under 2016 och Advenica kan
komma att uppvisa forluster dven under innevarande och
kommande rakenskapsar. Bolaget kan darmed behdéva vinda
sig till kapitalmarknaden for att finansiera sin verksamhet
framdver. For det fall nytt kapital inte kan anskaffas nar behov
uppstar, om det inte kan anskaffas pa for Bolaget fordelakti-
ga villkor och/eller om sadant anskaffat kapital visar sig vara
otillrdckligt for att finansiera Bolagets verksamhet, riskerar det
medfora en vasentlig negativ inverkan pa Advenicas verksam-
het, finansiella stallning och resultat.
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Skatter och avgifter

Advenica bedriver huvudsakligen sin verksamhet i Sverige,
men dven i ett antal andra lander. De respektive verksamhe-
terna, inklusive transaktioner mellan koncernbolag, bedrivs i
enlighet med Bolagets tolkning av gillande skattelagar, skat-
teavtal och bestammelser i de aktuella ldnderna samt berérda
skattemyndigheters krav. Om det skulle visa sig att Advenicas
tolkning av tillampliga lagar, skatteavtal och bestammelser,
eller berérda myndigheters tolkning av dessa eller deras admi-
nistrativa praxis, inte ar helt korrekt, eller att sadana regler,
tolkningar och praxis dndras, eventuellt med retroaktiv verkan,
skulle det kunna férandra Advenicas skattesituation vilket
riskerar inverka negativt pa Bolagets verksamhet, finansiella
stéllning och resultat.

Valutarisk

Bolaget har sitt sdte i Sverige, men vid handel med leverant6-
rer och kunder uppstar en transaktionsrisk om betalning sker
i utlandsk valuta. Advenicas resultat och finansiella stallning
kan paverkas negativt av framtida fluktuationer i vaxelkursen
mellan svenska kronor och relevanta utldndska valutor.

Risker relaterade till aktien och Foretrades-
emissionen

Aktiekurs och likviditet

En potentiell investerare i Advenica-aktien bor iaktta att en
sadan investering ar forknippad med risk. Det finns inte nagon
garanti avseende den framtida kursutvecklingen for Adveni-
ca-aktien. Bolagets aktiekurs kan komma att falla efter Erbju-
dandets genomforande och aktiekursen kan fran tid till annan
paverkas negativt till foljd av att aktier avyttras pa marknaden
i osedvanlig utstrackning eller till féljd av forvdantningar om att
sadana avyttringar kommer att ske eller annars som en konse-
kvens av eller i relation till Erbjudandet. Vidare kan begrdansad
likviditet i Advenica-aktien bidra till att forstarka fluktuationer-
na i Bolagets aktier samt medféra problem for enskilda aktiea-
gare att avyttra sina aktier. Det finns ingen garanti for att aktier
i Advenica kan saljas till ett for innehavaren godtagbart pris,
eller 6verhuvudtaget, vid nagon tidpunkt.

Handelsplats

Aktierna i Advenica dr upptagna tillhandel pad Nasdaq First
North Premier. Nasdaq First North Premier ar en alterna-
tiv marknadsplats som &gs av Nasdaq. Den har inte samma
juridiska status som en reglerad marknad. Bolag pa Nasdaq
First North Premier regleras av ett sarskilt regelverk och inte av
de juridiska krav som stélls foér handel pa en reglerad marknad.
En investering i ett bolag som handlas pa Nasdaq First North
Premier ar mer riskfylld @n en investering i ett bolag noterat pa
en reglerad marknad.

Handel i teckningsratter

Teckningsratter kommer att handlas pa Nasdaq First North
Premier under perioden 8 maj t.o.m. den 18 maj 2017. Det finns
en risk for att det inte utvecklas en aktiv handel i teckningsratter-
na eller att tillracklig likviditet inte kommer att foreligga. Om en

sadan marknad utvecklas kommer kursen pa teckningsratterna
att bl.a. bero pa kursutvecklingen for aktierna i Bolaget och kan
bli foremal for storre volatilitet an aktier.

Agare med betydande inflytande

Bolagets grundare Ove Linde, med familj och narstaende,
kontrollerar direkt och indirekt per dagen for detta Prospekt
cirka 46,6 procent av aktierna och résterna i Advenica. Efter
Erbjudandets genomférande kommer familjen Linde, férutsatt
att Erbjudandet fulltecknas, att kontrollera cirka 38,2 procent
av aktierna och rosterna i Bolaget. Familjen Linde har darmed,
saval i nuldaget som efter Erbjudandets genomforande,
mojlighet att utdva ett betydande inflytande 6ver samtliga
fragor som beror Bolaget. Detta kan vara till nackdel for 6vriga
aktiedgare som eventuellt har andra intressen dan huvudagaren.
Utdver tillampning av de skyddsregler som foljer av lag, exem-
pelvis Aktiebolagslagens minoritetsskyddsregler, har Advenica
inte nagon mojlighet att vidta atgarder for att garantera att det
betydande inflytandet inte missbrukas.

Framtida férsaljning av storre aktieposter samt ytterlig-
are nyemissioner

Betydande forsdljningar av aktier som genomfdérs av storre
aktiedgare, liksom en allman marknadsforvantan om att ytterli-
gare emissioner kommer att genomfdras, kan paverka Bolagets
aktie negativt. Dessutom skulle ytterligare féretradesemis-
sioner av aktier — liksom Foretrddesemissionen — leda till en
utspadning av dgandet for aktiedgare som inte deltar i sadan
emission eller véljer att inte utdva sin ratt att teckna aktier.
Detsamma géaller om emissioner riktas till andra an Bolagets
aktiedgare.

Framtida utdelning

Eventuell framtida utdelning i Advenica ar beroende av flertalet
faktorer, sdsom exempelvis resultatutveckling, finansiell
stéllning, kassafloden, rorelsekapitalbehov och Bolagets inves-
teringsbehov. Det finns en risk for att Bolaget inte kommer att
kunna ldmna nagon utdelning till aktiedgarna framgent. For det
fall ingen utdelning lamnas kommer en investerares eventuella
avkastning pa sitt innehav enbart att vara beroende av aktie-
kursens framtida utveckling.

Teckningsforbindelser och emissionsgaranti ej saker-
stallda

Advenica har erhallit teckningsférbindelser och emissionsga-
ranti avseende Foretrddesemissionen fran ett antal befintliga
aktiedgare samt investerare som tagit 6ver teckningsratter med
atagande att nyttja dessa i Foretrddesemission och andra externa
investerare. Atagandet gentemot Advenica med anledning av
dessa forbindelser och garanti ar inte sakerstdllda genom pant-
sattning, sparrmedel eller nagot liknande arrangemang, varfor
det finns en risk att de som lamnat férbindelser och garanti inte
kommer att kunna infria sina ataganden. | de fall de som lamnat
forbindelser och garanti inte infriar sina ataganden kan Bolaget
fa in mindre kapital an planerat och darfér maste revidera sina
expansionsplaner negativt.
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INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | ADVENICA
AKTIEBOLAG (PUBL)

Vid arsstamman i Advenica den 25 april 2017 beslutades om nyemission av aktier med foéretradesratt for befintliga aktiedgare.
Innehav av fyra (4) aktier pa avstdamningsdagen den 2 maj 2017 berattigar till teckning av en (1) aktie till en teckningskurs om 14,00
SEK. Teckningstiden |6per under perioden 8 — 22 maj 2017. Vid fullteckning av Féretrddesemissionen tillfors Bolaget cirka 44,2 MSEK
fére emissionskostnader.

Genom Foretradesemissionen 6kar aktiekapitalet med hogst 394 701,38 SEK, fran 1 578 805,50 SEK till hdgst 1 973 506,88 SEK, genom
nyemission av hogst 3 157 611 aktier, envar med ett kvotvdarde om 0,125 SEK. Aktiedgare som valjer att inte delta i Foretradesemis-
sionen kommer, vid fullteckning, att fa sin dgarandel utspadd med 20,0 procent av kapitalet och rosterna, men har mojlighet att sélja
sina teckningsratter for att, helt eller delvis, erhalla kompensation for utspadningen.

Om inte samtliga aktier tecknas med stod av teckningsratter ska tilldelning av resterande aktier inom ramen for Foretradesemis-
sionens hogsta belopp ske i forsta hand till de som tecknat aktier med stod av teckningsratter (oavsett om de var aktiedgare pa
avstdmningsdagen eller inte) och som anmalt intresse for teckning av aktier utan stéd av teckningsratter och for det fall tilldelning
till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal teckningsrdtter som var och en av de som anmalt
intresse att teckna aktier utan stod av teckningsratter utnyttjat for teckning av aktier, i andra hand till annan som tecknat aktier i
Foretradesemissionen utan stod av teckningsratter och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata
i forhallande till det antal aktier som tecknaren totalt anmalt sig for teckning av; och i tredje hand till de som har lamnat emissions-
garantier avseende teckning av aktier, i proportion till sadana garantidtagande. | den man tilldelning i nagot led enligt ovan inte kan
ske pro rata ska tilldelning ske genom lottning.

Bolaget har i samband med Emissionen ingatt teckningsforbindelser med befintliga aktiedgare motsvarande cirka 18 procent av
Emissionen. Darutover har Handelsbanken Microcap Sverige och ett antal externa investerare atagit sig att genom Overtagande av
teckningsratter teckna sammantaget 18,5 MSEK, motsvarande cirka 42 procent av emissionen. Darmed omfattas Emissionen till
cirka 60 procent av teckningsforbindelser. Vidare har Erik Penser Bank AB genom garantidtagande forbundit sig att teckna aktier for
cirka 17,8 MSEK, vilket motsvarar cirka 40 procent av Emissionen. Sammantaget omfattas Emissionen darmed till 100,0 procent av
teckningsfoérbindelser och garantiférbindelser.”

Hdrmed inbjuds aktiedgarna i Advenica att med féretrddesrdtt teckna aktier i Bolaget i enlighet med villkoren i Prospektet.

Malmo den 5 maj 2017
Advenica Aktiebolag (publ)
Styrelsen

“) Teckningsférbindelserna och garantin &r inte sikerstillda genom pantsattning, sparrmedel eller ndgot liknande arrangemang.
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BAKGRUND OCH MOTIV

Advenicas produkter och tjanster mojliggor sakra informationsutbyten, vilket gor att Bolagets kunder kan dra full nytta av den digitala
utvecklingen utan att géra avkall pa sin integritet. Bolaget &r, enligt egen bedomning, en ledande teknikutvecklare inom omradet
cybersakerhet och erbjuder kommunikationsldsningar som ger basta kundnytta med sdkra informationsutbyten mellan olika natverk.
Traditionellt sett har Advenicas kunder framst utgjorts av férsvarsrelaterade verksamheter (klassificerad marknad), men Bolaget
ser en 6kande efterfragan ocksa fran myndigheter och olika kommersiella aktorer, d.v.s. inom marknadsomraden med val utbyggd
informationsteknologi dar informationssdkerhet ar av avgérande betydelse (oklassificerad marknad).

Den forestaende Foretradesemissionen mojliggor att Advenica kan fortsatta sin satsning pa dels den oklassificerade marknaden i
Sverige, dels pa internationell expansion pa den klassificerade marknaden. Malsattningen ar att utveckla Advenicas tjansteerbjudande
i form av Professional Services samt fortsatta uppbyggnaden av sdljorganisationen. Den internationella satsningen pa den klassifice-
rade marknaden forvdntas leda till stabilare intaktsfloden framgent och satsningen pa férsaljning till den oklassificerade marknaden
star for en stor del av tillvaxtpotentialen.

Det ar Advenicas beddmning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for Bolagets behov under den kommande tolvma-
nadersperioden. Bolaget har tagit upp ett brygglan pa 5,0 MSEK fran Erik Penser Bank AB, for att sakra fortsatt drift fram till att emis-
sionslikviden flyter in. Med beaktande av |I6pande kassaflode fran verksamheten, bedoms det befintliga rérelsekapitalet vid tidpunk-
ten for Prospektets daterande técka kapitalbehov t.o.m. manadsskiftet augusti/september 2017. Mot bakgrund av ovanstaende har
Advenicas arsstamma, efter forslag fran Bolagets styrelse, beslutat genomfora Foretradesemissionen om sammanlagt cirka 44 MSEK
fore emissionskostnader. Underskottet av rorelsekapital for den kommande tolvmanadersperioden berdknas uppga till cirka 6 MSEK.

Vid fulltecknad Foretradesemission och efter emissionskostnader om cirka 4,4 MSEK tillfors Bolaget cirka 40 MSEK, vilket av Bolaget
bedéms som tillrdckligt for att tillgodose rorelsekapitalbehovet under den kommande tolvmanadersperioden. Emissionslikviden, i
prioritetsordning, i Erbjudandet kommer till omkring 15 procent att anvandas till rérelsekapital inklusive aterbetalning av brygglan,
omkring 60 procent att anvandas till att tillvarata de tillvaxtmojligheter som finns inom National Security (klassificerad marknad)
samt etablera Enterprise Solutions (oklassificerad marknad) som ett betydande affirsomrade. Resterande omkring 25 procent av
emissionslikviden kommer att anvandas till fortsatt uppbyggnad av Professional Services.

For det fall Foretradesemissionen inte skulle tecknas upp till 100 procent och garanten inte skulle uppfylla sitt atagande kommer
Bolaget att undersoka andra finansieringsmaéjligheter alternativt att driva verksamheten i lagre takt an berdknat, tills dess att ytter-
ligare kapital kan anskaffas. For det fall att samtliga alternativa finansieringsmojligheter skulle misslyckas finns en risk att Bolaget i
vasentlig grad skulle tvingas revidera gillande utvecklingsplaner, vilket skulle kunna paverka Bolagets tillvixt negativt.

| évrigt hdnvisas till redogérelsen i Prospektet, vilket har upprdttats av styrelsen i Advenica med anledning av férestdende Féretréde-
semission. Styrelsen i Advenica dr ansvarig fér innehdllet i Prospektet och férsékrar hdrmed att den har vidtagit alla rimliga férsik-
tighetsdtgdrder for att sdkerstdlla att uppgifterna i Prospektet, savitt styrelsen vet, 6verensstimmer med de faktiska férhdllandena
och att ingenting dr uteldmnat som skulle kunna péverka dess innebérd.

Malmo den 5 maj 2017
Advenica Aktiebolag (publ)
Styrelsen

Foretradesemission Advenica Aktiebolag (publ)



VD HAR ORDET

Advenica ar ett bolag med en Iang historik som samtidigt ligger i framkant nar det galler produkter for sdker informationshantering.
Vi har sedan mitten pa nittiotalet levererat krypterings- och andra sakerhetslosningar till de allra mest krdvande kunderna inom
forsvar och sakerhetsklassade myndigheter.

Behovet att skydda information 6kar standigt och vi har under de senaste aren identifierat en tydlig efterfragan pa vara produkter
och kunskap d@ven inom omraden utanfor forsvar och sakerhetsklassade myndigheter. Behovet av informationssdkerhet dr exempel-
vis stort inom kritisk infrastruktur dar cyberattacker ar ett reellt hot och dér konsekvenserna av ett angrepp kan bli férédande for
samhillet.

Under forra aret etablerade vi ett nytt affirsomrade, Enterprise Solutions, dar vi erbjuder vara sdkerhetslosningar till aktorer med
verksamheter inom bland annat kritisk infrastruktur. En viktig malgrupp for oss ar storre energibolag med egna nat eller produktions-
anldggningar. En annan viktig malgrupp ar foretag och myndigheter inom transport dar 6vervakning, trafikledning och andra kritiska
funktioner behover skyddas. Ytterligare ett segment ar bank och finans. Vi expanderar nu var organisation for att starka leveranskapa-
citeten inom Enterprise Solutions dar vi under férra aret ingick vara forsta kundavtal. Vi ser en betydande potential inom Enterprise
Solutions som pa sikt forvantas bli ett minst lika betydande affirsomrade som National Security.

Aven inom National Security ser vi goda tillvixtméjligheter. Vi har en etablerad position i Sverige dir IT-sdkerhet &r ett priorite-
rat omrade med 6kande anslag. Omvarldslaget har forsamrats och cyberattacker sker dagligen samtidigt som allt fler funktioner i
samhallet digitaliseras, vilket 6kar sarbarheten. Behovet av vara produkter begransas inte till Sverige utan vi ser ocksa goda majlig-
heter att expandera var verksamhet internationellt dér vi initialt fokuserar p& Osterrike och Finland. Vi har erhéllit hgsta sakerhets-
klassificering i badde Osterrike och Finland samt etablerat lokal narvaro. Var bedémning ar att sdvil Osterrike som Finland kommer
att std for en 6kande andel av vara intakter framover.

For att tillvarata de tillvaxtmojligheter som finns inom National Security samt etablera Enterprise Solutions som ett betydande
affairsomrade behdéver vi genomfora offensiva satsningar. Vi har nyligen flyttat till nya och funktionella lokaler i Malmo och vi starker
kontinuerligt var leveransférmaga. En offensiv satsning kraver dock att vi starker var finansiella stallning, varfor vi nu genomfér en
nyemission.

Sammantaget ar vi optimistiska kring Advenicas méjlighet att expandera och etablera oss som en betydande aktdr inom avancerade
|6sningar for informationssdkerhet. Vi har en tydlig tillvaxtambition dar var malsattning ar att intdkterna ska uppga till minst 200
MSEK ar 2020 varav Enterprise Solutions ska sta for en vasentlig del.

Malmo den 5 maj 2017
Advenica Aktiebolag (publ)
Einar Lindquist
Verkstéllande Direkt6r
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Foretradesemissionen

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 2 maj 2017 &r registrerad
som aktiedgare i Advenica dger ratt att med foretrade teckna
aktier i Foretradesemissionen. Innehav av fyra (4) aktier berat-
tigar till teckning av en (1) ny aktie. Harutover erbjuds aktie-
dgare och andra investerare att utan foretradesratt anmala
intresse om teckning av nya aktier.

Teckningskurs
Teckningskursen &r 14,00 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststdllande av vem som ar
berattigad att erhalla teckningsratter &r den 2 maj 2017. Sista
dag for handel med Advenicas aktie med ratt att erhalla teck-
ningsratter ar den 27 april 2017. Aktien handlas exklusive ratt
att erhalla teckningsratter fran och med den 28 april 2017.

Teckningsratter

Ratten att teckna aktier utdvas med stod av teckningsratter.
For varje aktie i Advenica som innehas pa avstamningsdagen
erhalls en (1) teckningsratt. Fyra (4) teckningsratter berattigar
till teckning av en (1) ny aktie.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter sker pa First North Premier under
perioden 8 — 18 maj 2017. Bank eller annan foérvaltare handlag-
ger formedling av kop eller forsdljning av teckningsratter. Den
som oOnskar kdpa eller sélja teckningsratter ska darfor vanda
sig till sin bank eller annan forvaltare. Vid sadan handel utgar
normalt courtage.

Teckningsperiod

Anmalan om teckning av aktier genom utnyttjande av teck-
ningsratter ska ske genom samtidig kontant betalning under
perioden 8 — 22 maj 2017. Observera att teckningsratter
som inte utnyttjas blir ogiltiga efter teckningstidens utgang
och forlorar ddrmed sitt varde. Outnyttjade teckningsratter
kommer att avregistreras fran respektive aktiedgares VP-konto
utan avisering fran Euroclear. For att forhindra forlust av vardet
pa teckningsratterna maste de antingen utnyttjas for teckning
av aktier senast den 22 maj 2017 eller saljas senast den 18
maj 2017. Styrelsen for Bolaget dger ratt att forlanga den tid
under vilken anméalan om teckning och betalning kan ske. En
eventuell forlangning av teckningstiden offentliggérs genom
pressmeddelande senast den 22 maj 2017.

Teckning och betalning med stod av
teckningsratter

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare som pa avstamningsdagen ar registrerade i den
av Euroclear for Bolagets rakning forda aktieboken erhaller
fortryckt emissionsredovisning med bifogad inbetalningsa-
vi fran Euroclear. Av den fortryckta emissionsredovisningen
framgar bland annat antalet erhallna teckningsratter. Den som
ar upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt forda
forteckningen 6ver panthavare med flera erhaller inte nagon
emissionsredovisning utan underrattas separat. Nagon separat
VP-avi som redovisar registreringen av teckningsratter pa aktie-
dgares VP-konto kommer inte att skickas ut.

Anmadlan om teckning av aktier med stod av teckningsratter ska
ske genom samtidig kontant betalning. Observera att det kan
ta upp till tre bankdagar for betalningen att na mottagarkontot.
Anmalningssedel som sands med post bor darfor avsandas i
god tid fore sista teckningsdagen. Teckning och betalning ska
ske i enlighet med nagot av nedanstaende alternativ:

1. Fértryckt inbetalningsavi fran Euroclear

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna teckningsrat-
ter utnyttjas for teckning av aktier ska den fortryckta inbetal-
ningsavin fran Euroclear anvandas som underlag for anmalan
om teckning genom betalning. Den sarskilda anmalningsse-
deln ska déarmed inte anvdndas. Inga tillagg eller andringar far
gbras i den pa inbetalningsavin fortryckta texten. Anmalan ar
bindande.

Foretrddesemission Advenica Aktiebolag (publ)
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2. Sdrskild anmdlningssedel

| det fall teckningsratter forvarvas eller avyttras eller om aktie-
dgaren av andra skal avser att utnyttja ett annat antal teck-
ningsratter an vad som framgar av den fortryckta inbetalnings-
avin fran Euroclear ska sarskild anmalningssedel anvandas.
Anmalan om teckning genom betalning ska ske i enlighet med
de instruktioner som anges pa den sarskilda anmalningssedeln.
Den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska darmed inte
anvandas. Sarskild anmalningssedel kan bestédllas fran Erik
Penser Bank via telefon, e-post eller laddas ned fran hemsidan.
Sarskild anmélningssedel ska vara Erik Penser Bank tillhanda
senast kl 17.00 den 22 maj 2017. Endast en anmalningssedel
per person eller firma kommer att beaktas. | det fall fler an en
anmalningssedel inséndes kommer enbart den forst inkomna
att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild anmal-
ningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Anmalan ar
bindande. Ifylld sarskild anmalningssedel skickas eller lamnas
tll:

Erik Penser Bank
Emissionsavdelningen/Advenica
Box 7405

103 91 Stockholm

Besoksadress: Apelbergsgatan 27
Telefon: 08-463 80 00

E-post: emission@penser.se
Webbplats: www.penser.se

Forvaltarregistrerade aktiedgare med depa hos bank
eller annan forvaltare

De aktiedgare som pa avstamningsdagen ar forvaltarregistrera-
de hos bank eller annan forvaltare erhaller ingen emissionsre-
dovisning fran Euroclear. Teckning och betalning ska avseende
forvaltarregistrerade aktiedgare ske i enlighet med anvisningar
fran respektive bank eller annan forvaltare.

Teckning utan stod av teckningsratter

Anmalan om teckning av aktier utan stod av teckningsratter ska
ske under samma period som anmalan om teckning av aktier
med stéd av teckningsrétter, det vill sdga under perioden 8 —
22 maj 2017.

Om inte samtliga aktier tecknas med stéd av teckningsratter
ska tilldelning av resterande aktier inom ramen for Féretra-
desemissionens hogsta belopp ske i forsta hand till de som
tecknat aktier med stod av teckningsratter (oavsett om de var
aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte) och som anmalt
intresse for teckning av aktier utan stdd av teckningsratter och
for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldel-
ning ske pro rata i férhallande till det antal teckningsratter som
var och en av de som anmalt intresse att teckna aktier utan
stod av teckningsratter utnyttjat for teckning av aktier, i andra
hand till annan som tecknat aktier i Foretrddesemissionen utan
stod av teckningsratter och for det fall tilldelning till dessa inte

kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det
antal aktier som tecknaren totalt anmalt sig for teckning av;
och i tredje hand till de som har lamnat emissionsgarantier
avseende teckning av aktier, i proportion till sddana garantia-
tagande. | den man tilldelning i nagot led enligt ovan inte kan
ske pro rata ska tilldelning ske genom lottning.

Direktregistrerade aktiedgare

Direktregistrerade aktiedgares intresseanmadlan att teckna
aktier utan stod av teckningsratter ska géras pa anmalningsse-
del som ifylls, undertecknas och darefter skickas eller lamnas
till Erik Penser Bank med adress enligt ovan. Anmalningsse-
del kan bestallas fran Erik Penser Bank via telefon, e-post
eller laddas ned fran hemsidan. Anmalningssedeln ska vara
Erik Penser Bank tillhanda senast kl 17.00 den 22 maj 2017.
Endast en anmaélningssedel per person eller firma kommer
att beaktas. For det fall fler an en anmalningssedel insdndes
kommer enbart den forst inkomna att beaktas. Ofullstandig
eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas
utan avseende. Anmadlan &r bindande. Besked om eventuell
tilldelning lamnas genom utskick av avrakningsnota, vilken ska
betalas i enlighet med anvisningarna pa denna. Meddelande
utgar endast till dem som erhallit tilldelning.

Forvaltarregistrerade aktiedgare med depa hos bank
eller annan férvaltare

Forvaltarregistrerade aktiedgares intresseanmalan att teckna
aktier utan stod av teckningsratter ska goras i enlighet med
anvisningar fran respektive bank eller annan férvaltare.

Utlandska aktieagare

Aktiedgare som ar bosatta utanfor Sverige och som 6nskar
delta i Féretradesemissionen ska sianda den fortryckta inbetal-
ningsavin, i det fall samtliga erhallna teckningsratter utnyttjas,
eller sarskild anmalningssedel, om ett annat antal tecknings-
ratter utnyttjas, tillsammans med betalning till adress enligt
ovan. Betalning ska erldggas till Erik Penser Banks bankkonto i
SEB med féljande kontouppgifter:

Bank: SEB (Skandinaviska Enskilda Banken AB)
IBAN-nummer: SE0750000000055651007369
SWIFT: ESSESESS

Observera att till foljd av restriktioner i vardepapperslagstift-
ningen riktar sig Foretrddesemissionen inte till personer som
ar bosatta eller har registrerad adress i USA, Australien, Japan,
Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika, Hong Kong, Kanada eller
andra lander dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt,
registrering eller andra atgarder d@n de som foljer av svensk
ratt. Aktiedgare med registrerad adress i nagot av dessa lander
uppmanas att kontakta Erik Penser Bank for att erhalla likvid
fran forsaljning av erhallna teckningsratter, efter avdrag for
forsaljningskostnader, som dessa innehavare annars hade varit
berattigade till. Utbetalning av sadan forsaljningslikvid kommer
inte att ske om nettobeloppet understiger 200 SEK.

Foretradesemission Advenica Aktiebolag (publ)



Betald tecknad Aktie (“BTA”)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart
detta kan ske, vilket normalt innebér upp till tre bankdagar
efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med
bekraftelse att inbokning av betalda tecknade aktier (BTA) har
skett pa tecknarens VP-konto. Aktiedgare som har sitt innehav
forvaltarregistrerat via depa hos bank eller annan forvaltare
far information fran respektive forvaltare.

Handel med BTA

Handel med BTA kommer att ske pa Nasdaq First North Premier
fran och med den 8 maj 2017 fram till dess att Bolagsverket har
registrerat Foretrddesemissionen. Denna registrering beraknas
ske vecka 23, 2017.

Leverans av aktier

BTA kommer att erséttas av aktier sa snart Foretradesemissio-
nen har registrerats av Bolagsverket. Efter denna registrering
kommer BTA att bokas ut fran respektive VP-konto och ersattas
av aktier utan sarskild avisering. Sddan ombokning berdknas
ske vecka 24, 2017. De nyemitterade aktierna kommer att tas
upp till handel pa Nasdaq First North Premier i samband med
att Foretradesemissionen registreras av Bolagsverket.

Ratt till utdelning

De nyemitterade aktierna berattigar till utdelning férsta gangen
pa den avstamningsdag for utdelning som intraffar ndarmast
efter det att aktierna har forts in i Bolagets aktiebok.

Offentliggorande av utfallet i Foretradesemis-
sionen
Utfallet i Foretradesemissionen kommer att offentliggéras

genom pressmeddelande, vilket berdknas ske omkring den 26
maj 2017.

Ovrig information

Styrelsen for Advenica dger inte ratt att avbryta, aterkalla
eller tillfalligt dra in Erbjudandet att teckna aktier i Bolaget i
enlighet med villkoren i Prospektet. En teckning av nya aktier
ar oaterkallelig och tecknaren kan inte upphava eller modifiera
en teckning av nya aktier. Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda
anmalningssedlar kan komma att lamnas utan beaktande. Om
teckningslikviden inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas
pa felaktigt satt kan anmalan om teckning komma att lamnas
utan beaktande eller teckning komma att ske med ett lagre
belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer i sa fall
att aterbetalas. Om flera anmalningssedlar av samma kategori
inges kommer endast den anmalningssedel som férst kommit
Erik Penser Bank tillhanda att beaktas. For sent inkommen
inbetalning pa belopp som understiger 100 SEK aterbetalas
endast pa begédran.

Erik Penser Bank agerar emissionsinstitut at Advenica. Att
Erik Penser Bank dr emissionsinstitut innebar inte i sig att
Erik Penser Bank betraktar den som anmilt sig i Erbjudandet
("tecknaren”) som kund hos banken for placeringen. Foljden
av att Erik Penser Bank inte betraktar tecknaren av aktier som
kund for placeringen &r att reglerna om skydd for investerare i
lagen 2007:528 om vadrdepappersmarknaden inte kommer att
tillampas pa placeringen. Detta innebér bland annat att varken
sa kallad kundkategorisering eller sa kallad passandebeddém-
ning kommer att ske betraffande placeringen. Forvarvaren
av aktier ansvarar darmed sjalv for att denne har tillrackliga
erfarenheter och kunskaper for att férsta de risker som &r
forenade med placeringen.

Beskattning

For information rorande beskattning, se avsnittet ”Vissa skat-
tefragor i Sverige”.

Foretrddesemission Advenica Aktiebolag (publ)
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SA HAR GOR DU FOR ATT TECKNA AKTIER

1. Du tilldelas teckningsratter

For varje aktie du innehar i Advenica pa avstamningsdagen den 2 maj 2017 erhaller du en (1) teckningsréatt.

AKTIE

d_

2. Sa hadr utnyttjar du dina teckningsratter

-1

For dig som har VP-konto

14,00 SEK

Fyra (4) teckningsratter beréattigar till teckning av en (1) ny aktie for 14,00 SEK per ny aktie.

AKTIE

Om du har dina aktier i Advenica
pa ett VP-konto framgar antalet teck-
ningsratter som du har erhallit pa den
fortryckta emissionsredovisningen fran
Euroclear.

Om du utnyttjar samtliga teckningsratter
ska den fortryckta emissionsredovisning-
en fran Euroclear anvandas.

OBS!

Om du har kopt, salt eller av annan
anledning vill utnyttja ett annat antal
teckningsratter ska du fylla i och skicka
in ”Sarskild anmalningssedel” som kan
erhallas fran Erik Penser Bank via telefon,
e-post eller www.penser.se.

Betalning sker
samtidigt med
teckning senast den
22 maj 2017.

For dig som har depa hos bank/foérvaltare

Om du har dina aktier i Advenica pa en depa hos bank eller annan férval-
tare far du information fran din férvaltare om antalet teckningsratter som

du har erhallit.

Sa har tecknar du aktier utan foretradesratt

— For dig som har VP-konto

For att teckna aktier, folj instruktioner
som du far fran din forvaltare.

Fyll i anmalningssedel for teckning
av aktier utan foretradesratt som
finns pa www.advenica.com samt pa
WWW.penser.se.

Anmalningssedeln ska vara
Erik Penser Bank tillhanda
senast den 22 maj 2017.

— For dig som har depa hos bank/férvaltare

Teckning och betalning ska ske genom respektive bank/férvaltare.

Om du blir tilldelad aktier far
du en avrakningsnota som ska
betalas enligt anvisningar pa
denna.

For att teckna aktier, folj instruktioner som
du far fran din forvaltare.
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MARKNADSBESKRIVNING

Cybersdkerhet i allmdnhet och sikerhetsbrister i synnerhet far stor uppmdrksamhet i Sverige och internationellt och dr
ofta ett samtalsémne i nyhetskanaler och media. Méjligheten att skydda nationers intresse, teknisk infrastruktur, af-
fdrssystem och skyddsvdrd information dr idag hégt upp pG agendan i de flesta nationer, féretag och organisationer.
Molntjéinster, Internet of Things, Big Data och digitalisering av afférskritiska applikationstillimpningar driver behovet av
informationssdkerhet till en helt annan niva én tidigare.

Gartner refererar till CIA-modellen (”Confidentiallity/Integrity/Availability”) och menar att den bér kompletteras med ett S
for Safety. Detta for att ICT ("Information Communication Technology") idag dr central i all kommunikation, vilket innebdr
okade risker for informationsldckage och krdnkande av den personliga integriteten.’ Inom EU har ett stort antal initiativ
tagits for att stdrka den europeiska cybersdkerhetsindustrin samt for att utveckla kompetensen inom de organisationer
som behéver forbdttra beredskapen vad gdller att férhindra cyberattacker.? Dessutom har hég informationssédkerhet kom-

mit att bli en viktig konkurrensférdel da kundernas krav pé sdkerstdllande av personlig integritet 6kat.

Cyberhot

Samhallets, myndigheters och foretags kritiska infrastruktu-
rer, sasom elnat och andra distributionsnat, forsvar och IT-l6s-
ningar etc., 6vervakas av IT-system. Om dessa system skulle
utsattas for cyberhot eller -attacker riskerar det att leda till
stora storningar for samhallet eller foretaget i fraga. Under den
senaste tiden har antalet natverksattacker 6kat.

Offentliga myndigheter har ett stort behov av att kunna
samkoéra system med andra nationella eller internationella
myndigheter for vissa specifika insatser i syfte att forbattra
och effektivisera arbetet. Exempelvis kan myndigheter som
Domstolsverket och Skatteverket behdva samverka vid brotts-
bekdampning. Detta stéller stora krav pa sdakra kommunikations-
|6sningar sa att cyberhot kan forhindras.

Idag ar all kritisk infrastruktur sdsom eldistribution, vatten-
forsorjning, transport och telekommunikation beroende av
IT-system for férvaltning, 6vervakning och kontroll. Till skillnad
fran tidigare finns ett stort behov av att digitalisera verksam-
heter och koppla samman industriella styrsystem med andra
interna och externa IT-ndtverk och produkter sdsom Internet
of Things ("loT"), internet och handburna enheter. Detta
medfor nya typer av hot och kraver ett hogre skydd av informa-
tion. Myndigheten fér samhallsskydd och beredskap ("MSB")
har ocksa pekat pa behovet av att forbattra skyddet av kritisk
infrastruktur ("SCADA").> Sedan 2016 ar svenska myndighe-
ter skyldiga att rapportera incidenter till MSB och i maj 2018
borjar den nya dataintegritetslagstiftningen att galla inom EU.

Hélso- och sjukvarden har utmaningar med att uppfylla och
sakerstalla de krav som redan finns i Socialstyrelsens foreskrift
om informationshantering och journalforing i hdlso- och sjuk-
varden (SOSFS 2008:14). Detta ar inte enbart ett svenskt krav
utan finns dven foreskrivet pa EU-niva i “The Data Protection
Directive 95/46EG”.

Sammantaget skapar behovet av sdkra kommunikationslos-
ningar stora mojligheter for ett foretag som Advenica, som
erbjuder produkter och I6sningar som mojliggor storsta
mojliga natverkssakerhet.

Natverkssdkerhet i korthet

Natverkssakerhet finns i olika former, exempelvis som antivi-
rusprogram, brandvaggar och kryptering. Sammantaget utgor
de olika sparrar som skyddar organisationers natverk mot
intrang och missbruk av sekretessbelagd information. Utan
adekvat natverkssakerhet riskerar foretag att utsattas for infor-
mationsstold, driftstopp, serviceavbrott och andra aktiviteter
som inte foljer foreskrifter eller t.o.m. ar olagliga.

Sakerhetsklassificeringar

Natverkssdakerhetsmarknaden delas in i klassificerade och
oklassificerade produkter, dar klassificerade certifieras for
olika sdkerhetsnivaer av EU och/eller Nato samt av nationella
myndigheter i respektive EU-land.

EU-godkand

EU benamner hemlig information som klassificerad infor-
mation, vilken kan delas in i fyra kategorier; Top Secret,
Secret, Confidential and Restricted information. Totalt finns
det idag ett fatal EU-godkdnda aktorer med teknologi for
Virtuella privata natverk ("VPN") pa den Secret-klassificera-
de marknaden — den hogsta produktsklassificeringsnivan pa
EU-niva. En forutsattning for att erhalla en EU-certifiering ar
att produkten ar utvecklad i ett EU-land. Produkter godkanda
for en viss klassificeringsniva ar per automatik godkédnda for de
lagre klassificeringsnivderna.

Top Secret (TS) — Den hogsta klassificeringsnivan av informa-
tion pa nationell niva. Sadan information skulle orsaka “synner-
ligen allvarlig skada” pa den nationella sékerheten om den var
tillganglig for allméanheten.

Secret — Sadan information skulle orsaka “allvarlig skada” pa
den nationella sdkerheten om den var tillgénglig for allmanhet-
en. Den hogsta klassificeringsnivan av information pa EU-niva.

Confidential — Sadan information skulle orsaka “skada” eller
vara "“skadlig for” den nationella sakerheten om den var till-
ganglig for allmanheten.

t www.gartner.com/smarterwithgartner/build-safety-at-the-edge-for-security-in-2020/

2 www.ec.europa.eu/smart-regulation/roadmaps/docs/2015_cnect_004_cybersecurity_en.pdf

3 MSB Myndigheten for samhallsskydd och beredskap, Nationell handlingsplan fér samhéllets informationssakerhet, Slutrapport 2016
——— Foretradesemission Advenica Aktiebolag (publ)
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Top Secret = Topphemlig, Secret = Hemlig, Confidential = Konfidentiell, Restricted = Begransad, Unclassifed = Oklassificerad.

Restricted — Sadan information skulle fa “o6nskade effekter”
om den var tillgdnglig fér allmanheten. Denna klassificering
finns inte i alla lander.

Unclassified — Tekniskt sett ar detta inte en klassificerings-
niva utan anvands framforallt for dokument som inte har
nagon klassificering. Segmentet inkluderar aven kommersiella
hemligheter sa som affarshemligheter, kursdrivande informa-
tion om marknadsnoterade foretag samt persondata.

Advenica verkar pa EU-marknaden med godkanda produkter
pa Secret-niva, den hogsta nivan i EU.

NATO-klassificering
Precis som inom EU bendamner NATO hemlig information som
klassificerad information, dock ar den uppdelad i fem katego-
rier; Cosmic Top Secret, Secret, Mission Secret, Confidential
and Restricted information. Advenica har i dagslaget inte fokus
pa NATO-marknaden.

Klassificerad marknad - National Security

Den klassificerade marknaden ar komplex och svar att ta sig
in pa. Det tar manga ar att bygga upp kunskap om Iésningar
och forstaelse om branschen, eftersom projekten normalt ar
langa och livscykeln fér en produkt inom kommunikationssys-
tem kan stracka sig 6ver 20 ar. Produktutvecklingen finansie-
ras ofta direkt av kunderna pa den klassificerade marknaden,
eftersom dessa normalt krdver avancerade och specifikt
anpassade I6sningar.

Marknaden karaktdriseras av komplexa processer vilka
paverkas av politiska intressen samt styrs av regelverk och
lagstiftning. For leverantoérer som lyckats etablera sig pa den
klassificerade marknaden, karaktdriseras segmentet av langa
kundrelationer och héga produktmarginaler. Advenica har
valt att fokusera pa sma och medelstora EU-medlemslander

dar Bolaget kompletterar inhemsk krypteringsindustri samt pa
nationer som inte har egen kvalificerad krypteringsindustri.
Huvudsakligen ar det nationella sdkerhetsmyndigheter och
centrala myndigheter som utgér malgruppen i detta segment.
Sma och medelstora lander &r ofta mer angeldgna &n stora
lander att tillampa EU-riktlinjerna for klassificerad information.
Dessutom ar konkurrensen lagre i dessa lander @n i de storre.
Advenica anses bland dessa sma och medelstora EU-ldnder
vara en trovardig, oberoende och kompetent leverantor av
sakra natverkslosningar. Advenicas produkter ar idag saker-
hetsklassade for den hogsta sakerhetsnivan i Sverige, Finland
och Osterrike.

Oklassificerad marknad - Enterprise Solutions

Den oklassificerade marknaden dr pa manga satt motsatsen ftill
den klassificerade marknaden. Féretag som har speciellt stora
behov av sdker kommunikation som exempelvis lakemedelsbo-
lag, energibolag och finansiella institutioner, utgdr Advenicas
primdra malgrupp inom detta segment. Advenicas produkter
lampar sig dven val for lokala myndigheter och institutioner
som hanterar kanslig persondata. Exempelvis Tullverket, Skat-
teverket, Arbetsformedlingen, Forsdkringskassan och lands-
tingen samt dess motsvarigheter inom 6vriga EU-lander.

EU i samarbete med lokala europeiska myndigheter har
paboérjat en underklassificering av den oklassificerade
marknaden och siktar mot en reglering dven av delar av denna
marknad under de kommande aren.

Den oklassificerade marknaden utgdr en tillvaxtmojlighet for
Advenica. Bolagets langa erfarenhet inom den klassificerade
marknaden och det fortroende som Bolaget arbetat upp bland
myndigheter har skapat god mojlighet att ta en stark mark-
nadsposition. Denna maojlighet forstarks av en forvantan om
okade sakerhetskrav och att medvetenheten om svarigheterna
att skydda sig mot hot som tilltagit inom denna sektor.

Foretrddesemission Advenica Aktiebolag (publ)



Marknadsutveckling

Behovet av sdaker kommunikation har 6kat dramatisk under
de senaste aren, drivet av digitaliseringen, molnbaserade
|6sningar och 10T. | en rapport fran mars 2016 av IHS Techno-
logy estimeras att IoT marknaden kommer véxa fran en instal-
lerad bas med 15,4 miljarder enheter 2015 till 30,7 miljarder

styrs och dar all data analyseras. Vagen av digitaliseringspro-
jekt kommer att krava att loT-l6sningarna ar robusta och haller
hog sdakerhet. Advenicas I6sningar finns mellan den teknik som
styr 1oT och den IT som ska analysera data. Det gor att till-
ganglighet ska sakerstallas samtidigt som konfidentialitets- och
integritetsrisker hanteras pa ett optimalt satt. Enligt en rapport

fran TeliaSonera och Arthur D. Little kommer det ar 2020 att
finnas 150 miljoner uppkopplade enheter i Norden.®

enheter ar 2020 och 75,4 miljarder ar 2025.% Dessa loT-enhe-
ter kraver kommunikation med de centrala system darifran de

Advenicas adresserbara marknad inom segmentet klassificerad marknad
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Kdlla: Advenica marknadsanalys

Bolaget uppskattar sin och konkurrenters adresserbara marknad inom segmentet klassificerad marknad till 360 MSEK ar 2017 med en arlig tillvaxt om 26 procent
fram till &r 2020. Den stérsta marknadspotentialen terfinns i Sverige men tillvéxten vdntas vara storst i Osterrike (49 procent &rlig tillvaxt) féljt av Finland (34 procent
arlig tillvaxt).

CAGR = Genomsnittlig arlig tillvaxttakt.

2018

Advenicas adresserbara marknad inom segmentet oklassificerad marknad (Sverige)
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Kdlla: Radar Ecosystem specialists

Analysféretaget Radar uppskattar Advenicas och konkurrenters adresserbara marknad i Sverige inom segmentet oklassificerad marknad till 1,7 miljar-
der SEK Gr 2017. Den stérsta marknadspotentialen finns inom Tjdnster (Services) som uppskattas till drygt 1,3 miljarder SEK med en drlig tillvixt om 8,6
procent fram till Gr 2020. Detta innefattar bland annat konsulttjdnster, tillhandahdllande av sékerhetsdriftstjdnster, systemintegration och implementer-
ing samt support vid séikerhetsdrenden. Advenicas adresserbara marknad inom Solutions (hdrdvara och mjukvara) uppskattas uppga till cirka 460 MSEK
Gr 2017 med en drlig tillvéixt om 3,3 procent fram till Gr 2020.

4 Rapport av IHS Technology. loT platforms: enabling the Internet of Things, Mars 2016
> Rapport av TeliaSonera och Arthur D. Little. Connected Things. Driving business transformation in the Nordics — connected cars are leading the way.

2016 Edition
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Marknadsaktorer

Pa den europeiska klassificerade marknaden &r Thales,
Secunet samt Selex/Finmeccanica betydande aktérer som
alla har certifierade produkter pa hogsta EU-niva. Sectra ar
Bolagets framsta konkurrent pa den svenska klassificerade
marknaden for projektutveckling.

Pa den oklassificerade marknaden finns ett flertal aktorer som
tillhandahaller produkter for informationssakerhet.

Klassificerade marknaden

EU-godkéinda féretag med VPN-produkter pda hégsta niva
Thales — Franskt konglomerat framst aktiv inom det militdra
omradet. Ekonomiskt uppbackad av franska staten och med
lang erfarenhet inom VPN.

Secunet — Tysklands motsvarighet till Advenica. Stark pa
hemmamarknaden, men forséker nu ta marknadsandelar i
Europa.

Selex/Finmeccanica — Stort italienskt militarkonglomerat.

Ovriga EU-godkinda féretag

Rohde & Schwarz — Tyskt foretag med flera EU- och Nato-god-
kdnda produkter inom ISDN och annan kommunikationskryp-
tering.

Sectra — Svenskt foretag med EU- och Nato-godkdanda mobila
produkter for rost- och textkommunikation.

AEP — Brittiskt foretag som koptes av forsvarskonglomeratet
Ultra Electronics 2011 med VPN produkter for EU.

Icke EU-féretag
AG Crypto — Schweiziskt foretag med historiskt stora fram-
gangar globalt med mycket stark produktportfolj.

Omnisec — Schweiziskt féretag, paminner om AG Crypto, men
av mindre storlek.

Ovriga

Amper — Spansk féretagsgrupp med fokus pa foérsvar, kommu-
nikation och sdkerhet.

Fox-IT — Nederlandskt foretag med Nato-godkdnd DataDiode
pa Secret-niva.

Oklassificerade marknaden

IBM — Ett av varldens storsta IT-foretag som i stor utstrackning
har 6vergatt fran att erbjuda hardvara till att bli ett tjanste- och
outsourcingféretag. Erbjuder en produkt, Data Power, som ar
en sdakerhetslosning for informationsutbyte.

Cisco Systems — Ett amerikanskt globalt féretag med produkter
och tjanster inom natverk och datorkommunikation. Ciscos
sdkerhetsprodukter inkluderar sdkra brandvaggs-, webb- och
e-posttjdnster med distansatkomst.

Genua — Tyskt bolag som har datadioder samt kryptering for
lagre sékerhetsnivaer.

Egen utveckling — Kunder startar stora integrationsprojekt
som dven ska hantera sakerheten. Egenutvecklade |6sningar
tenderar att bli komplexa och dyra att implementera samt
underhalla.




Marknadsbarriarer

De hoga barridrerna for att ta sig in pa den hart reglerade klas-
sificerade marknaden for sakerhetsprodukter fungerar som ett
stabilt skydd fér de leverantérer som redan vunnit myndighe-
ternas fortroende. Det tog exempelvis Advenica nastan tio ar
att na sin position som en trovardig och certifierad EU-leve-
rantor.

Den kommersiella marknaden har generellt lagre intradesbar-
ridrer och dessa harror sig bl.a. till leverantorens geografiska
ursprung och regulatoriska krav.

Fem exempel pa faktorer som utgor intradesbarridrer for leve-
rantorer av sdkra kommunikationslosningar ar lagstiftning,
regeringsgodkdnnande, sakerhetsprovning, fértroende och
kunskap.

EU-lagstiftning

Bolaget ser en 6kande trend i antalet lagstiftningar. En av de
mer betydande ar dataskyddsdirektivet (The Data Protec-
tion Directive 95/46EG), vilket &r ett EU-direktiv som reglerar
behandling av personuppgifter inom den Europeiska unionen.
| maj 2018 borjar General Data Protection Regulation som
ar den nya dataintegritetslagstiftningen att galla inom EU.
Forordningen stéller nya och tydligare krav pa hur persondata
far samlas in, lagras, och anvdndas. Det ar en utvidgning av
personuppgiftslagen och ska skydda konsumenters integritet.
Forordningen berdr samtliga som hanterar personuppgifter,
eller uppgifter som kan kopplas till en individ.

Regeringsgodkdannande

For hantering av hemligheter pa saval nationell som pa EU-niva
maste vald krypteringsprodukt godkdnnas av lampligt statligt
organ som ar ansvarigt for den 6vergripande kommunika-
tionssdkerheten i ett land, National Communication Security
Authority. Certifieringsprocessen ar noga definierad och pagar
vanligen 18 - 36 manader beroende pa komplexiteten av
systemet.

Sdkerhetsprovning

Leverantorer till regering, militdr och EU-institutioner behéver
uppfylla méanga strikta krav sa som sakerhetsprévning av
foretaget, personalen och sarskilt kritiska underleverantorer.
Dessa utférs av polis och/eller underrattelsetjanst i respektive
land.

Fortroende

For att fa skydda EU- och nationella hemligheter kravs fortro-
ende och fullstandig tillit till leverantdren av sakerhetslésning-
en och dess anstéllda. Det ar relationer som tar manga ar att
bygga upp och kan halla mycket lange om de hanteras val.

Kunskap

Det finns en anledning till att flera av de stora landerna i
varlden inte har byggt upp egna nationella resurser inom
kryptering. Att bygga och designa ett sikert sdkerhetssystem
ar mycket mer dn en akademisk utmaning och involverar flera
discipliner samt ratt kunskap och erfarenhet.

Foretradesemission Advenica Aktiebolag (publ)
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VERKSAMHETSOVERSIKT

Digitaliseringen av samhdillet blir alltmer pdtaglig. Drivkraften bakom denna digitalisering dr férvintad effektivisering
och en férhoppning om nya afférsmdjligheter. Samtidigt medfér digitaliseringen en 6kad risk for intrdng, dataldckage och
manipulation av information, vilket innebdr att féretags och organisationers integritet hotas.

Advenicas produkter och tjénster méjliggor sdkra informationsutbyten, vilket gér att Bolagets kunder kan dra full nytta
av den digitala utvecklingen utan att géra avkall pd sin integritet. Bolaget dr, enligt egen bedémning, en ledande tekni-
kutvecklare inom omrddet cybersikerhet och erbjuder kommunikationslésningar som ger bdsta kundnytta med sékra
informationsutbyten mellan olika néitverk. Advenicas produkter kompletterar pa ett utmdrkt sétt befintlig IT-infrastruktur
genom att optimera nuvarande och nya I6sningar. Ddrmed léser Bolaget centrala behov hos kunderna ndr det gdller att

skydda, férenkla och effektivisera informationsutbyten.

Kort om Advenica

Advenica designar, utvecklar och tillverkar informationssaker-
hetslosningar som séljs direkt eller via samarbete med partners
till slutkunder. Bolaget ar, enligt egen bedémning, ledande pa
informationssakerhet och I6sningarna ar baserade pa éver 20
ars forskning och utveckling inom cybersidkerhetsomradet.® Vid
sidan om sdkerhet star aven affarsnytta och anvandarvanlighet,
for anvandare saval som administratorer, hégt pa kundernas
agendor. Advenica erbjuder unika sékra kommunikationslos-
ningar, vilka mojliggor for kunder att fullt ut hantera cybersa-
kerhetsutmaningar. Bolaget tillhandahaller sina kunder ett 360
graders erbjudande som inkluderar analys, I6sningar, anpass-
ning, implementation, service och drift

Advenicas kunder har behov, och har insett vikten, av att
hantera all eller delar av sin information med stor aktsamhet.
Detta ror information som utgor ett stort varde fér organisatio-
nen eller dar integriteten kraver att informationsutbytet sker
pa ett sdkert satt. Traditionellt sett har Advenicas kunder framst
utgjorts av forsvarsrelaterade verksamheter, men har under de
senaste tva aren breddat sin kundbas till att dven inkludera
myndigheter utanfor férsvarssektorn samt till kommersiella
aktorer.

Bolaget grundades 1993 av Ove Linde, som fortfarande ar
huvudagare, och har sitt huvudkontor i Malmo samt forsalj-
ningskontor i Stockholm, Helsingfors och Wien. Advenica ar ett
av fyra foretag som har IP-produkter godkdnda pa EU Secret-ni-
va.

Vision

”Digital frihet i all kommunikation”

Bolaget vill mojliggbra for organisationer att tillfullo utnyttja
digitaliserings- och loT-eran med I6sningar som skapar besluts-
frihet och flexibilitet for styrelser och ledningsgrupper i deras
anstrangningar att konkurrera i en ny varld dar banbrytande
teknologi och effektiviseringar ar nyckeln till affarsmassiga
framgangar.

Affarsidé

”"Med framtidssakra och hallbara |6sningar mojliggdr Advenica
for organisationer och foretag att ta ett digitalt ansvar”.

Karnvdrden

Kunskap
Bolaget har omfattande erfarenhet och kunskap inom krypte-
ring och cybersakerhet.

Tillit
Bolaget stravar efter att vara en palitlig aktor gentemot kunder,
partners, anstallda och investerare.

Innovation
Bolaget ar stolt 6ver att skapa morgondagens cybersikerhet.

Kundomraden

Advenica fokuserar sin verksamhet pa tva kundomraden
bendamnda National Security och Enterprise Solutions.

National Security

National Security ar inriktat i huvudsak mot férsvarsrelatera-
de verksamheter och myndigheter som hanterar information
kopplat till nationella sdkerhetsintressen som exempelvis
forsvarsverksamhet och utrikespolitik. Denna typ av informa-
tion omgdrdas normalt av sekretess under mycket lang tid —
ibland 6ver 100 ar — varfor kraven pa den sdkerhetsteknologi
som anvands dr oerhort hoga.

Informationssdkerhet har en klar sdkerhetspolitisk dimension
da cyberspionage och cybersabotage idag utgor betydande hot
mot de flesta nationer. Informationssakerhet ar inte langre ett
specialintresse endast for IT- eller sdkerhetsavdelningarna.
Idag kravs att beslutsfattare hanterar svara avvagningsfragor
mellan informationssdkerhet och andra varden och ofta saknas
enkla 16sningar. En god informationssakerhet kraver bade
engagemang och strategiska beslut pa hégsta niva och fragorna
betraktas alltmer som vasentliga for hela samhallets sdkerhet.

Ett hot som fatt mycket uppmarksamhet och som paverkat
mellanstatliga relationer ar inplanterade sarbarheter i hard-
eller programvara fran utlandska leverantérer — dven nagra
av varldens storsta. Detta har forstarkt viljan att istdllet kopa
inhemska sakerhetsldsningar, speciellt for forsvars- och civila
ledningssystem pa hogsta niva. | de fall som inhemsk industri
saknas ar det av dnnu stérre vikt att bygga fortroendefulla
relationer mellan kund och leverantér. For Advenica ar detta

5 www.consilium.europa.eu/en/general-secretariat/corporate-policies/classified-information/information-assurance/eu-secret/ip-encryptor/arana-

vpn/
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langsiktiga relationsbyggande centralt for forséljning inom
marknadsomradet National Security.

| Sverige har flera utredningar pekat pa omfattande brister i
regeringens och myndigheternas arbete med informations-
sakerhet. Bl.a. saknas en samlad bild av vilka hoten ar, i
vilken omfattning de har realiserats och vilka skyddsatgarder
myndigheterna vidtar. En konsekvens av dessa utredningar
ar att svenska statliga myndigheter fran och med den 1 april
2016 har skyldighet att rapportera allvarliga IT-incidenter till
Forsvarsmakten, Sdakerhetspolisen eller MSB. Denna rappor-
tering kommer bidra till ett forbattrat kunskapsldage om bl.a.
kvalificerade IT-angrepp, vilket i sin tur kommer att satta ytter-
ligare press pa 6kade insatser for att forbattra informations-
sakerheten. Det finns ett stort uppddamt behov av certifierade
IT-sakerhetsldsningar i Sverige, men mycket arbete aterstar
for ansvariga myndigheter vad galler att implementera tydliga
riktlinjer for en fungerande och effektiv certifieringsprocess.

Enterprise Solutions

Advenicas andra kundomrade, Enterprise Solutions, utgors av
foretag och organisationer med héga krav pa saker kommuni-
kation dar integritet och sekretessfragor ar centrala. Exempel
pa industrier som Advenica har identifierat som speciellt
intressanta ar kritisk infrastruktur, bank och finans, férsakring,
hélsa- och sjukvard och processindustri. Av dessa har Bolaget
valt att i nartid framst fokusera pa omradet kritisk infrastruk-
tur.

Manga av de organisationer som verkar inom kritisk infra-
struktur star infor teknikskiften dar digitalisering star hogt
pa agendan. Deras kunder har i sin tur hoga forvantningar
pa att tjdnsterna ska vara moderna och effektiva samtidigt
som kraven pa att skydda drift och IT-system ar betydande.
Paketerade I6sningar som bygger pa produkter och tjanster,
snarare dan komplexa integrationsprojekt, ar starkt efterfra-
gade. Advenicas losningar uppfyller dessa forvantningar och
bidrar till att Bolagets kunder kan erbjuda tjanster med battre
funktionalitet, med lagre kostnader och som samtidigt ar fram-
tidssakra for att mota nya behov och krav.

Advenicas malsattning vad galler kritisk infrastruktur ar att
intensifiera sin narvaro utifran de initiala framgangar Bolaget
har haft inom detta omrade. Kunder ska enkelt kunna inkludera
och integrera informationssakerhetslosningar i befintlig infra-
struktur for att [6sa behovet av saker natverkssegmentering
och digitalisering.

Strategi

Advenica arbetar for att leverera I6sningar av hogsta kvalitet
och sdkerhet inom digital informationssdkerhet. Detta
inkluderar I6sningar i form av kryptering och dataslussar
(Cross-Domain-Solutions), men aven tjdnster sasom, sdker-
hetsanalys, applikationsutveckling, omvarldsbevakning och
Security-as-a-Service.

Forsaljning

Inom National Security arbetar Advenica framférallt genom
direkt kund bearbetning. Det avser primart kunder i Sverige,
Finland och Osterrike. Som ett komplement till detta samverkar
Bolaget med andra leverantorer nar det galler viss teknik och
kompetens for att tillhandahalla kompletta I6sningar. Dessa
aktorer ar bade konsult- och produktbolag. Kinnedomen om
Bolagets kompetens och produkter okar och Advenica far
|6pande forfragningar om olika uppdrag.

Vid behov och dér slutkunder ser kommersiella fordelar
etablerar Bolaget forsaljning via partners som har existerande
relationer. Detta kan vara produkt-, konsult- eller [6sningsleve-
rantorer som ser behovet av skraddarsydda sakerhetslosningar
som ett komplement till de egna tjansterna.

Kunder

Advenicas kunder bestar av offentliga och icke offentliga verk-
samheter och kan delas in i tva separata huvudgrupper: de
som behandlar klassificerad information och de som behandlar
oklassificerad information. Kundbasen forvantas dven att
breddas genom bearbetningen av den manga ganger storre
kommersiella marknaden. Detta mdjliggdrs genom de senaste
arens produkt och tjansteutveckling, baserat pa Bolagets exis-
terande teknologiplattform.

Ur Bolagets perspektiv utgors kundbasen av underkategorier
dar majoriteten av Advenicas omsattning i dagslaget harstam-
mar fran EU-myndigheter samt militdra verksamheter.

. Nationell sdkerhet/Militdra verksamheter.

e Myndigheter.

e Kritisk infrastruktur.

. Bank, Finans och Forsakring

e Processbolag.

e Halso- och sjukvard.

e Enskilda bolag som har skyddsvérd information utifran
deras behov.
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Produkter

Advenicas sdkerhetslosningar mojliggor for nationer att
hantera informationsutbyte enligt hogsta sakerhetsklassning.
Losningarna gor det dven mojligt att enkelt informationssakra
genom att kostnadseffektivt kunna digitalisera verksamheter
for att darmed skapa nya intdktsstrommar. Med Advenicas
|6sningar ar kunderna val rustade att méta morgondagens
lagkrav och hotbild.

Bolaget erbjuder framtidssakrade I6sningar avsedda for att
skapa informationsmotorvdgar. Bolaget tillgodoser behovet av
|6sningar for bl.a. statliga myndigheter och organisationer med
speciellt hoga sakerhetskrav sdsom militdra verksamheter,
brottsbekampande organ, multinationella féretag och finan-
siella institutioner. Oavsett om kunden hanterar affars- eller
forskningsuppgifter, patientjournaler eller foretags-, nationella
eller EU-hemligheter kan Advenicas produkter skydda informa-
tionen fran att hamna i orétta hander.

Natverkskryptering

Advenicas hard- och mjukvarunatverkskryptering erbjuder
skydd mot avlyssning och manipulation av datafléden i IP-kom-
munikationsnatverk. Kryptering av all data i rérelse mojliggor
saker anvandning av publika forbindelser, t.ex. 6ver Internet.

Oavsett vilken typ av data som transporteras pa natverket,
exempelvis videokonferens, multimedia eller tunga filéver-
foringar, skyddas informationen mot obehdrig avlyssning och
insyn. Dokumenterad driftsakerhet garanterar kontinuitet i
verksamheten och den hoga sdkerhetsnivan gor att dagens
och framtidens cyberhot elimineras.

Advenicas VPN-kryptering uppfyller de hogt stallda krav som
t.ex. statliga myndigheter, militdr och multinationella organi-
sationer har pa VPN-sdkerhet for IP-baserade natverk. Den har
godkants fér anvandning bl.a. inom EU upp till sekretessnivan
EU SECRET.

SecuriVPN ARANA

Denna produkt ger hogsta maojliga skydd mot avlyssning av
IP-baserade natverk och ar godkdnd for att hantera alla typer
av sekretessbelagd information i Sverige och EU. Anvands
bland annat av svensk forsvarsmakt.

SecuriVPN ISA

Produkten bygger pa liknande teknik som SecuriVPN ARANA
med skillnaden att denna kan erbjudas till lander utanfér EU
samt till multinationella foretag.

SecuriConnect

En produktlinje inom SecuriVPN-produktfamiljen som bygger
pd Advenicas EU-godkdnda natverkskryptering, men ar
anpassad for den kommersiella marknaden. SecuriConnect

har SecuriVPN-portféljens fordelar med att innehalla Three
Domain Separation, vilket gér den unikt valanpassad att kunna
anvandas av en outsourcingpartner som kan managera saker-
hetssystemet utan att ha tillgang till den krypterade datan.

SecuriVPN VTC100A

En komplett |6sning for sdkra videokonferenser. Baserad pa
Ciscos beprovade TelePresence-system, vilken erbjuder en
skalbar och kostnadseffektiv metod for sdkra videokonferenser
som passar organisationer med hoga sakerhetskrav.

Dataslussar

De allra flesta organisationer arbetar med saval publik som
skyddsvard information i sina IT-system. De maste darfor ocksa
skydda kanslig information nar de ansluter sina IT-system ftill
andra natverk. Detta kan goras med krypteringsteknik, men i
vissa fall racker inte det utan ytterligare skydd behéver vidtas.
Med Advenicas I6sningar for kommunikation inom och mellan
domdner mojliggors ett tryggt och sdkert informationsflode
mellan saval interna som externa IT-system.

SecuriCDS ZoneGuard

Moijliggor ett strikt kontrollerat och filtrerat informationsutbyte
mellan olika natverk. Produkten ar anpassad for att placeras
mellan olika natverk som normalt inte &r sammankopplade pa
grund av olika sakerhetsklassning. SecuriCDS ZoneGuard séker-
stéller att endast information som &r definierad i en informa-
tionssakerhetspolicy kan skickas mellan olika sékerhetszoner.

SecuriCDS Data Diode

Inom miljoer med hoga sdkerhetskrav som t.ex. militaren,
myndigheter och kritisk infrastruktur, finns ofta kravet att
natverk som behandlar sekretessbelagd information ar
isolerade fran andra natverk for att forhindra att information
lacker ut samt for att skydda dem mot externa sdkerhetsover-
tradelser. Det finns dock tillfallen da ett sdkert natverk maste
goras tillgangligt. Under sadana omstandigheter mojliggor
SecuriCDS Data Diode en enkelriktad 6verféring av data i
realtid medan den pa samma gang forhindrar att sekretess-
belagda uppgifter kan lacka ut i motsatt riktning. Exempel pa
anvandningsomraden fér SecuriCDS DD ar:

e Att Overfora eller importera datafiler fran ett publikt
natverk till ett sakert natverk.

e Att tillata systemuppdateringar fran ett mindre sakert
natverk till ett natverk med hogra sakerhetskrav.

e Attt delainformation fran ett kansligt till ett 6ppet natverk.

Advenica samarbetar daven med tredjepartsleverantorer for
att kunna erbjuda ett brett utbud av proxytjanster (kundunik
protokoll) som stoder ett brett spektrum av natverksprotokoll.

Foretradesemission Advenica Aktiebolag (publ)



SecuriRAM

SecuriRAM é&r en sjdlvraderande USB som hjalper organisatio- oavsiktlig spridning av information. Varje gang en radering
ner att fa battre kontroll 6ver flodet av kénslig information. utférs minskas risken for spridning av virus och skadlig kod
Med funktionen att helt radera samtligt innehall 24 timmar avsevart.

efter att informationen onlaceras na USB-minnet minskas

Illustration av hur produkten SecuriConnect som skyddar kundens natverk, samtidigt som den kan anvandas av en outsourcingpartner
som kan managera sakerhetssystemet utan att ha tillgang till den krypterade datan.

AGW = Administrativ Gateway (port).

KS = Key generation system (nyckelproduktion).

Illustration av hur Bolagets datadiod fungerar. Sakerhetsdoman 2 kan ta emot information fran sdkerhetsdoman 1 men ingen informa-
tion kan skickas fran sakerhetsdoman 2 till sdkerhetsdoman 1.

Foretrddesemission Advenica Aktiebolag (publ)
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Tjanster

Informationssdkerhetsanalys

Med Advenicas erfarenhet av hogsta sakerhetskrav kan séker-
hetsanalyser erbjudas dar Bolaget med hjdlp av intervjuer,
natverkssegmentering, assurans och hotbild ger tydliga och
konkreta rekommendationer om hur man bast och kostnadsef-
fektivt hanterar den hotbild som ar aktuell fér den verksamhet
som bedrivs.

Omvirldbevakning

Baserat pa Advenicas langa erfarenhet och kunskap om
hotbilder pa mjukvarukod, 16sningar, produkter och system
kan Bolaget tillhandahalla kunder en tjanst som férenklar deras
egen omvarldsbevakning.

Applikationsutveckling

For de kunder som inte har kapacitet, tid eller kompetens
att utveckla anpassade |6sningar for deras egna behov kan
Advenica erbjuda skraddarsydda I6sningar enligt sakerhets-
normer. Detta férenklar for kunderna att snabbt och enkelt
anamma informationssakerhet enligt deras egna och yttre krav.

Underhalls- och supportavtal (MSA)

| foretagets strategi ingar att 6ka andelen aterkommande
intakter. Advenica har ett service-program som innebar att
Bolaget erbjuder ett utdkat underhalls- och supportavtal, i
samband med forsaljning av nya produkter.

Att ha en uppdaterad och framtidssakrad natverkslosning ar
nodvédndigt for alla organisationer, men att behéva ta hand
om avancerad implementering av natverksteknologi kan vara
komplicerat och resurskravande.

Med Advenicas MSA far kunden tillgang till ett kompetent och
professionellt team som erbjuder snabb hjalp for att minimera
och forkorta driftstopp i natverkslésningen. Information om
det rapporterade problemet sparas automatiskt i Advenicas
kundsupportsystem dar det ar tillgangligt for supportteamet
sa att de kan satta sig in i problematiken.

Garanti

Samtliga Advenicas produkter saljs med ett ars standardgaran-
ti som ger ratt till gratis reparation av felaktiga eller trasiga
enheter. FOr att ha kontroll 6ver framtida kostnader erbjuds
kunderna att teckna en forlangd garanti med 6nskad avtalstid.

Tillaggstjanster

Som komplement till utbudet av krypteringsprodukter erbjuder
Advenica ocksa ett antal fristaende tillaggstjanster:

e  Utbildning — Skraddarsydd systemtraning.

e Konsulttjdnster — Systemarkitektur, installationsassistans
och support pa plats.

e Labmiljo — Dedikerad utrustning for problemsokning.

e Managed Security Services — Uthyrning av hardvara.

e Service — Omedelbar ersattning av enhet i behov av
service.

Eftermarknad

Ovan namnda MSA, forlangd garanti och tillaggstjanster skapar
en eftermarknad till Bolagets produkter. Advenica bedomer
risken som liten att kunder inte forlanger de erhallna tjans-
terna da det inte finns en marknad med alternativ support for
denna typ av avancerad natverkssakerhetsutrustning. Alterna-
tivet for kunden ar oftast att bygga upp den infrastrukturen
internt, vilket &r bade kostsamt och resurskravande.

Immateriella riattigheter

Under 2010 formaliserade Advenica sin IP-strategi for att
forstarka Bolagets langsiktiga konkurrenskraft. Bolaget har
en IP-kommitté som traffas regelbundet for att diskutera och
utvardera mojliga innovationer och utvecklingsprojekt samt
bedéma vilka innovationer som ar mojliga att skydda genom
patent eller annorledes.

IP-rattigheter

Bolaget dger samtliga for Bolaget relevanta rattigheter till
produkter som utvecklats tillsammans med och fér kunds
rakning saval som de som utvecklats i egen regi. Se stycket
"Forskning och utveckling".

Patent

Bolaget har idag ett patent avseende generell produktdesign
(giltig t.o.m. 2029-05-08). Aven om Advenica aktivt arbetar
med att patentera sina innovationer nar sa ar maojligt, har
projektens natur nar de ror den klassificerade marknaden, inte
gjort det mojligt for Bolaget att soka patent da kunderna har
strikta restriktioner pa offentliggérande av hur produkterna ar
konfigurerade och fungerar. Bolaget anser dock att det har ett
val uppbyggt skydd av sin teknologi mot bakgrund av produk-
ternas komplexitet, de langa utvecklingstiderna och kontrollen
over forsaljningen av produkterna.
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Varumarken

Advenicas varumarken bestar framst av SECURI-produktport-
féljen. Nedan féljer en lista 6ver Advenicas varumarken.

Varumarken registrerade i EU (inkluderat Sverige):
e Advenica.

o Bsecure.

e  Go Mobile Stay Secure.
e  SecuriCDS.

e  SecuriClient.

e  SecuriCloud.

e  SecuriConnect.

e SecuriCrypto.

e  SecuriDisc.

e  SecuriDistance.

e SecuriFile.

e  SecuriGateway.

e SecuriPhone.

e  SecuriRAM.

e  SecuriService.

e SecuriShield.

e SecuriSwift.

e SecuriVoice.

e  SecuriVPN.

Forskning och Utveckling ("FoU”)

Utvecklingen av avancerade hogteknologiska produkter gors
utifrdn Bolagets kunskap om marknadens behov baserat pa
hdga assurans-krav och anvandarvanlighet. Bolagets strategi ar
att skapa l6sningar enligt en faststalld produkt- och tjansteplan
som tillhandahaller skraddarsydda I6sningar som ger kunden
ett mervarde och I6ser affarskritiska behovw.

Organisation

Per den 31 mars 2017 hade Advenica 44 heltidsanstéllda
personer. Advenicas personal ar organiserad i sex segment,
dar forskning och utveckling utgor det storsta.

R

Xl

(EO

Konkurrensfordelar

Advenica har en stark position pa marknaden tack vare
féljande konkurrensfordelar:

e Helhetsatagande dar kundens behov av digitalisering,
nationella sdkerhet och effektivisering ar i fokus.

e Anpassningsbara och enkla l6sningar.

e  EU-certifierad VPN-produkt pa Secret-niva (hdgsta mojliga
produktklassificeringsniva), nationella certifieringar i
bland annat Sverige, Slovakien och Litauen.

e Egen FoU-funktion med gedigen teknik- och branschkun-
skap.

e  Vilrenommerade och erkdnda inom Top Secret kundom-
radet.

Att vara en svensk leverantor med egen produktion i Sverige
och med full kontroll pa hela [6sningen fran design, tillverkning
och leverans ar en stor konkurrensfordel.

Finansiella mal

Advenicas styrelse har beslutat om féljande langsiktiga finan-
siella mal:

e Bolagets omsattning ar 2020 ska uppga till minst 200
MSEK.

e Malet den ndrmsta tre-arsperioden ar att en betydande
andel av Bolagets férsaljning ska harréra fran omraden
utanfor National Security och fran kunder utanfor Sverige.

De finansiella mal som beskrivs ovan utgér framdtriktade utta-
landen. Dessa framdtriktade uttalanden utgér inga garantier
foér framtida finansiella eller operationella utfall och Advenicas
faktiska resultat kan vdsentligt avvika fran det som uttalas
eller antyds genom dessa framdtblickande uttalanden som
ett resultat av flera faktorer, inklusive men ej begrénsat till de
beskrivna under avsnittet “Riskfaktorer”. Investerare tillrads att
inte fdsta orimlig vikt vid ndgot av ovanstdende uttalanden.

Einar Lindquist
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HR Manager
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VP Sales NS
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9

XA
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Lars Nagy
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Rune Bengtsson
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HISTORIK

1993

. Advenica grundades i Lund.
. Bolagets forsta produkt lanserades, SecuriCrypto.

1994-1999

. Advenica skapade en serie krypteringsprodukter for rost-, fax-
och datakommunikation.

2000

. En ny affarsstrategi implementerades for att attrahera sdkerhets-
marknadens allra kdnsligaste kunder vad galler sakerhetskrav.

. Borjade aktivt bearbeta myndigheter.

. Strategibeslut om att borja utveckla VPN-produkter.

2002

. Advenica erholl kontrakt att utveckla nasta generations VPN-kryp-
to for och tillsammans med FMV.

2006-2009

. SecuriVPN forsta och andra generationen TOP SECRET-certifiera-
des av svenska NCSA.

2011

. SecuriVPN Arana EU-certifierades pa hogsta niva (SECRET).

. Advenica blev ett av fyra bolag med en godkdnd VPN-produkt pa
EU SECRET-niva.

. Strategibeslut att satsa pa den kommersiella marknaden for att

jamna ut den cykliska projektforsaljningen.

2012

. Utvecklingen av SecuriConnect paborjades.

. Advenica erholl svenskt statligt kontrakt att utveckla och leverera
SE-SECRET SecuriCDS HAF.

. Oppnade férsiljningskontor i Stockholm.

. Cirka 16 MSEK tillférdes av nya aktiedgare genom nyemission.

3 Advenica ISO 14001:2004 och ISO 9001:2008 certifierades.

2013

. Oppnade férsiljningskontor i Haag och Wien.
. Genombrottsorder for Advenica till Europeisk férsvarskund.
. Fornyat underhalls- och supportavtal med FMV i 1,5 ar med

option pa tre + tre ars forlangning.

2014

3 SecuriConnect lanserades.

3 Genombrottsorder for Advenica i Holland.

. Nationell certifiering i Slovakien.

. Namnbyte fran Business Security OL AB till Advenica Aktiebolag

(publ).

3 Bolaget tillfordes ca 12 MSEK genom en nyemission riktad till
anstallda, styrelseledamoter samt vissa externa investerare.

3 Cirka 25 MSEK tillférdes av befintliga och nya aktiedgare genom
nyemission.

3 Bolaget listades pa First North Premier.

2015

3 FMV tecknade ett underhalls- och supportavtal med Advenica
vart 18 MSEK.

3 Advenica beviljades ett USA-patent for I6sning av sa kallad Three
Domain Separation.

3 Advenica lanserade SecuriCDS ZoneGuard och néasta generatio-
nens SecuriCDS DataDioder.

3 En svensk myndighet bestadllde VPN-utrustning for IP-natverk
med ett ordervarde om cirka 57 MSEK.

3 Advenica etablerade ett langsiktigt strategiskt samarbete med
norska Databanken AS som levererar en sdaker molnbaserad
16sning for att tillhandahalla informationssakerhet till flera typer
av kunder i Norge.

3 Advenicas styrelse tillsatter Einar Lindquist som ny VD for
Bolaget.

2016

3 Advenica inledde partnerskap med norska informationssaker-
hetsféretaget Fence.

3 Strategisk order fran Trafikverket erhdlls pa SecuriCDS
ZoneGuard.

3 Advenicas SecuriCDS Data Diode godkandes for SALAINEN/
SECRET niva av finsk myndighet.

o Advenica lanserade version 2.4 av SecuriCDS DataDiode 1000i.

3 Advenica lanserade marknadens forsta kommunikationslésning
med integrerat skydd mot de mest avancerade digitala attack-
erna.

o Advenica tecknade ramavtal med 6sterrikiska forsvarsmakten.

3 Advenica lanserade sdaker molntjanst i Norge som stodjer EU:s
nya dataskyddslag.

3 Forsaljningskontor 6ppnades i Finland.

3 Advenica vann en strategiskt viktig order fran en EU-nation.

3 Advenica levererade produkter motsvarande 10 MSEK till en stor
myndighetskund i Sverige.

3 Advenica erholl en stororder fran en svensk myndighet med ett
ordervarde om cirka 24 MSEK.

2017Q1

3 Advenica mottog en order fran en ny kund i Singapore med ett
ordervarde om cirka 0,5 MSEK.

3 Advenica vann ytterligare en order fran en nordisk myndighet
motsvarande 1 MSEK.



UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Nedan presenteras utvald finansiell information fér Advenica avseende rikenskapsdren 2015, 2016 och perioden 1 januari
—31 mars 2017 med jimférelsesiffror for samma period 2016. Informationen for heldren 2015 och 2016 dr hdmtad ur Bo-
lagets reviderade drsredovisningar som ér upprdttade i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS),
sGsom de har antagits av EU och Arsredovisningslagen. Uppgifter motsvarande oreviderade koncernréikenskaper for peri-
oden 1 januari— 31 mars 2017 samt fér samma period 2016 har hdmtats fran Bolagets deldrsrapporter, vilka uppréttats i
enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering samt Arsredovisningslagen.

Prospektet innehdller vissa finansiella nyckeltal som inte har definierats enligt IFRS. Bolaget beddémer att dessa nyckeltal
ger en bdttre férstdelse for Bolagets ekonomiska trender. Dessa finansiella nyckeltal har, om inget annat anges, inte rev-
iderats och ska inte betraktas for sig sjdlva eller som ett alternativ till prestationsnyckeltal som har framtagits i enlighet
med IFRS.

Nedanstdende sammandrag av Bolagets rikenskaper bér ldsas tillsammans med Advenicas reviderade drsredovisningar

med tillhérande noter for rékenskapsdren 2015, 2016 samt den oreviderade informationen i Bolagets deldrsrapporter fér
perioden 1 januari— 31 mars 2017 samt fér sasmma period 2016, vilka har inforlivats i Prospektet genom hdnvisning.

Koncernens resultatrakning

2017-01-01 2016-01-01 2016-01-01 2015-01-01
Belopp i KSEK 2017-03-31 2016-03-31 2016-12-31 2015-12-31
Nettoomsattning 18 271 24 933 53611 53623
Kostnader for salda varor -6 556 -8421 -24 205 -24 775
Bruttoresultat 11715 16 512 29 406 28 848
Forsaljningskostnader -9 842 -5519 -25731 -19 063
Administrationskostnader -2 869 -2103 -8 253 -7 177
Forsknings- och utvecklingskostnader -3524 -4 574 -18 756 -6 642
Ovriga rérelsekostnader 14 89 607 375
Rorelsens kostnader -16 222 -12 107 -52 133 -32507
Rorelseresultat -4 507 4405 -22 727 -3 659
Finansiella intakter 0 0 4 36
Finansiella kostnader 0 -30 -32 -5
Resultat fére skatt -4 507 4375 -22 755 -3628
Skatt pa periodens resultat 864 -994 4879 696
Periodens resultat -3643 3381 -17 876 -2932
Omrakningsdifferenser vid omrédkning av
utlandska dotterbolag -1 -9 -20 18
Periodens totalresultat -3644 3372 -17 896 -2914
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Koncernens balansrdkning

Belopp i KSEK 2017-03-31 2016-03-31 2016-12-31 2015-12-31
TILLGANGAR

Anléggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar 43 873 55317 45712 57 076
Materiella anldggningstillgangar 1519 2084 1476 2271
Uppskjuten skattefordran 9736 2999 8872 3993
Summa anldggningstillggngar 55128 60400 56 060 63 340
Omsdttningstillgangar

Varulager 11 825 12 365 13 887 15787
Kundfordringar 20060 28 035 16111 21517
Ovriga fordringar 1299 1134 1212 458
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 3157 7032 3827 6 166
Likvida medel 7291 8670 6327 9141
Summa omsittningstillggngar 43632 57 236 41 364 53069
SUMMA TILLGANGAR 98 760 117 636 97 424 116 409
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 1579 1579 1579 1579
Ovrigt tillskjutet kapital 84971 84971 84971 84971
Reserver -31 -19 -30 -10
Balanserat resultat -11 861 13039 -8218 9658
Summa eget kapital 74 658 99570 78 302 96 198
Langfristiga skulder

Uppskjutna skatteskulder 0 0 0 0
Summa langfristiga skulder 0 0 0 0
Kortfristiga skulder

Avsattning garantier 472 614 472 389
Leverantorsskulder 5149 2336 5683 6 340
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 9751 5835 9487 9771
Ovriga skulder 8730 9281 3480 3711
Summa kortfristiga skulder 24 102 18 066 19122 20211
Summa skulder 24102 18 066 19122 20211
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 98 760 117 636 97 424 116 409
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Koncernens kassaflédesanalys

2017-01-01 2016-01-01 2016-01-01 2015-01-01
Belopp i KSEK 2017-03-31 2016-03-31 2016-12-31 2015-12-31
Den l6pande verksamheten
Rorelseresultat -4 507 4375 -22755 -3628
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 1981 2233 12171 5032
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore -2526 6 608 -10 584 1404
forandring av rérelsekapital
Forandring rorelsekapital
Okning/minskning varulager 2 062 3423 1900 -218
Okning/minskning fordringar -2992 -7 676 7 051 -12 794
Okning/minskning av kortfristiga skulder -393 -2 755 -1224 5224
Forandring i rorelsekapital -1323 -7 008 7727 -7 788
Kassaflode fran den lopande verksamheten -3 849 -400 -2 857 -6 384
Investeringsverksamheten
Forvarv/avyttring av immateriella tillgangar 0 0 0 -18 659
Forvarv/avyttring av materiella anlaggningstillgangar -187 -68 46 -1062
Kassaflode fran investeringsverksamheten -187 -68 46 -19721
Finansieringsverksamheten
Nyemission 0 0 0 0
Upptagna lan 5000 0 0 0
Amortering av lan 0 0 0 0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 5000 0 0 0
Forandring likvida medel 964 -468 -2811 -26 105
Likvida medel vid periodens bérjan 6327 9138 9138 35243
Likvida medel vid periodens slut 7291 8670 6327 9138
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Nyckeltal

2017-01-01 2016-01-01 2016-01-01 2015-01-01
2017-03-31 2016-03-31 2016-12-31 2015-12-31

Nettoomsattning, KSEK* 18 271 24933 536112 53 6232
Resultat fore finansiella poster, KSEK* -4 507 4 405 -22 7277 -3 6592
Resultat fore skatt, KSEK* -4 507 4375 -22 7552 -3 6282
Resultat efter skatt, KSEK® -3643 3381 -17 8762 -2 9322
Rorelsemarginal fore finansiella poster, % -25 18 -42 -7
Rérelsemarginal fore skatt, % -25 18 -42 -7
Rorelsemarginal efter skatt, % -20 14 -33 -5
Soliditet, % 76 77 80 83
Sysselsatt kapital, KSEK 74 658 99570 78 302 96 198
Réntabilitet pa sysselsatt kapital, % -6,04 4,42 -23,63 -3,69
Réntabilitet pd eget kapital, % -6 4 -29 -4
Réntabilitet pa totalt kapital, % -5 3 -23 -3
Skuldsattningsgrad, % 32 30 24 21
Nettoskuldsattning, KSEK -2291 -8 670 -6 327 -9 141
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 0,03 0,10 0,08 0,10
Eget kapital per aktie, kr* 5,91 7,88 6,20% 7,622
Kassaflode, I6pande verksamheten, KSEK! -3 849 -400 -2 8572 -6 3842
Kassaflode, [6pande verksamheten per
aktie, KSEK -0,30 -0,03 -0,23 -0,51
Resultat fore skatt per aktie, SEK* -0,36 0,35 -1,80? -0,29?
Resultat efter skatt per aktie, SEK* -0,29 0,27 -1,42? -0,23?
Antal aktier vid periodens slut, tusental* 12 630 12 630 12 630? 12 630°
Antal anstéllda vid periodens slut* 44 47 42? 522
- Varav mén 35 38 342 432

UG KSEKC e 0 O L

1 IFRS-nyckeltal.

2 Reviderad.
Information till harledda nyckeltal 2017-01-01 2016-01-01 2016-01-01 2015-01-01
KSEK 2017-03-31 2016-03-31 2016-12-31 2015-12-31
Réntebarande fordringar 0 0 0 0
Rantefria skulder 19 102 18 066 19122 20211
Rantebdrande skulder 5000 0 0 0
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Definitioner av nyckeltal

Roérelsemarginal fore finansiella poster, %
Rorelseresultat fore finansiella poster och skatt i relation till
omsdattningen. Bolaget anser att rorelsemarginalen ar ett
relevant matt for att forsta Bolagets resultatgenerering.

Roérelsemarginal fore skatt, %

Rorelseresultat med tillagg av finansiella poster i relation till
omsattningen. Bolaget anser att nyckeltalet ger en battre bild
av Bolagets [6nsamhet.

Roérelsemarginal efter skatt, %

Periodens resultat efter skatt i relation till omsattningen.
Bolaget anser att nyckeltalet ger en battre bild av Bolagets
|6nsamhet.

Soliditet, %

Eget kapital i relation till balansomslutningen. Bolaget anser
att mattet ar relevant da det 6ver tid ger en bild av hur stor
del av finansieringen som kommer fran eget kapital respektive
extern finansiering.

Sysselsatt kapital, KSEK

Totala tillgangar reducerat med rantefria skulder. Bolaget anser
att nyckeltalet ger en battre bild av foretagets tillgangar som
finansierats av rantekravande kapital.

Réantabilitet pa sysselsatt kapital, %

Rérelseresultat med tilldgg av finansiella intdkter i relation till
sysselsatt kapital. Bolaget anser att nyckeltalet ger en battre
bild av Bolagets I6nsamhet.

Rintabilitet pa eget kapital, %

Rorelseresultat med tillagg av finansiella intakter i relation ftill
eget kapital. Bolaget anser att nyckeltalet ger en battre bild av
Bolagets Ionsamhet.

Réntabilitet pa totalt kapital, %

Rorelseresultat med tillagg av finansiella intakter i relation till
totalt kapital. Bolaget anser att nyckeltalet ger en battre bild
av Bolagets [6nsamhet.

Skuldsattningsgrad, %

Totala skulder i relation till eget kapital. Bolaget anser att
mattet ar relevant da det visar hur skuldsattningen utvecklas
jamfort med tidigare perioder samt hur stor extern finansiering
Bolaget behover.

Nettoskuldsattning, KSEK

Réntebarande skulder reducerat med rantebarande fordringar
och likvida medel. Bolaget anser att mattet ar relevant for att
ge en battre bild av Bolagets aterbetalningsférmaga.

Nettoskuldsattningsgrad, ggr

Réntebarande skulder reducerat med réntebarande kortfristiga
fordringar och likvida medel i relation till eget kapital. Bolaget
anser att mattet ger en battre bild av Bolagets maojlighet att
leva upp till finansiella ataganden.

Kassaflode, Iopande verksamheten per aktie, KSEK
Kassaflode, I6pande verksamheten i relation till antal aktier.
Bolaget anser att nyckeltalet dr en bra indikation pa Bolagets
nuvarande utdelningsférmaga.
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KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA

UTVECKLINGEN

Nedanstdende kommentarer till den finansiella utvecklingen avser rikenskapsdren 2015, 2016 samt perioden 1 januari -
31 mars 2016 och 2017, och ska ldsas tillsammans med avsnittet “Utvald finansiell information”.

Jamforelse mellan perioderna januari till mars

2017 och januari till mars 2016

Resultatrakning

Under perioden 1 januari till den 31 mars 2017 uppgick
nettoomsattningen till 18 271 KSEK (24 933) och utgjordes
primart av forsdljning inom National Security. Rorelsens
kostnader uppgick till 22 778 KSEK (20 528) och avsag huvud-
sakligen kostnad for salda varor, forsaljningskostnader samt
forsknings- och utvecklingskostnader. Okning beror framst pa
Okade forsaljningskostnader. Rorelseresultatet for perioden
uppgick till -4 507 KSEK (4 405). Periodens resultat uppgick till
-3 643 KSEK (3 381).

Finansiell stallning

Advenica balansomslutning per den 31 mars 2017 uppgick till
98 760 KSEK jamfort med 117 636 KSEK den 31 mars 2016.
Totala anlaggningstillgdngar uppgick till 55 128 KSEK den
31 mars 2017 jamfoért med 60 400 KSEK den 31 mars 2016.
Minskningen berodde framst pa nedskrivning avimmateriella
anlaggningstillgangar. Totala omsattningstillgangar minskade
med 13 604 KSEK, fran 57 236 KSEK den 31 mars 2016 till
43 632 KSEK den 31 mars 2017. Kortfristiga skulder uppgick till
24 102 KSEK den 31 mars 2017 jamfort med 18 066 KSEK aret
innan. Eget kapital minskade 24 912 KSEK fran 99 570 KSEK den
31 mars 2016 till 74 658 KSEK den 31 mars 2017. Langfristiga
skulder uppgick till 0 KSEK den 31 mars 2017 jamfort med 0
KSEK aret innan.

Kassaflode

Under perioden 1 januari till den 31 mars 2017 uppgick kassa-
flodet fran den I6pande verksamheten fore forandringar av
rorelsekapital till -2 526 KSEK (6 608). Kassaflodeseffekten fran
férandringar av rorelsekapital uppgick till -1 323 KSEK (-7 008).
Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick darmed
till -3 849 KSEK (-400). Minskningen beror framst pa ett samre
resultat fore skatt. Kassaflode anvant till investeringar uppgick
till 187 KSEK (68) under samma period. Kassaflodet fran finan-
sieringsverksamheten uppgick till 5 000 KSEK (0). Kassaflodet
for perioden uppgick darmed till 964 KSEK (-468).

Jamforelse mellan perioderna januari till

december 2016 och januari till december 2015
Resultatrakning

Under perioden 1 januari till den 31 december 2016 uppgick
nettoomsattningen till 53 611 KSEK (53 623) och utgjordes
primart av forsédljning inom National Security. Rorelsens
kostnader uppgick till 76 338 KSEK (61 355) och avsag huvud-
sakligen kostnad for salda varor, forsdljningskostnader samt
forsknings- och utvecklingskostnader. Okningen beror framst
pa aktiverade utvecklingskostnader samt en nedskrivning
av balanserade utvecklingskostnader om 3 985 KSEK. Rorel-
seresultatet for perioden uppgick till -22 755 KSEK (-3 659).
Periodens resultat uppgick till -17 876 KSEK (-2 932).

Finansiell stallning

Advenica balansomslutning per den 31 december 2016 uppgick
till 97 424 KSEK jamfort med 116 409 KSEK den 31 december
2015. Totala anlaggningstillgangar uppgick till 56 060 KSEK
den 31 december 2016 jamfort med 63 340 KSEK den 31
december 2015. Minskningen berodde framst pa nedskrivning
av immateriella anldaggningstillgangar. Totala omsattningstill-
gangar minskade med 11 705 KSEK, fran 53 069 KSEK den 31
december 2015 till 41 364 KSEK den 31 december 2016. Kort-
fristiga skulder uppgick till 19 122 KSEK den 31 december 2016
jamfort med 20 211 KSEK aret innan. Eget kapital minskade
17 896 KSEK fran 96 198 KSEK den 31 december 2015 till 78 302
KSEK den 31 december 2016. Langfristiga skulder uppgick till
0 KSEK den 31 december 2016 jamfort med 0 KSEK aret innan.

Kassafléde

Under perioden 1 januari till den 31 december 2016 uppgick
kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore forandringar
av rorelsekapital till -10 584 KSEK (1 404). Kassaflodeseffek-
ten fran fordandringar av rorelsekapital uppgick till 7 727 KSEK
(-7 788). Kassaflode fran den |6pande verksamheten uppgick
darmed till -2 857 KSEK (-6 384). Okningen beror framst pa
en minskning i fordringar. Kassafléde anvant till investeringar
uppgick till -46 KSEK (19 721) under samma period. Kassaflodet
fran finansieringsverksamheten uppgick till 0 KSEK (0). Kassa-
flodet for perioden uppgick darmed till -2 811 KSEK (-26 105).
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Vasentliga handelser under perioden som den
historiska finansiella informationen omfattar
2015

e FMV tecknade ett underhalls- och supportavtal med
Advenica vart 18 MSEK.

e Ensvensk myndighet bestallde VPN-utrustning for IP-nat-
verk med ett ordervarde om cirka 57 MSEK.

e Advenica etablerade ett langsiktigt strategiskt samarbete
med norska Databanken AS som levererar en saker moln-
baserad |6sning for att tillhandahalla informationssaker-
het till flera typer av kunder i Norge.

2016

e Advenica inledde partnerskap med norska informations-
sakerhetsforetaget Fence.

e  Strategisk order fran Trafikverket erhélls pa SecuriCDS
ZoneGuard.

e Advenica tecknade ramavtal med Osterrikiska forsvars-
makten.

e Advenica levererade produkter till ett belopp om 10 MSEK
till en stor myndighetskund i Sverige.

e Advenica erholl en stororder fran en svensk myndighet
med ett ordervdrde om cirka 24 MSEK.

Under Q1 2017
e Inga vasentliga hdndelser har intraffat under perioden.
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EGET KAPITAL, SKULDER OCH ANNAN

FINANSIELL INFORMATION

Eget kapital och skulder

| tabellen nedan sammanfattas Advenicas kapitalstruktur per
den 31 mars 2017. Eget kapital uppgick till 74 658 KSEK.

KSEK 2017-03-31

Kortfristiga réintebdrande skulder

Mot borgen 0
Mot sakerhet 0
Blancokrediter 5000
Summa kortfristiga rantebarande skulder 5000

Langfristiga rdntebdrande skulder

Mot borgen 0
Mot sdkerhet 0
Blancokrediter 0
Summa langfristiga rantebdrande skulder 0
Eget kapital

Ovrigt tillskjutet kapital 84971
Balanserat resultat -11 892
Summa eget kapital 74 658

Nettoskuldsattning’

| tabellen nedan sammanfattas Advenicas nettoskuldsattning
per den 31 mars 2017. Advenica har likvida medel uppgaende
till 7 291 KSEK, kortfristiga rantebarande skulder om 5 000
KSEK och darmed en nettoskuldsattning om 2 291 KSEK.

KSEK 2017-03-31

A. Kassa 0
B. Likvida medel 7291
C. Latt realiserbara vardepapper 0
D. Summa likviditet (A+B+C) 7291
E. Kortfristiga rantebarande fordringar 0

F. Kortfristiga skulder till kreditinstitut -5 000
G. Kortfristig del av langfristiga skulder 0
H. Andra kortfristiga skulder 0
I. Kortfristig skuldsattning (F+G+H) -5 000
J. Netto kortfrisig skuldsattning (I-E-D) 2291
K Uangfristiga skulder till kreditinstitt 0o
L. Emitterade obligationer 0
M. Andra langfristiga skulder 0
N. Langfristig skuldsattning (K+L+M) 0
0. Nettoskuldséattning (J+N) 2291

7 Notera att endast rantebarande skulder redovisas i tabellen.

Krediter och sdakerhet

Bolaget har tagit upp ett brygglan pa 5,0 MSEK fran Erik Penser
Bank AB, for att sakra fortsatt drift fram till att emissionslikvi-
den flyter in.

Eventualforpliktelser

Bolaget har inga eventualforpliktelser per dagen for Prospek-
tet.

Uttalande angaende rérelsekapital

Det befintliga rérelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning
inte tillrackligt for Advenicas aktuella behov under den
kommande tolvmanadersperioden. Per den 31 mars 2017
uppgick Bolagets likvida medel till 7 291 KSEK. Befintligt rorel-
sekapital bedoms tillrackligt for att bedriva verksamheten fram
till manadsskiftet augusti/september 2017.

Mot bakgrund av ovanstaende har Advenicas arsstdimma, efter
forslag fran Bolagets styrelse, beslutat genomfora Féretrade-
semissionen om sammanlagt cirka 44 MSEK fére emissions-
kostnader. Underskottet av rorelsekapital for den kommande
tolvmanadersperioden berdknas uppga till cirka 6 MSEK.

Vid fulltecknad Foretradesemission och emissionskostnader
om cirka 4,4 MSEK tillférs Bolaget cirka 40 MSEK, vilket av
Bolaget bedoms som tillrdckligt for att tillgodose rorelsekapi-
talbehovet under den kommande tolvmanadersperioden.

For det fall Foretradesemissionen inte skulle tecknas upp till
100 procent och garanten inte skulle uppfylla sitt atagande
kommer Bolaget att undersdka andra finansieringsmaojlighe-
ter alternativt att driva verksamheten i lagre takt dn berdknat,
tills dess att ytterligare kapital kan anskaffas. For det fall att
samtliga alternativa finansieringsmdjligheter skulle miss-
lyckas finns en risk att Bolaget i vasentlig grad skulle tvingas
revidera gallande utvecklingsplaner, vilket skulle kunna paverka
Bolagets tillvaxt negativt.
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Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar uppgar till 43 873 KSEK och
avser huvudsakligen upparbetad produktutveckling.

Materiella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar uppgar till 1 519 KSEK.

Finansiella anlaggningstillgangar
Finansiella anldaggningstillgdngar uppgar till 9 736 KSEK och
avser uppskjuten skattefordran

Investeringar

Bolaget har genomfort investeringar enligt nedanstaende
uppstallning under perioden 1 januari 2015 - 31 mars 2017.

KSEK 2017-03-31 2016 2015

Materiella anlagg- 187 -46 1062
ningstillgangar

Immateriella anlagg- 0 0 18 659
ningstillgangar

Pagaende investeringar och ataganden om
framtida investeringar

Bolaget har inga pagaende investeringar och ataganden om
framtida investeringar per dagen for Prospektet.

Tendenser och framtidsutsikter

En trend pa marknaden ar 6kad efterfragan pa driftskost-
nadsbaserade I6sningar till skillnad fran storre produktinves-
teringar. Bolaget uppfattar dven att regulatoriska krav ar en
allt starkare drivkraft bakom inkdp av natverkssdkerhetslos-
ningar. Advenicas forsdljning paverkas av sdsongsvariation
som innebdr att huvuddelen av fakturering traditionellt sker i
slutet av verksamhetsaren. Variationerna i ordervolym sett till
enskilda kvartal kan vara vasentliga eftersom Advenicas kunder
ingar omfattande och langsiktiga avtal med Bolaget. | 6vrigt
har Bolaget inte sett ndgra tendenser under det senaste aret
vilka skulle kunna ha vasentlig paverkan pa Bolaget.

Vasentliga handelser efter den senaste
rapportperiodens utgang

Vid arsstimman den 25 april 2017 beslutades att genomfora
Foretradesemissionen samt att inrdtta ett teckningsoptions-
program for vissa ledande befattningshavare och nyckelper-
soner.
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AKTIE, AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Aktier och aktiekapital

Fore Foretradesemissionen uppgar aktiekapitalet i Bolaget till
1578 805,50 SEK och fordelas pa 12 630 444 aktier, envar med
ett kvotvarde om 0,125 SEK. Bolaget har endast ett aktieslag.
Enligt bolagsordningen ska Bolagets aktiekapital utgora lagst
750 000 SEK och hogst 3 000 000 SEK och antalet aktier ska
utgodra lagst 6 000 000 aktier och hogst 24 000 000 aktier.

Aktierna dr denominerade i SEK och har emitterats i enlighet
med bestammelserna i aktiebolagslagen (2005:551). Advenica
ar anslutet till Euroclears kontobaserade vardepapperssys-
tem, varfor inga fysiska aktiebrev utfardas. Samtliga till aktien
knutna rattigheter tillkommer den som ar registrerad i den
av Euroclear forda aktieboken. Samtliga aktier ar emittera-
de och fullt inbetalda. Varje aktie berattigar till en (1) rost pa
Advenicas bolagsstdmma. Varje rostberattigad aktiedgare far
vid bolagsstdmma rosta for fulla antalet av denne dgda och
foretradda aktier. Aktiedgare har normalt foretradesratt till
teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibla skul-
debrev i enlighet med aktiebolagslagen, savida inte bolags-
stdmman eller styrelsen med stdd av bolagsstémmans bemyn-
digande beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets tillgangar och
vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare
ratt till andel av 6verskott i forhallande till det antal aktier som
aktiedgaren innehar. Inga begransningar foreligger avseende
aktiernas overlatbarhet. Bolagets aktier dr inte foremal for
erbjudande som lamnats till foljd av budplikt, inlosenratt eller
|6sningsskyldighet. Det har inte forekommit nagra offentliga
uppkopserbjudanden betraffande Bolagets aktier under det
innevarande eller féregaende rakenskapsaret.

Likviditetsgaranti

Erik Penser Bank ar likviditetsgarant for Advenicas aktie i syfte
att forbattra likviditeten och minska skillnaden mellan kép- och
séljkurs for aktien pa Nasdaq First North Premier.

Agarforhallanden

Antalet aktiedgare i Advenica uppgick till cirka 1 650 per den
31 mars 2017. Av nedanstaende tabell framgar information
avseende agarfoérhallandena i Bolaget per den 31 mars 2017
med darefter kdnda forandringar. For uppgift om styrelseleda-
moters och ledande befattningshavares aktieinnehav i Bolaget,
se kapitel "STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

OCH REVISOR".

Namn Antal aktier Andel av kapital
och roster (%)
Familjen Linde* 5884 001 46,6%
Avanza Pension 683 443 5,4%
Fredrik Rapp 628 954 5,0%
Elephant Holdings S.A. 614929 4,9%
Bison Holdings Limited 603 701 4,8%
Mikael Sandberg 299 409 2,4%
Sven Gruvstad 231305 1,8%
Hakan Johansson 170 000 1,3%
Gunvald Berger 125428 1,0%
Nordnet Pensionsforsakring AB 96 240 0,8%
Ovriga aktiedgare 3293034 26,1%
Totat 12630488 1000%

* Inklusive narstaende personer och bolag.

Aktiedgaravtal m.m.

Savitt styrelsen kanner till féreligger inte nagra aktiedgarav-
tal mellan Bolagets dgare. Det férekommer inte heller, savitt
styrelsen kanner till, ndgra overlatelsebegransningar under viss
tid (s.k. lock up-avtal)

Utdelningspolicy och utdelning

Mot bakgrund av att Advenica befinner sig i ett expansions-
skede med stora marknadsinvesteringar och fortsatta utveck-
lingsprojekt, har styrelsen fér narvarande ingen avsikt att
foresla nagon utdelning varfor nagon utdelningspolicy inte har
beslutats av styrelsen.

Beslut om vinstutdelning beslutas av arsstadmman och utbe-
talning ombesorjs av Euroclear Sweden. Om aktiedgare ej kan
nas for mottagande av utdelning kvarstar aktiedgarens fordran
pa Bolaget och begrdnsas endast genom allménna regler for
preskription. Vid preskription tillfaller hela beloppet Bolaget.
Bolaget tillampar inte nagra restriktioner eller sarskilda forfa-
randen vad avser kontant utdelning till aktiedgare bosatta
utanfoér Sverige med undantag for eventuella begransningar
som foljer av bank- och clearingsystem sker utbetalning pa
samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. For aktiedgare
som inte ar skatterattsligt hemmahdorande i Sverige utgar dock
normalt svensk kupongskatt. Det finns inga garantier for att
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det for ett visst ar kommer att foreslas eller beslutas om nagon
utdelning i Bolaget. De nyemitterade aktierna har samma ratt
till utdelning som befintliga aktier av samma slag.

Aktiebaserade incitamentsprogram

Per dagen for detta Prospekt finns inga aktierelaterade incita-
mentsprogram utgivna av Bolaget utestaende.

Vid arsstimman den 25 april 2017 beslutades om inradttande
av ett teckningsoptionsprogram genom utgivande av hogst 830
950 teckningsoptioner till ett heldgt dotterbolag i koncernen
for vidaredverlatelser till vissa ledande befattningshavare och
nyckelpersoner i Advenica. Varje teckningsoption ska beréattiga
till teckning av en (1) aktie mot kontant betalning under
perioden fran och med 1 september 2020 t.o.m. 30 september
2020. Teckningskursen per aktie ska motsvara 140 procent av
den volymvagda genomsnittskursen enligt Nasdaq First North
Premiers officiella kurslista for aktier i Bolaget under perioden
fran och med den 24 juli 2017 t.o.m. den 4 augusti 2017.
Arsstamman beslutade ocksa om riktlinjer for dverlatelser
som innebdr att VD ska erbjudas att forvarva hégst 300 000
teckningsoptioner samt att 6vriga ledande befattningshavare
och nyckelpersoner ska erbjudas att forvarva hégst 100 000
teckningsoptioner per person. Vid éverlatelser av teckningsop-
tioner fran dotterbolaget ska deltagarna erldgga en kontant
ersattning motsvarande teckningsoptionerna marknadsvarde
berdknat enligt ”Black Scholes”-formeln. Berdkningen av teck-
ningsoptionernas marknadsvarde ska initieras av styrelsen,
men genomféras av en oberoende varderingsman i anslutning
till arsstimman. Forsta tilldelning till deltagare berdknas ske
under augusti och september 2017. Eventuella teckningsop-
tioner som inte tilldelas i forsta tilldelningen ska kunna reser-
veras for framtida rekryteringar av anstallda i Bolaget. Till-
delning far emellertid inte ske senare dn 31 december 2017.
Om samtliga teckningsoptioner som utges inom ramen for
teckningsoptionsprogrammet utnyttjas for teckning av aktier
kommer totalt 830 950 nya aktier att utges, vilket motsvarar

en maximal utspadning om cirka fem procent berdknat sdsom
antalet tillkommande aktier i forhallandet till det antal aktier
som kommer att vara utestaende i Bolaget efter genomforan-
de av Foretradesemissionen jamte de aktier som tillkommer
vid utnyttjande av teckningsoptionerna. Teckningsoptionerna
ar foremal for sedvanliga omrakningsvillkor i samband med
emissioner m.m.

| oktober 2015 stallde Bera Holding i Lund AB (familjen Linde)
ut totalt 75 000 kopoptioner till ledande befattningshavare
och nyckelpersoner i Bolaget. Varje képoption ger innehavaren
ratt att under oktober 2017 képa en aktie i Bolaget fran Bera
Holding i Lund AB for ett pris om 25 SEK per aktie. Képtop-
tionerna medfor inga kostnader eller utspadningseffekter for
Bolagets aktiedgare.

Handel med aktien

Advenicas aktier dr sedan den 18 september 2014 upptagna
till handel pa handelsplattformen Nasdaq First North Premier.
Aktien har ISIN-kod SE0006219473 och kortnamnet ADVE.
Antalet aktier uppgar till 12 630 444. Sista betalkurs den 31
mars 2017 var 17,10 SEK, motsvarande ett borsviarde om 216
MSEK. Under 2016 uppgick den genomsnittliga omséattningen
per handelsdag till 19 813 aktier, motsvarande 349 KSEK.

Aktiekapitalets utveckling

Per den 1 januari 2014 uppgick Bolagets registrerade aktie-
kapital 985 565 SEK fordelat pa 985 565 aktier, envar med ett
kvotvarde om 1 SEK. Darefter har aktiekapitalet forandrats
enligt tabellen nedan.

Héndelse Fordndring Totalt antal Forandring aktiekapital (SEK) Totalt aktiekapital Kvotvarde

antal aktier aktier (SEK) (SEK)

2014  Split 1:8 6 898 955 7884520 0 985 565 0,125
2014 Nyemission 875912 8760432 109 489 1095 054 0,125
2014  Nyemission 909 486 9669918 113 686 1208 740 0,125
2014  Nyemission 2960 526 12 630 444 370 066 1578 806 0,125
2017 Nyemission* 3157611 15 788 055 394 701 1973507 0,125

* Forutsatter att Erbjudandet blir fulltecknat.

Foretrddesemission Advenica Aktiebolag (publ)
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

OCH REVISOR

Styrelse

Enligt Advenicas bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre och hogst atta styrelseledaméter med hogst fyra suppleanter. Bolag-
ets styrelse bestar for ndrvarande av fem styrelseledaméter med en suppleant. Styrelsen har sitt sdte i Malmo kommun. Styrelsele-

damoéterna ar valda for tiden intill slutet av arsstamman 2018.

Namn Befattning
Anna Soderblom
Mikael Sandberg
Eva-Lotta Kraft

Styrelseordférande
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Andreas Linde Styrelseledamot
Peter Gille

Ove Linde

Styrelseledamot

Styrelsesuppleant

*Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav.
* Anna Soderblom var styrelseledamot i Bolaget 2014-december 2015.

Fodelsear Invald Aktieinnehav*
1963 2015 50 000
1965 2009 903 110
1951 2015 1000
1974 20167 166 916
1962 2016 -
1948 20163 962 576*

2 Andreas Linde var tidigare styrelseledamot i Bolaget 1998-2014 samt VD 2010-2015.
3 Ove Linde var styrelseledamot i Advenica mellan 1993-2014 och 2015-2016 samt VD for Bolaget 1993-2010.

4 Familjen Lindes totala innehav i Advenica uppgar till 5 880 033 aktier.

Anna Séderblom

Styrelseordférande sedan 2015.

Fodd: 1963

Anna Soderblom &r idag verksam som larare och forskare vid
Handelshogskolan i Stockholm. Tidigare befattningar inklu-
derar teknisk supportchef och marknadsdirektér Microsoft
Norden, marknadsdirektor Posten Brev samt investeringsan-
svarig Industrifonden.

Utbildning: Universitetsexamen i matematik fran Lunds univer-
sitet. Ekon Dr fran Handelshogskolan i Stockholm.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot och VD i Anna Séderblom
Konsult AB. Styrelseordférande i Avega Group AB. Styrel-
seledamot i Hovdedalens Holding AB, Poolia AB, Almi Fore-
tagspartner Aktiebolag, Excanto AB och Lansférsakringar Liv
Forsakringsaktiebolag (publ). Styrelsesuppleant i Hovdedalens
Mark- och Vagexploateringsaktiebolag och Hovdedalens Etapp
ett Aktiebolag.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseordféran-
de i Algoryx Simulation AB (2012-2013). Styrelseledamot i
Advenica AB (2014-2015), Ortivus Aktiebolag (2006-2016),
Avega Group AB (2007-2012), Algoryx Simulation AB (2010-
2012), SSE Business LAB AB (2008-2014), Readsoft Aktiebolag
(2004-2014). Styrelsesuppleant i HECA Gruppen AB (1995-
2012).

Innehav: 50 000 aktier.

Mikael Sandberg

Styrelseledamot sedan 2009.

Fodd: 1965

Mikael Sandberg ar partner i Ventura Team LLP. Tidigare COO i
Argos Investment Managers, partner i Regency Capital Interna-
tional samt konsult pa Analysis Ltd och Arthur D. Little.
Utbildning: Civilingenjor i industriell ekonomi, Chalmers
Tekniska Hogskola. MBA, School of Management, Bath Univer-
sity.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Quadracom AB, Foranet
AB, VNext AB och Badger Equity Ltd. Partner i VenturaTeam
LLP.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseordférande i
Cowin Europe Ltd (2013-2016) och Msona Ltd (2008-2015).
Styrelseledamot i csit AB (2009-2012), Backbone Consul-
ting AB (2011-2012), Quadracom Networks AB (2009-2014),
Zitius Service Delivery Aktiebolag (2012-2014), BBT Net AB
(2007-2012), Rétt Internet Kapacitet i Sverige AB (2008-2014),
Quadracom AB (2008-2014) och Fem i Vast Invest AB (2012-
2014). Styrelsesuppleant i Zitius Service Delivery Aktiebolag
(2011-2012) och Quadracom Services AB (2012-2014).
Innehav: 903 110 aktier direkt och genom bolag.

Eva-Lotta Kraft

Styrelseledamot sedan 2015.

Foédd: 1951

Eva-Lotta Kraft var tidigare regionchef pa Alfa Laval, divisions-
chef pa Siemens-Elema, strategi- och marknadschef pa FOI.
Utbildning: Civilingenjor i kemiteknik KTH och MBA fran
Uppsala Universitet.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i XANO Industri AB, NIBE
Industrier AB, Eva-Lotta Kraft Affarskonsult AB samt Forsvars-
hogskolan.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseordférande i
HeatCore AB (2013-2013). Styrelseledamot i Siemens Aktiebo-
lag (2010-2013), FM Mattsson Mora Group AB (2011-2012), AF
AB (2002-2013), Samhall Aktiebolag (2007-2012), Boule Diag-
nostics AB (2010-2015), Biotage AB (2010-2012) och Bostads-
rattsforeningen Fagelbro 6 (2013-2015). Styrelsesuppleant i
Bostadsrattsforeningen Fagelbo 6 (2011-2013).

Innehav: 1 000 aktier via bolag.

Foretrddesemission Advenica Aktiebolag (publ)



Andreas Linde

Styrelseledamot sedan 2016.

Fodd: 1974

Andreas Linde var tidigare VD for Advenica. Han har sedan
2001 varit aktiv inom IT-sakerhetsbranschen och arbetar idag
bl a med etablering av Advenica pa nya marknader. Linde &r en
av grundarna till risk- och krishanteringsforetaget 4C Strategies
och styrelsemedlem i Bera Holding.

Utbildning: Ekonomistudier vid Lunds universitet och
Mannheim universitet.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Famco AB. Styrelseleda-
mot i Bera Holding i Lund AB och Orups Park AB. Styrelsesupp-
leant i Modulbetong i Lund AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: VD i Advenica Aktiebo-
lag (publ) (2010-2015) och styrelseledamot i Advenica Aktie-
bolag (publ) (1998-2014). Styrelseordférande i Kungsadpplet
AB (2006-2014), Eldarin Technologies AB (2011-2013), Secure
Mobile Solutions Lund AB (2011-2014) och Silent Bird Techno-
logies Lund AB (2011-2014). Styrelseledamot i Fastighets AB
Komstad (2003-2014), Brunnsapplet AB (2005-2014), Hostapp-
let AB (2005-2014), Paradisdapplet AB (2006-2014), Inquso AB
(2011-2012), Orups Park AB (2011-2015) och Bostadsrattsfor-
eningen Oresundsparken i Lomma (2011-2014). Styrelsesupp-
leant i Stocka Partner AB (2010-2014), Modulbetong i Lund AB
(2006-2014), Stenkyrke AB (2006-2014), Faglabo AB (2007-
2014), Byahuset Fastighets AB (2007-2014), Moriabacken AB
(2007-2014), Alnarpsfloden AB (2011-2014), Secure Mobile
Solutions Lund AB (2014-2014) och Silent Bird Technologies
Lund AB (2014-2014).

Innehav: 166 916 aktier privat. Familjen Lindes totala innehav
i Advenica uppgar till 5 880 033 aktier.

Peter Gille

Styrelseledamot sedan 2016.

Fodd: 1962

Peter Gille arbetar idag som VD pa Cambio Healthcare
Systems som dr ett mjukvaruféretag inom e-hdlsa. Gille har
tidigare medverkat i Readsofts styrelse och har varit VD i neXus
koncernen som ar inriktad mot mjukvarusdkerher under 2006-
2015. Dessforinnan har Gille arbetat tolv ar pa Oracle i olika
roller samt pa mindre mjukvarubolag i sex ar.

Utbildning: Bsc utbildning fran Uppsala universitet i system-
vetenskap och dven en Executive MBA fran Paris/Edinburghs
universitet.

Ovriga uppdrag: VD i Cambio Healthcare Systems AB och
Cambio Holding AB. Styrelseordférande i ILAB AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: VD i Tritech Teknik AB
(2006-2015), Technology Nexus Secured Business Solutions
AB (2006-2015), Technology Nexus AB (2006-2015), NeXus
ID Solutions International AB (2012-2014), NeXus Holding AB
(2014-2015) och SE46 AB (2014-2015). Styrelseordforande
i Tritech Teknik AB (2006-2015), Technology Nexus Secured
Business Solutions AB (2006-2015), Technology Nexus AB

(2014-2015), Nexus ID Solutions AB (2012-2015), Technology
Nexus Consulting AB (2012-2015) och SE46 AB 2014-2015).
Styrelseledamot i ReadSoft Aktiebolag (2009-2014) och Nexus
ID Solutions International AB (2014-2015).

Innehav: -

Ove Linde

Styrelsesuppleant sedan 2016.

Fodd: 1948

Grundare av Advenica.

Utbildning: Hassleholms Tekniska skola samt juridikstudier vid
Lunds Universitet.

Ovriga uppdrag: VD i Stocka Partner AB, Bera Holding i Lund
AB, Fastighets AB Komstad, Brunnsdpplet AB, Stenkyrke AB,
Faglabo AB och Byahusets Fastighets AB. Styrelseordférande i
Bera Holding i Lund AB, Fastighets AB Komstad, Brunnsapplet
AB, Hostapplet AB, Kungsapplet AB, Paradisdpplet AB, Moria-
backen AB, Orups Park AB, Krogdpplet i Malmé AB, Lund Eddan
5 AB. Styrelseledamot i Bygginnovatdrerna i Lund Aktiebolag,
Logpoint Svenska Aktiebolag, Fastighetsbolaget Spelmanshej-
dan AB, Stenkyrke AB, Faglabo AB, Byahuset Fastighets AB,
Secure Mobile Solutions Lund AB, Silent Bird Technologies
Lund AB och Dalby Gastis AB. Styrelsesuppleant i Famco AB.
Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot i
Advenica aktiebolag (publ) (1993-2014 och 2015-2016). VD
i Modulbetong i Lund AB (1991-2015) och Alnarpsfloden AB
(2011-2015). Styrelseordforande i Modulbetong i Lund AB
(2015-2016), Orups Park AB (2011-2015), Testlogik i Lund
AB (2012-2014), Vin Baren i Malmé AB (2015-2016), Lund
Eddan 3 Holding AB (2016-2016) och Lund Eddan 3 AB (2016-
2016). Styrelseledamot i Modulbetong i Lund AB (1991-2015),
Kungsapplet AB (2006-2014), Eldarin Technologies AB (2011-
2013), Orups Park AB (2015-2016), Skjutstallarna Holding AB
(2015-2017) och Bostadsrattsféreningen Oresundsparken i
Lomma (2011-2015). Styrelsesuppleant i Karim Khouani A AB,
(2016-2016).

Innehav: 962 576 aktier privat. Familjen Lindes totala innehav
i Advenica uppgar till 5 880 033 aktier.

Foretradesemission Advenica Aktiebolag (publ)
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Ledande befattningshavare

Nedanstaende tabell listar namn, position, fodelsear, anstallningsar och aktieinnehav fér Advenicas ledande befattningshavare.

Position
Einar Lindquist VD
Marie Bengtsson CFO

Anders Stromberg Marknadschef

Andreas Haglund Forsaljningschef National Security
Lars Nagy Ansvarig FoU
Staffan Lundgren VP for Professional Services

Forsaljningschef Enterprise Solutions

IT-chef

Rune Bengtsson
Richard Mauritsson

Tony Mohlin HR-chef

*Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav.

Einar Lindquist

VD (sedan 2015)

Lindquist brinner fér ledarskapet, strategier och att méata och
kommunicera vdgen till malet. Lindquist har arbetat med
forandringsarbete och tillvaxt i bade sma och stora bolag,
noterade som onoterade bolag samt i tidiga och mer stabila
perioder i bolagens utveckling. Lindquist har Iang erfarenhet
inom IT och Telekom, varav sex ar utomlands for Ericsson.
Rollerna har varierat fran CEO, Divisionschef, dgare och
slutligen dven som styrelsemedlem.

Fodd: 1959.

Utbildning: Civilingenjorsexamen Lunds tekniska hogskola.
Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Linkan Consulting AB.
Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseordférande
i Crowdsoft Technology AB (2014-2016), Termino C 402 AB
(2009-2015) och Fjalltrivsel Event AB (2012-2015). Styrelse-
ledamot Advenica Aktiebolag (publ) (2014-2015), Styrelse-
ledamot i Caseba Aktiebolag (2011-2012), TargetEveryOne
AB (publ) (2014-2015), Cryptzone Research & Development
Aktiebolag (2013-2014), Cryptzone Digital AB (2013-2014)
och Cryptzone International Aktiebolag (2013-2014). VD i
Cryptzone Research & Development Aktiebolag (2012-2014),
Cryptzone Digital AB (2012-2014), Teligent Telecom AB (2009-
2012) och Cryptzone International Aktiebolag.

Innehav: 15 000 aktier via bolag.

Marie Bengtsson

CFO (sedan 2014)

Bengtsson har jobbat som ekonomichef under stora delar av
sitt yrkesliv. Narmast innan anstéllningen pa Advenica arbetade
Bengtsson pa Fitness 24Seven med att bl.a. bygga upp ekono-
mifunktionen och var delaktig under fyra ar i den enorma till-
vaxtresa som bolaget genomgick. Bengtsson har dven ett stort
intresse i ledarskap och har gatt div ledarskapsutbildningar
bl.a. UGL

Fodd: 1972.

Utbildning: Civilekonomexamen fran International University
of Monaco.

Fodelsear Anstilld sedan Aktieinnehav* Optionsinnehav*
1959 2015 15 000 -
1972 2014 2500 10 000
1962 2014 - 10 000
1975 2013 10 000 20000
1972 2017 - -
1972 2017 3076 -
1972 2016 - -
1973 2016 - -
1967 2017 4000 -

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot och VD i MH Bengtsson
Konsult AB. Styrelseledamot i Bengt Bengtsson Aerosol Aktie-
bolag.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -

Innehav: 2 500 aktier direkt och via bolag samt 10 000 optioner.

Anders Stromberg

Marknadschef (sedan 2014)

Strémberg har jobbat med internationell marknadsforing
sedan 1998 och har innehaft flera typer av ledande positioner
inklusive Marknadschef, Business Manager och Produktchef.
Stromberg har erfarenhet fran medicintekniska bolag sasom
Siemens- Elema och HemoCue. Dessutom har han varit med i
att utveckla ett telekom start-up bolag, Appium/Aepona, som
saldes till Intel.

Fodd: 1962.

Utbildning: Medicinsk teknik fran Lund med ett flertal komplet-
terande kurser 6éver aren inom marknadsforing och ledarskap
Ovriga uppdrag: -

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -

Innehav: 13 000 aktier genom narstdende och 10 000 optioner
direkt.

Andreas Haglund

Forsdljningschef National Security (sedan 2013)

Haglund anstalldes som officer i Forsvarsmakten 1998 och har
haft flera olika specialist- och chefsbefattningar inom olika
tekniska doméaner. Narmast innan anstallningen pa Advenica
arbetade Haglund som enhetschef pa Forsvarshogkvarte-
ret med uppdrag kopplade till informationssdkerhetskrav pa
statliga myndigheter avseende hantering av hemliga uppgifter.
Haglund innehar civilingenjorsexamen i informationsteknologi
fran Linkdpings universitet samt officerexamen.

Fodd: 1975.

Utbildning: Civilingenjorsexamen i informationsteknologi fran
Linkdpings universitet samt officersexamen.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot Advenica Oy (Finland).
Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -

Innehav: 10 000 aktier och 20 000 optioner.

Foretrddesemission Advenica Aktiebolag (publ)



Lars Nagy

Ansvarig FoU (sedan 2017)

Nagy har manga ars erfarenhet av rollen som chef och har
senast arbetat som chef for forskning och utveckling for MilDef
AB. Nagy har dven arbetat som teknisk chef inom miljéteknik
och har drivit sitt eget bolag inom ledarskapsutveckling och
kvalitet fér tekniska organisationer i Oresundsregionen. Han
drivs av sitt intresse for ledarskap och att tillsammans med sitt
team utveckla befintliga system och processer, bidra till nya
|6sningar och leverera cybersakerhet for att skydda bolag och
kritisk infrastruktur.

Fodd: 1972.

Utbildning: Ingenjorsexamen i maskinteknik fran Lunds
tekniska hogskola.

Ovriga uppdrag: -

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Innehavare av enskild
firma med beteckningen Elephant Management (2013-2014).
Innehav: -

Staffan Lundgren

VP for Professional Services (sedan 2017)

Lundgren ar en erfaren ledare som har arbetat i flera ar med
tjansteforsaljning och férandringsledning inom IT och Telekom-
sektorn. Lundgren var dessutom tidigt involverad i process-
och systemutveckling inom PLM (Product Lifecycle Mana-
gement) och har en djup férstaelse for hur man kan foradla
vardekedjan gentemot kunder. Lundgrens senaste anstallning
var for Sony Mobile dar han under tio ar hade olika roller och
ansvarsomraden inom IT, strategi, kvalitet och kundservice.
Innan Sony Mobile arbetade Lundgren for olika konsultorgani-
sationer, bl.a. PTC och T-Systems. | sina konsultroller arbetade
han bade med storre internationella kunder som Tetra Pak och
med lokala aktérer som Oresundskraft.

Fédd: 1972.

Utbildning: Civilingenjorsexamen i maskinteknik fran Lunds
tekniska hogskola.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot Nylid Humacumen AB. Inne-
havare av enskild firma med beteckningen CS Solutions.
Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -

Innehav: 3 076 aktier privat och genom narstaende.

Rune Bengtsson

Forsaljningschef Enterprise Solutions (sedan 2016)
Bengtsson har arbetat med internationell marknad och f6rsalj-
ning sedan 1995. Det har mestadels varit pa foretag inom IT
och med hog tillvdaxt. Bengtsson har erfarenhet fran IT-bolag
sasom Apptus och AddPro, senaste arbetsgivaren innan
Advenica var Caperio dar Bengtsson var Regionchef. Bengtsson
drivs av att vara med att férandra och bygga foretag.

Fodd: 1972.

Utbildning: Examen fran IHM Business School samt Lunds
Universitet.

Ovriga uppdrag: -

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Innehavare av enskild
firma med beteckningen Golf Gadgets (2004-2016). Styrelse-
ledamot BARSEBACK GOLF & COUNTRY CLUB (BGCC) (2012-
2015).

Innehav: -

Richard Mauritsson

IT-chef (sedan 2016)

Mauritsson har arbetat med IT-fragor sedan mitten av 90-talet
mestadels inom kommunal och statlig sektor. Mauritsson har
arbetat pa Lunds Universitet och Juridiska fakulteten som
IT-chef och har lang erfarenhet av komplicerade IT-miljoer
med hoga krav pa tillganglighet och sakerhet. Han har ocksa
lett organisationsuppbyggnader och utveckling. Mauritsson har
ocksa erfarenheter fran utlandsjobb med projekt i Vietnam.
Fodd: 1973.

Utbildning: Autodidakt med uppféljande branschutbildningar.
Ovriga uppdrag: -

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -

Innehav: -

Tony Mohlin

HR-chef (sedan 2017)

Mohlin har bred erfarenhet av att driva saval strategiska som
operativa HR-fragor i bade nationella och globala bolag, som
Pagen, IKEA och Fitness24Seven. Han har arbetat med head-
hunting och har stor vana av att kvalitetssakra rekryterings-
processer och onboarding for nya medarbetare. Mohlin har
arbetat med ledarskap, férandring- och organisationsutveck-
ling i tillvdxtbolag och har ett stort fokus pa att arbeta mot
uppféljningsbara mal. Mohlin har arbetat som HR-chef och haft
olika typer av specialistroller inom HR-omradet.

Fodd: 1967.

Utbildning: Master i Beteendevetenskap fran Lunds Univer-
sitet, utover det ett flertal kompletterande utbildningar inom
arbetsratt/ledarskap/organisation.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Puls Solutions AB och
HRagenten Sverige AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseordférande i
HRagenten Sverige AB (2011-2013). Styrelseledamot i ChaseXL
Competence AB (2016-2017).

Innehav: 4 000 aktier.

Foretradesemission Advenica Aktiebolag (publ)
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Ovriga upplysningar avseende styrelse och
ledande befattningshavare

Ingen av Bolagets styrelseledamoter eller ledande befatt-
ningshavare under de senaste fem dren (i) domts i bedrage-
rirelaterat mal, (ii) varit stallféretradare i bolag som férsatts i
konkurs, konkursforvaltning, tvangslikvidation eller genomgatt
foretagsrekonstruktion, (iii) varit foremal for anklagelser eller
sanktioner av i lag eller forordning bemyndigade myndigheter
(daribland godkanda yrkessammanslutningar) eller (iv) férbju-
dits av domstol att ingd som medlem av en emittents forvalt-
nings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande
eller 6vergripande funktioner hos en emittent.

Ove Linde ér far till Andreas Linde. Utover detta foreligger det
inga familjeband mellan nagra styrelseledamoter eller ledande
befattningshavare. Ingen av styrelseledamoterna eller de
ledande befattningshavarna har valts eller utsetts till foljd av
en sarskild overenskommelse med storre aktiedgare, kunder,
leverantorer eller andra parter. Ingen av styrelseledamoterna
eller de ledande befattningshavarna har avtal som berattigar
till forman efter det att uppdraget avslutats (med undantag for
normal ersattning under uppsagningstid for de ledande befatt-
ningshavarna). Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp
for pensioner eller liknande férmaner efter styrelseledamots
eller ledande befattningshavares avtradande av tjanst eller

uppdrag.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
nagra privata intressen som kan std i strid med Advenicas
intressen. Som framgar ovan har dock ett flertal styrelseleda-
moter och ledande befattningshavare ekonomiska intressen i
Advenica genom options- och aktieinnehav.

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare nas
via Bolagets adress: Roskildevdgen 1 B, 211 47 Malmo

Revisorer

Ernst & Young Aktiebolag, Box 4279, 203 14 Malmd ar
Advenicas revisor sedan 2013 med Géran Neckmar som huvud-
ansvarig revisor. Goran Neckmar, fodd 1956, ar auktoriserad
revisor och medlem i FAR, branschorganisationen for revisorer
i Sverige.

Ersattning till styrelse och ledande befattning-

shavare

Principer for ersattningar

Till styrelsens ordférande och till de av styrelsens ledamoter
som inte ar anstallda eller huvudagare i Bolaget utgar arvode
enligt arsstdammans beslut. Vid arsstamman den 25 april 2017
beslutades att styrelsearvode skulle utga med 250 000 SEK till
styrelsens ordférande och med 150 000 SEK vardera till 6vriga
ledamoter. Arvode till ledamot som &r anstélld i Advenica eller
ar storre aktiedgare utgar inte. Ingen sarskild ersattning ska
utga for eventuellt utskottsarbete. Styrelseledamot ska dga ratt
att fakturera styrelsearvodet genom eget bolag under forut-
sattning att det ar kostnadsneutralt for Advenica.

Ersattning till verkstdllande direktoren har beslutats av
styrelsen. Ersdttning utgar i form av grundlén och 6vriga
férmaner. Rorliga ersattningar har inte funnits for VD.

Ersattningar till 6vriga ledande befattningshavare har beslutats
av den verkstéllande direktoren efter samrad med styrelsens
ordférande. Ersattning utgar i form av grundléon och 6vriga
férmaner. Rorliga ersattningar utgick till ledande befattnings-
havare under 2016 baserat pa maluppfylinad antagen av
styrelsen.

| nedanstaende tabell redovisas ersattningar och formaner till ledande befattningshavare for rakenskapsaret 2016:

Grundlén/
Styrelsearvode?

Rorlig ersdttning  Pensionskostnader

Ovriga kostnad-
sersattningar

Ovriga formaner

Styrelsen

Anna Séderblom, ordférande 307 4 311
Andreas Linde 0 858 858
Mikael Sandberg 0 36 36
Peter Gille 131 131
Eva-Lotta Kraft 205 21 226
Lars Grénberg 194 11 205
Ledande befattningshavare

VD, Einar Lindquist 1800 360 2160
Ovriga ledande befattningshavare' 4012 234 953 5199
Totalt 6 649 234 1313 0 930 9126

1 Sex personer under 2016.
2 Styrelsearvodet inkluderar sociala avgifter.
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Pensioner

Den verkstdllande direktdrens pensionsersattningar utgors av
pensionsinbetalningar till Skandia och SEB och motsvarande
totalt 20 procent av den fasta arslénen jamte semesterersatt-
ning.

For ovriga ledande befattningshavare tryggas alderspension
och familjepension genom en ITP-férsakringsplan i Alecta.

Uppségningstider och avgangsvederlag

Verkstdllande direktoren har tolv manaders uppsagningstid
fran Bolagets sida och sex manaders uppsagningstid vid egen
uppsagning. Under uppsagningstiden har verkstéllande direk-
toren ratt till full I6n och 6vriga anstéllningsformaner, oavsett
om arbetsplikt foreligger eller e;j.

Ovriga ledande befattningshavare har tre manaders msesidig
uppsagningstid. Under uppsdgningstiden har de Ovriga
ledande befattningshavarna réatt till full I6n och 6vriga anstall-
ningsférmaner, oavsett om arbetsplikt foreligger eller ej. Ratt
till avgangsvederlag foreligger ej.
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BOLAGSSTYRNING

Bolagsstyrningen inom Advenica baseras pd tilldmplig
lagstiftning, i tillimpliga delar av Svensk kod for bolags-
styrning (“Koden”) samt av interna riktlinjer och regler.

Bolagsstyrning inom Advenica

Advenica ar ett svenskt publikt aktiebolag med sate i Malmo,
vars aktie ar listad pa Nasdaq First North Premier. Bolaget har
darmed inget krav pa att avge en bolagsstyrningsrapport, men
givet att Bolaget i tillampliga delar foljer Koden, avges en kort-
fattad sammanstallning av dess bolagsstyrning nedan. Syftet
med bolagsstyrningen ar att skapa en tydlig roll- och ansvars-
fordelning mellan agare, styrelse och verkstédllande ledning.
Bolagsstyrningen omfattar Bolagets styr- och ledningssystem.

Aktiedgare och bolagsstamman

Aktiedgarnas beslutanderatt i Advenica utévas pa bolags-
stdmman, som ar Bolagets hogsta beslutande organ. Aktied-
gare som pa avstdmningsdagen ar registrerade i aktieboken
och som i ratt tid anmalt sig for deltagande har ratt att delta
i stdmman och rosta for sina aktier. De aktiedgare som inte
har méjlighet att narvara personligen kan foretradas genom
ombud. Arsstimman ar benamningen pa den arliga ordinarie
bolagsstdmman. Nagra av arsstammans uppgifter ar att fast-
stdlla koncernens balans- och resultatrakning, besluta om
disposition av Bolagets vinst eller forlust, faststalla riktlinjer for
ersattning till ledande befattningshavare och om ansvarsfrihet
for styrelsen och verkstillande direktoren. Arsstimman viljer,
efter forslag fran valberedningen, styrelseledaméter for tiden
fram till slutet av ndstkommande arsstdamma.

Valberedning

Vid arsstdmman den 25 april 2017 beslutades att ge styrelsens
ordférande i uppdrag att kontakta de tre rostmdssigt storsta
aktiedgarna eller dgargrupperna (hdrmed avses saval direkt-
registrerade aktiedgare som forvaltarregistrerade aktiedgare)
i Bolaget, enligt Euroclear Sweden AB:s utskrift av aktieboken
per den siste september och 6vrig tillforlitlig information som
tillhandahallits Bolaget vid denna tidpunkt, och uppmana dem
att utse en representant vardera att jamte styrelsens ordféran-
de utgora valberedning for tiden intill dess att ny valberedning
utsetts. For det fall nagon av de tre storsta aktiedgarna eller
dgargrupperna inte dnskar utse en representant ska den fjarde
storsta aktiedgaren eller dgargruppen tillfragas och sa vidare
intill dess att valberedningen bestar av fyra ledamoter.

Uppgift om namnen pa ledaméterna i valberedningen ska
lamnas senast sex manader fore arsstamman pa Bolagets
webbplats. Om ledamot [dmnar valberedningen innan dess
arbete ar slutfort och om valberedningen anser att det finns
behov av att ersatta denna ledamot, ska valberedningen utse
ny ledamot enligt principerna ovan, men med utgangspunkt i
Euroclear Sweden AB:s utskrift av aktieboken snarast mojligt
efter det att ledamoten lamnat valberedningen och 6vrig till-
forlitlig information som tillhandahallits Bolaget vid denna

tidpunkt. Andring i valberedningens sammansattning ska
omedelbart offentliggoras.

Valberedningen ska infér arsstamman 2018 arbeta fram forslag
till: (i) ordférande vid arsstamman 2018, (ii) antal styrelseleda-
moter och styrelsesuppleanter, (iii) arvodering av styrelsele-
damoter och styrelseordférande, (iv) arvodering av revisorer,
(v) val av styrelseledamoter och styrelseordférande, (vi) val av
revisorer, samt (vii) principer for valberedningens sammansatt-
ning infor arsstamman 2018.

Motsvarande principer for valberedning antogs vid arsstam-
man 2016 . Baserat pa dessa principer bestod valberedning-
en infor arsstimman 2017 av Emma Linde, representant for
(Familjen Linde och Bera Holding i Lund AB), Mikael Sandberg
(representant for Bison Holding Limited), Marten Persson
(representant for Elephant Holding S.A.) samt Anna Soderblom
(styrelseordférande). Emma Linde var ordférande i valbered-
ningen.

Styrelsen

Styrelsens ansvar och arbetsordning

Styrelsen har i enlighet med den svenska aktiebolagslagens
regler upprattat en arbetsordning enligt vilken styrelsen bl.a.
ska forvalta Bolagets angeldagenheter i Advenicas och samtliga
aktiedgares intresse. Enligt den svenska aktiebolagslagen och
styrelsens arbetsordning ansvarar styrelsen for att uppratta
Overgripande, langsiktiga strategier och mal, faststéalla budget
och affarsplaner, granska och godkdnna bokslut samt fatta
beslut géllande investeringar och betydande férandring-
ar i Advenicas organisation och verksamhet. Styrelsen utser
ocksa Bolagets VD samt faststéller 16n och annan erséattning
till denne.

Styrelsen ska faststdlla erforderliga riktlinjer for Bolagets
upptradande i samhallet i syfte att sdkerstalla att Advenica har
en langsiktigt vardeskapande formaga. Vidare ska styrelsen
tillse att det finns tillfredsstallande kontroll av verksamheten,
vilket inkluderar effektiva system fér uppféljning av Bolagets
verksamhet och de risker for Bolaget som dess verksamhet ar
forknippad med.

Styrelsen ska ocksa reglera hur kallelse till styrelsesammantra-
den ska ske, framtagande av dagordning och upprattande av
protokoll samt vilka drenden som ska foreldaggas styrelsen. En
sarskild VD-instruktion finns intagen i styrelsens arbetsordning,
vilken faststaller arbetsfordelningen mellan styrelsen och VD.
| syfte att uppna och kontinuerligt forbattra styrelsens arbets-
former och effektivitet ska styrelsen arligen genom en syste-
matisk och strukturerad process utvardera styrelsens arbete
och i férekommande fall foresla atgarder som 6kar Bolagets
formaga i nyssnamnda avseenden. Ordférande ska darvid se
till att resultatet av relevanta delar i utvarderingen redovisas
for valberedningen.
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Styrelsens ordférande

Styrelsens ordférande ska organisera och leda styrelsens
arbete for att skapa bdsta mojliga forutsattningar for styrel-
sens arbete samt tillse att styrelsens arbete bedrivs effektivt
och att styrelsen fullgér samtliga av sina aligganden. Styrelsens
ordforande ska dven kontrollera att styrelsens beslut verkstalls
pa ett effektivt satt.

Styrelsens oberoende

Valberedningens bedémning, vilken delas av styrelsen, rérande
ledamoternas beroendestallning i forhallande till Bolaget,
bolagsledningen och aktiedgarna framgar av nedanstaende
tabell. Som framgar av tabellen uppfyller Advenica tillampli-
ga regler om styrelseledamoters oberoende i forhallande till
Bolaget och bolagsledningen samt Bolagets storre aktiedgare.

Ledamot Oberoende till Bolaget Oberoende till
och bolagsledningen  stérre aktiedgare

Anna Séderblom X X

Mikael Sandberg X

Eva-Lotta Kraft X X

Peter Gille X X

Andreas Linde

Ove Linde X

Styrelsens arbete

Styrelsen bestar av fem ledamoéter och en styrelsesuppleant.
Styrelsen ska enligt arbetsordningen, utéver det konstitue-
rande styrelsemotet, halla minst sex ordinarie moten per ar.
Advenicas styrelse har haft elva protokollférda sammantraden
under kalenderaret 2016. Bolagets VD har deltagit vid samtliga
styrelsemoten under aret som foredragande. Bolagets CFO har
deltagit vid samtliga méten och &r styrelsens ordinarie sekre-
terare och samordnare. Kontinuerligt och vid behov deltar
dven andra tjdnstemén i Bolaget som féredragande. Vid de
protokollférda motena har de drenden avhandlats som arbets-
ordningen stadgar sdasom VD-tillsattning, strategi, affarsplan,
budget, aktuellt affarslage, resultat och finansiell stallning,
deldrsrapporter och arsbokslut.

Styrelsens utskott

Utskottens arbetsuppgifter och arbetsordning faststalls av
styrelsen i skriftliga instruktioner. Utskottens uppgifter ar att
bereda drenden som foredras for styrelsens beslut.

Revisionsutskottet

Revisionsutskottet utgjordes under 2016 av styrelsen i dess
helhet. Revisionsutskottet svarar for beredningen av styrelsens
arbete och kvalitetssakringen av Advenicas finansiella rappor-
tering, traffar Bolagets revisor for att bland annat diskutera
den externa revisionen och synen pa Bolagets risker, faststdlla
riktlinjer for vilka andra tjanster @n revision som Advenica far

upphandla av Bolagets revisorer, utvarderar revisionsinsatsen
och informerar valberedningen om denna samt bitrader valbe-
redningen vid framtagande av forslag till revisor och arvode-
ringen av revisionsinsatsen. Vidare overvakar revisionsutskot-
tet effektiviteten i Advenicas riskhantering och interna kontroll
avseende Bolagets finansiella rapportering. Revisionsutskottet
sammantrader med Advenicas revisor atminstone tva ganger
arligen, varav vid minst ett tillfalle utan narvaro av Bolagets
ledning.

Ersdttningsutskottet

Styrelsen har inom sig utsett ett ersattningsutskott. Styrelsen
ska bemyndiga tva till bolagsledningen oberoende styrelse-
medlemmar att sasom ersattningsutskott bereda fragor om
ersattning och andra anstallningsvillkor for VD och 6vriga
ledande befattningshavare.

Ersattningsutskottet bestar av Anna Séderblom och Mikael
Sandberg. Utskottet ska erhalla information om den totala
ersattning som de ledande befattningshavarna erhaller fran
Bolaget.

Om incitamentsprogram i form av optionsprogram eller
liknande foreslas till bolagsledningen eller andra medarbetare
ska beslutsunderlag tillhandahallas aktiedgarna infér stdmman
och underlaget ska tydligt redovisa motiven, de vasentliga
villkoren, eventuell utspadning och vad programmet berdknas
kosta Advenica vid olika utfall. Styrelsen beslutar efter forslag
fran ersattningsutskottet om anstéllningsvillkor och formaner
for VD. Ersattningsutskottet har under 2016 haft ett mote.

Revisor

Revisor utses pa arsstdmman. Revisorn granskar Advenicas
arsredovisning och rakenskaper samt styrelsens och verkstal-
lande direktérens I6pande forvaltning. Ernst & Young AB ar
Advenicas revisor for tiden fram till arsstamman 2018, med
auktoriserade revisorn Géran Neckmar som huvudansvarig
revisor. Styrelsen ska minst en gang per ar utan narvaro av VD
eller annan person fran bolagsledningen traffa Bolagets revisor.
Revisorn traffar vidare Advenicas styrelse i samband med
granskning av Q3-rapport, bokslutskommuniké samt vid behov.

Intern kontroll

Styrelsen har, enligt aktiebolagslagen, det 6vergripande
ansvaret for att Bolaget har en tillfredsstallande intern kontroll.
Koden fortydligar detta och foreskriver mer i detalj vad styrel-
sens ansvar omfattar. Denna beskrivning har upprattats i
enlighet med arsredovisningslagen och Koden och anger de
viktigaste inslagen i Bolagets system for intern kontroll och
riskhantering i samband med den finansiella rapportering-
en. Beskrivningen av den interna kontrollen grundas pa det
ramverk for intern kontroll som Committee of Sponsoring
Organizations of the Treadway Comission (COSO) utgivit. Enligt
detta ramverk bestar den interna kontrollen av komponenter-
na; kontrollmiljo, riskbedomning, kontrollaktiviteter, informa-
tion och kommunikation samt uppféljning.
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Kontrollmiljo

Kontrollmiljon utgor basen for Advenicas interna kontroll.
Kontrollmiljon innefattar den kultur som styrelse och bolags-
ledning kommunicerar och verkar utifran och omfattar i
huvudsak integritet och etiska varderingar, kompetens,
ledningsfilosofi, organisationsstruktur, ansvar och befogen-
heter, personalpolicys och rutiner samt skapar disciplin och
struktur for 6vriga komponenter. En viktig del av kontrollmiljon
ar att beslutsvagar, befogenheter och ansvar ar tydligt definie-
rade och kommunicerade mellan olika nivaer i organisationen
samt att styrande dokument i form av interna policys, riktlin-
jer, manualer och koder omfattar alla identifierade vasentli-
ga omraden och att dessa ger erforderlig vagledning till olika
befattningshavare inom Bolaget.

Riskbed6mning

En strukturerad riskbedémning mojliggor identifiering av

de vdsentliga riskerna som paverkar den interna kontrollen

avseende den finansiella rapporteringen samt identifiering
av var dessa risker finns. Vid riskbedémningen tas sarskild
hénsyn till risken for oegentligheter och otillborligt gynnande
av annan part pa Advenicas bekostnad samt risk for forlust

eller forskingring av tillgdngar. Riskbeddmningen resulterar i

kontrollmal som stédjer att de grundldggande kraven pa de

finansiella rapporterna uppfylls, s.k. rakenskapspastaenden.

Nedanstaende kontrollmal ingar i Bolagets riskbedomning av

den finansiella rapporteringen.

e  Existens: En tillgang eller skuld existerar vid ett givet
datum.

e Intraffande: En affarstransaktion eller handelse har agt
rum under perioden och hanfor sig till Bolaget.

e  Fullstindighet: Det finns inga tillgangar, skulder, affars-
transaktioner som inte ar bokforda eller poster for vilka
erforderliga upplysningar saknas.

e  Vardering: En tillgéng eller skuld &r bokférd och varderad
enligt god redovisningssed samt tillampliga lagar och
forordningar.

e Matning: Affarstransaktioner ar bokforda till ratt belopp
och en intdkt eller kostnad ar hanford till ratt period.

e  Riattigheter och forpliktelser: En tillgang eller skuld
hanfor sig till Bolaget vid ett givet datum.

e  Presentation och upplysning: En post ar klassificerad och
beskriven enligt god redovisningssed, tillampliga lagar
och férordningar, samt krav pa bolag listade pa Nasdaq
First North Premier.

Verksamheten arbetar utifrdn kontrollmalen for att hantera
riskerna inom de ramar styrelsen och bolagsledningen fast-
stallt. Riskbedomningen uppdateras lopande foér att omfatta
forandringar som vasentligen paverkar den interna kontrollen
avseende den finansiella rapporteringen.

Kontrollaktiviteter

Kontrollaktiviteter som lever upp till de faststallda kontroll-
malen utformas for att hantera vésentliga risker avseende den
finansiella rapporteringen inklusive vasentliga redovisnings-
principer som identifierats under riskbedémningen.

Andamalsenliga kontrollaktiviteter utformas och dokumen-
teras. Kontrollaktiviteterna inkluderar bade 6vergripande
och mer detaljerade kontroller som syftar till att férebygga,
upptacka och korrigera fel och avvikelser. Vid utformning av
kontrollaktiviteterna sakerstalls att de utférs pa ratt satt och
i ratt tid. Generella IT-kontroller &r andamalsenligt utformade
for de system som stédjer de processer som paverkar intern
kontroll avseende den finansiella rapporteringen.

Omraden som omfattas av kontrollaktiviteter ar exempelvis:

e Behorigt godkdnnande av affarstransaktioner.

e Affarssystem som paverkar den finansiella rapporteringen
inklusive verifikationshantering.

e  Redovisningsprocessen inklusive bokslut och dess dver-
ensstammelse med tillampliga regelverk i form av god
redovisningssed, tillampliga lagar och forordningar samt
krav pa bolag listade pa Nasdaq First North Premier.

e  Vasentliga och ovanliga eller komplicerade affarstransak-
tioner samt affarstransaktioner eller varderingar av till-
gangar eller skulder som inrymmer vasentliga element av
bedémning.

Information och kommunikation

Advenicas informations- och kommunikationsvagar, till den del
de omfattar intern kontroll avseende den finansiella rapporte-
ringen, ar andamalsenliga och kdnda samt mojliggor rappor-
tering och aterkoppling fran verksamheten till styrelse och
bolagsledning. Interna policys, riktlinjer, manualer och koder
ar kommunicerade till ratt personer i verksamheten och saval
inneborden som konsekvenser vid avsteg forstas.

Uppféljning

En andamalsenlig process finns for [6pande uppféljning och
arlig utvardering av efterlevnaden av interna policys, riktlinjer,
manualer och koder samt av dndamalsenlighet och funktiona-
litet i etablerade kontrollaktiviteter. En sarskild process finns
for uppféljning av att rapporterade brister atgardas. Erforderlig
information finns som underlag fér den arliga utvarderingen
av hur val den interna kontrollen avseende den finansiella
rapporteringen fungerat under det senaste rakenskapsaret.
Advenicas styrelse prévar arligen behovet av att inratta en
sarskild granskningsfunktion. Utifran Bolagets organisation,
arbetsprocesser och uppfoljning gor styrelsen bedémningen
att Bolagets interna kontroll avseende den finansiella rappor-
teringen dr andamalsenlig med hansyn till Bolagets verksam-
het och storlek. Styrelsen gor darfér bedomningen att nagon
sarskild granskningsfunktion for narvarande inte ar nédvandig.
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Ersattning till ledande befattningshavare

Vid drsstdamman den 25 april 2017 beslutades att anta riktlin-
jer for ersattning till ledande befattningshavare med foljande
huvudsakliga innehall. Advenica ska erbjuda villkor som bidrar
till att Bolaget kan rekrytera och behalla ledande befattnings-
havare. Kretsen av befattningshavare som omfattas av riktlin-
jerna ar den verkstéllande direktéren och 6vriga medlemmar
i ledningen.

Ersattningen kan besta av fast och variabel 16n samt pension.
Delarna avser skapa ett vdlbalanserat ersdttnings- och
férmansprogram som aterspeglar individens prestationer och
ansvar samt Bolagets resultatutveckling. Den fasta [6nen, som
ar individuell och differentierad utifran individens prestationer
och ansvar faststalls utifran marknadsmassiga principer och
revideras arligen. Eventuella variabla l16ner ska vara presta-
tionsbaserade och utga fran individens ansvarsomrade. Den
variabla l6nen ska hogst uppga till 35 procent av den fasta
I6nen. Arbetstagaren kan sjdlv valja att satta av del av den
variabla l6nen till pension.

Uppsagningstiden fran den anstélldes sida ska normalt félja
av lag och vid uppségning fran Bolaget ska uppsagningsti-
den generellt vara maximalt tolv manader. Avgangsvederlag
darutover ska inte tillampas. Utover ovan kan ledande befatt-
ningshavare erbjudas att delta i aktierelaterade incitaments-
program. Alla sddana incitamentsprogram ar understéllda
bolagsstammas beslut.

Styrelsen far franga dessa riktlinjer om det i ett enskilt fall finns
skal for det.
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE

INFORMATION

Allman bolagsinformation

Advenica ar ett publikt svenskt aktiebolag, med organisa-
tionsnummer 556468-9957. Bolagets firma tillika handelsbe-
teckning ar Advenica Aktiebolag (publ). Bolaget bildades den
30 mars 1993 och registrerades vid Bolagsverket den 26 juli
1993. Bolagets styrelse har sitt sdte i Malmo. Bolaget ar ett
avstamningsbolag och dess aktiebok fors av Euroclear. Bolagets
associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551) och
aktiedgarnas rattigheter som ar férknippade med dgandet av
aktierna, kan endast dndras i enlighet med namnda regelverk.
Bolaget dar moderbolag till de tva heldgda dotterbolagen
Business Security BV (50 832 042) i Nederldanderna samt det
heldgda dotterbolaget Advenica Oy (2785846-1) i Finland.

Vasentliga avtal

Nedan féljer en sammanfattning av vasentliga avtal (med
undantag fran avtal som ingatts i den I6pande affarsverk-
samheten) som Advenica ingdtt inom tva ar fore datumet for
Prospektet, liksom en sammanfattning av andra avtal (som inte
ar avtal som ingatts i den l6pande affarsverksamheten) som
Advenica ingatt som innehaller forpliktelser eller rattigheter
som vid tidpunkten for detta Prospekt &r av vasentlig betydelse
for Bolaget.

Leverantorsavtal

Advenica har endast ett leverantdrsavtal som ar av vasentlig
betydelse for Bolagets nuvarande verksamhet, vilket avser
leverans av vissa affarskritiska komponenter. Leverantéren ar
Note AB och har i avtalet atagit sig att inte leverera vissa speci-
ficerade produkter till andra aktorer.

Kundavtal

Advenicas huvudsakliga forsaljning sker till ett antal svenska
myndigheter, vilka enligt offentliga regelverk ar anvisade att
genomfora sina inkép centralt genom FMV. FMV fungerar i
praktiken i sin tur som distributér till myndigheterna i fraga.
Da myndigheterna ar anvisade att handla den typ av produkter
som Bolaget sédljer via FMV finns inte nagot alternativ till
forsaljning till de myndigheter som berors. All forsaljning till
dessa myndigheter gar saledes via FMV. Forsédljningen sker
typiskt sett genom att ramavtal som I6per under ett antal ar
ingds med FMV.

Brygglan med Erik Penser Bank

Bolaget ingick i mars 2017 ett ldneavtal med Erik Penser Bank
AB enligt vilket Erik Penser Bank AB beviljade Bolaget ett
lan om 5 MSEK. Lanet |I6per med marknadsmadssig ranta och
forfaller till betalning nar Foretradesemissionen genomforts,
dock senast den 30 juni 2017.

Forsakringar

Styrelsen bedomer att Bolagets nuvarande forsakringsskydd
ar tillfredsstallande med avseende pa verksamhetens art och
omfattning.

Transaktioner med narstaende

Bera Holding i Lund AB dger 34,3 procent av aktierna och
résterna i Advenica.

Advenica hyrde tidigare kontorslokaler av Byahusets Fastighets
AB som i sin tur ags av Bera Holding i Lund AB. Hyresavtalet
avseende lokalerna |6pte till 31 december 2016.

Advenica har vidare kdpt hotelldvernattningar och hyrt konfe-
rensdel i Kiviks hotell, som drivs av foretaget Moriabacken AB
som i sin tur dgs av Bera Holding i Lund.

Samtliga transaktioner med néarstaende parter har skett pa
armldngds avstand, det vill sdga pa marknadsmassiga villkor.

| nedanstaende tabeller aterfinns en sammanstallning over
narstdendetransaktioner:

Bera Holding i Lund AB
- Lokalhyra inkl drift 0 0 556
- Ombyggnad kontor 0 0 92

Byahusets Fastighets AB (kopte fas-
tigheten och 6Gvertog kontraktet fran

Q2 2015)

- Lokalhyra inkl drift 0 1891 1963
Moriabacken AB

- Hotellévernattningar och konferenser 0 22 31

Advokatbyran Gulliksson AB

- Inkdp av tjanster 0 0 28
Famco AB knutet till Andreas Linde

- Inkop av konsulttjanster 180 858

Summa 180 2771 2670

Forutom de transaktioner som beskrivs ovan hade moderfo-
retaget Advenica under rakenskapsaret 2015 en fordran pa
koncernféretag om 471 000 SEK géllande Advenica BV i Neder-
landerna.
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Tecknings- och garantiatagande

Bolaget har i samband med Foretradesemissionen ingatt teck-
ningsforbindelser med befintliga aktiedgare motsvarande cirka
18 procent av Foretradesemissionen. Darutover har Handels-
banken Microcap Sverige och ett antal externa investerare
atagit sig att genom overtagande av teckningsratter teckna
sammantaget 18,5 MSEK, motsvarande cirka 42 procent av
Foretradesemissionen. Ddrmed omfattas Foretradesemissio-
nen till cirka 60 procent av teckningsférbindelser. Vidare har
Erik Penser Bank AB genom garantiatagande forbundit sig att

teckna aktier for cirka 17,8 MSEK, vilket motsvarar cirka 40
procent av Foretradesemissionen. Garantiersattningen uppgar
till 8,0 procent av garantens maximala atagande enligt emis-
sionsgarantin. Sammantaget omfattas Foretrddesemissionen
darmed till 100,0 procent av teckningsforbindelser och garan-
tiférbindelser. Garantiavtalet med Erik Penser Bank slots i
mars 2017. Teckningsforbindelserna och garantin ar inte sdker-
stdllda genom pantséattning, sparrmedel eller nagot liknande
arrangemang. Nedan redovisas de parter som ingatt avtal om
tecknings- och garantiataganden.

Namn Teckningsforbindelse (SEK) Garanti (SEK)
Bison Holding 2112954
Elephant Holdings S.A. 2108 152
Mikael Sandberg 1047932
Arne Sandberg 255 500
Anna Soderblom 399 000
Einar Lindkvist 52500
Marie Bengtsson 8750
Bera Holding i Lund AB 2 030 000
Mathias Linde 50 400
Andreas Haglund 35000
Martin Bjérnsson 2450
Eva-Lotta Kraft 3500
Rune Bengtsson 105 000
Staffan Lundgren 210000
Richard Mauritsson 105 000
Anders Stromberg 105 000
Lars Nagy 105 000
Handelsbanken Fonder 9 800 000
Chirp AB 1750 000
LMK Venture Partners AB 1400 000
Kichi Invest AB 1050 000
Biljon AB 1330000
Goran Kallebo 1330000
Jens Miden 999 600
Erik Penser Bank AB* 17 810818
summa 26395737 17810818

*Apelbergsgatan 27, 111 37 Stockholm.
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Rattsliga forfaranden och skiljeférfaranden

Advenica har under de senaste tolv manaderna inte varit part
i nagra rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive
annu icke avgjorda drenden eller sddana som Bolaget ar
medvetna om kan uppkomma) och som nyligen haft eller skulle
kunna fa betydande effekter pa Bolagets finansiella stéllning
eller Idnsamhet. Advenica har inte lamnat garantier eller
borgensforbindelser till eller till férman for styrelseledamoter
eller andra ledande befattningshavare. Ingen av styrelseleda-
moterna eller de 6vriga ledande befattningshavarna har varken
under forsta kvartalet 2017 eller under rékenskapsaren 2016
eller 2015 haft nagra avtal alternativt direkta eller indirekta
affarstransaktioner med koncernen utover det som framgar
av avsnittet "Transaktioner med narstaende" samt "Tecknings-
och garantidtaganden och de ersattningar som framgar av
avsnittet "Ersattning till styrelse och ledande befattningsha-
vare".

Intressen och intressekonflikter

Advenicas finansiella radgivare och emissionsinstitut i samband
med Foretradesemissionen ar Erik Penser Bank. Erik Penser
Bank har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att till-
handahalla, olika bank-, finansiella, investerings-, kommersiella
och andra tjdnster at Advenica for vilka de erhallit, respektive
kan komma att erhalla, ersattning. Setterwalls Advokatbyra AB
ar Advenicas legala radgivare i samband med Foretradesemis-
sionen.

Ett antal befintliga aktiedgare och externa investerare har
lamnat teckningsférbindelser i samband med Foretradesemis-
sionen. Ingen ersattning utgar for lamnade teckningsférbindel-
ser. Dartill har Advenica ingatt avtal om emissionsgaranti med
Erik Penser Bank AB.

Utover ovanstaende parters intresse att Foretradesemissio-
nen kan genomforas framgangsrikt, samt avseende emissions-
garanten att avtalad ersattning utbetalas, bedéms det inte
foreligga nagra ekonomiska eller andra intressen eller nagra
intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med ovan-
stdende har ekonomiska eller andra intressen i Foretradese-
missionen.

Handlingar som infoérlivas genom hanvisning

Utvalda delar ur Bolagets finansiella rapporter for rakenskaps-
aren 2015 och 2016 samt for perioden 1 januari — 31 mars
2017 och motsvarande period 2016 utgor en del av Prospek-
tet och ska ldasas som en del ddrav. Dessa finansiella rapporter
aterfinns i Advenicas arsredovisning for rakenskapsaret 2015
och 2016 samt delarsrapport fér perioden 1 januari — 31 mars
2017 och motsvarande period 2016, dar hanvisningar gors
enligt foljande:

e Arsredovisningen 20158 koncernens resultatrakning
(sidorna 43-44), koncernens balansrakning (sidan 45),
koncernens forandring i eget kapital (sidan 47), koncer-
nens kassaflodesanalys (sidan 46), moderbolagets resul-
tatrakning (sidan 77), moderbolagets balansrdkning
(sidorna 78-79), moderbolagets forandring i eget kapital
(sidan 80), moderbolagets kassaflodesanalys (sidan 79),
noter (sidorna 48-76 och 81-88), och revisionsberattelse
(sidorna 90-91).

e Arsredovisningen 2016° koncernens resultatrakning
(sidorna 56-57), koncernens balansrakning (sidan 58),
koncernens forandring i eget kapital (sidan 60), koncer-
nens kassaflédesanalys (sidan 59), koncernens noter
(sidorna 61-90), moderbolagets resultatrakning (sidan
91), moderbolagets balansrdkning (sidan 92), moder-
bolagets forandring i eget kapital (sidan 94), moder-
bolagets kassaflodesanalys (sidan 93), moderbolagets
noter (sidorna 95-104) och revisionsberattelse (sidorna
106-107).

e Deldrsrapport for perioden 1 januari — 31 mars 2017%:
koncernens resultatrakning (sidorna 10-11), koncernens
balansrakning (sidan 12) och koncernens kassaflédesana-
lys (sidan 13).

e Delarsrapport for perioden 1 januari — 31 mars 2016
koncernens resultatrakning (sidan 9), koncernens balans-
rakning (sidan 10) och koncernens kassaflédesanalys
(sidan 11).

Advenicas arsredovisning for rakenskapsaren 2015 och 2016
har reviderats av Bolagets revisor och revisionsberattelsen
ar fogad till arsredovisningen. Delarsrapport for perioden 1
januari — 31 mars 2017 och 2016 har inte varit féremal for
oversiktlig granskning av Bolagets revisor.

Forutom Bolagets reviderade arsredovisningar for raken-
skapsaren 2015 och 2016 har ingen information i Prospektet
granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

De delar av den finansiella informationen som inte har inforli-
vats genom hénvisning ar antingen inte relevanta for en inves-
terare eller aterfinns pa annan plats i Prospektet. Handlingarna
finns dven tillgdngliga pa Advenicas hemsida, www.advenica.
com.

Tillgangliga handlingar
Kopior av féljande handlingar kan under hela Prospektets

giltighetstid granskas pa Bolagets kontor (Roskildevagen 1 B,
211 47 Malmo) under ordinarie kontorstid.

e Advenicas bolagsordning.

e Arsredovisningar for rakenskapsaren 2015 och 2016
(inklusive revisionsberattelser) for Advenica och samtliga
dotterbolag.

https://www.advenica.com/sv/system/files/investors/Advenica_arsredovisning 2015.pdf

https://www.advenica.com/sv/system/files/investors/Arsredovisning2016.pdf

B o

https://www.advenica.com/sv/system/files/investors/Advenica_delarsrapport jan-mars 2016.pdf

N
=

https://www.advenica.com/sv/system/files/investors/Del%C3%A5rsrapport%20januari-mars%20Final%202017.pdf
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e Advenicas delarsrapport for perioden 1 januari — 31 mars
2017 och samma period 2016.
e  Prospektet.

Bransch- och marknadsinformation

Prospektet innehaller information fran tredje part i form av
bransch- och marknadsinformation samt statistik och berdk-
ningar hamtade fran branschrapporter och studier, mark-
nadsundersokningar, offentligt tillgdnglig information samt
kommersiella publikationer, i vissa fall historisk information.
Viss information om marknadsandelar och andra uttalan-
den i Prospektet avseende den bransch inom vilken Bolagets
verksamhet bedrivs samt Bolagets stdllning i forhallande till
dess konkurrenter ar inte baserad pa publicerad statistik eller
information fran oberoende tredje part. Sadan information
och sadana uttalanden aterspeglar snarare Bolagets basta
uppskattningar med utgangspunkt i information som erhallits
fran bransch- och affarsorganisationer och andra kontakter
inom den bransch dar Bolaget konkurrerar samt information
som har publicerats av dess konkurrenter. Bolaget anser att
sadan information dr anvandbar for investerares forstael-
se for den bransch i vilken Bolaget ar verksamt och Bolagets
stdllning inom branschen. Bolaget har emellertid inte tillgang
till de fakta och antaganden som ligger bakom siffrorna, mark-
nadsinformationen och annan information som hamtats fran
offentligt tillgédngliga kallor. Bolaget har inte heller gjort nagra
oberoende verifieringar av den information om marknaden
som har tillhandahallits genom tredje part, branschen eller
allmdnna publikationer. Aven om Bolaget &dr av uppfattningen
att dess interna analyser ar tillforlitliga, har dessa inte verifie-
rats av nagon oberoende kélla och Bolaget kan inte garantera
deras riktighet. Informationen i fraga har atergivits exakt och
— savitt Bolaget kan kdnna till och forsdkra genom jamforelse
med annan information som offentliggjorts av berord tredje
man — inga uppgifter har uteldmnats pa ett satt som skulle géra
den atergivna informationen felaktig eller missvisande.
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VISSA SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Nedan sammanfattas vissa svenska skattefragor som aktualiseras med anledning av Erbjudandet for aktiecigare samt fér
innehavare av teckningsrdtter och BTA i Bolaget som dr obegrdnsat skattskyldiga i Sverige (om inte annat anges). Sam-
manfattningen dr baserad pa nu gédllande lagstiftning och dr avsedd endast som generell information fér den tid da aktier,
teckningsrditter, respektive BTA dr upptagna till handel pé Nasdagq First North Premier.

Sammanfattningen behandlar inte:

e  Situationer da vardepapper innehas som lagertillgang i naringsverksamhet.

e  Situationer da vardepapper innehas av kommandit- eller handelsbolag.

e  Situationer da vardepapper forvaras pa ett investeringssparkonto.

e  De sarskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsforbud vid kapitalforlust) och utdelning i bolagssektorn som kan
bli tillampliga da investeraren innehar vardepapper i Bolaget som anses vara naringsbetingade (skattemassigt).

e  Utlandska foretag som bedriver verksamhet fran fast driftstélle i Sverige.

e Utlandska foretag som har varit svenska féretag.

Sdrskilda skatteregler gdller vidare for vissa féretagskategorier. Den skattemdssiga behandlingen av varje enskild inneha-
vare av virdepapper beror delvis pG dennes speciella situation. Varje aktiecigare och innehavare av teckningsrdtter och
BTA bér radfrdga oberoende skatterddgivare om de skattekonsekvenser som Erbjudandet kan medféra for dennes del,
inklusive tillimpligheten och effekten av utlindska regler och dubbelbeskattningsavtal.

Allmant

Fysiska personer

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige
beskattas kapitalinkomster sdsom rantor, utdelningar och kapi-
talvinster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget
kapital &r 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust vid avyttring av aktier
och andra deldgarrdtter berdaknas som skillnaden mellan
forsaljningsersattningen, efter avdrag for forsaljningsutgifter,
och omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet for samtliga
aktier av samma slag och sort laggs samman och berdknas
gemensamt med tillampning av genomsnittsmetoden. BTA
anses darvid inte vara av samma slag och sort som de befintli-
ga aktierna i Bolaget forran beslutet om Foretradesemissionen
registrerats hos Bolagsverket. Vid forsaljning av aktier i Bolaget
far alternativt schablonmetoden anvdndas. Denna metod
innebar att omkostnadsbeloppet far bestammas till 20 procent
av forsdljningsersattningen efter avdrag for forsaljningsutgifter.

Kapitalforlust pa aktier och andra marknadsnoterade deldgar-
ratter i Bolaget (t ex teckningsratter och BTA) far dras av fullt
ut mot skattepliktiga kapitalvinster som uppkommer samma ar
dels pa aktier, dels pa andra marknadsnoterade deldgarratter
(dock inte andelar i investeringsfonder som innehaller endast
svenska fordringsratter, s k rantefonder). Av kapitalforlust som
inte dragits av genom nu ndmnda kvittningsméjlighet medges
avdrag i inkomstslaget kapital med 70 procent av forlusten.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges
reduktion av skatten pa inkomst av tjanst och naringsverksam-
het samt fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Skat-
tereduktionen medges med 30 procent av den del av under-

skottet som inte Gverstiger 100 000 SEK och med 21 procent
av det aterstaende underskottet. Underskott kan inte sparas till
senare beskattningsar.

For fysiska personer som dr obegransat skattskyldiga i Sverige
innehalls preliminar skatt pa utdelningar med 30 procent. Den
prelimindra skatten innehalls normalt av Euroclear eller, betraf-
fande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

Aktiebolag

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive skattepliktiga
kapitalvinster och utdelningar, i inkomstslaget naringsverksam-
het med 22 procent skatt. Berdkning av kapitalvinst respekti-
ve kapitalforlust sker pa samma satt som for fysiska personer
enligt vad som beskrivits ovan.

Avdrag for avdragsgill kapitalforlust pa aktier och andra
deldgarratter medges endast mot skattepliktiga kapitalvinster
pa aktier och andra deldgarratter. Om en kapitalforlust inte kan
dras av hos det foretag som gjort forlusten, kan den samma ar
dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra
deldgarratter hos ett annat foretag i samma koncern, om
det foreligger koncernbidragsratt mellan foretagen och bada
foretagen begar det for ett beskattningsar som har samma
deklarationstidpunkt eller som skulle ha haft det om inte nagot
av foretagens bokforingsskyldighet upphor. Kapitalforlust pa
aktier och andra deldgarratter som inte har kunnat utnyttjas ett
visst ar, far sparas (hos det aktiebolag som haft forlusten) och
dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra
deldgarratter under efterfoljande beskattningsar utan begrans-
ning i tiden. Sarskilda skatteregler kan vara tillampliga pa vissa
foretagskategorier eller vissa juridiska personer, exempelvis
investmentforetag.
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Utnyttjande och avyttring av teckningsratter

Utnyttjande av teckningsratter

Om aktiedgare i Bolaget utnyttjar erhallna teckningsratter for
forvarv av Nya Aktier under teckningsperioden 8 - 22 maj 2017
utléses ingen beskattning.

Avyttring av teckningsratter

Aktiedgare som inte 6nskar utnyttja sin foretradesratt att delta
i Erbjudandet kan avyttra sina teckningsratter. Teckningsratter-
na kommer att vara foremal for handel pa Nasdaq First North
Premier under en begransad tid i samband med Foretrades-
emissionens genomférande. Vid avyttring av teckningsratter
ska skattepliktig kapitalvinst berdknas. Teckningsratter som
grundas pa aktieinnehav i Bolaget anses anskaffade for noll
(0) SEK. Schablonmetoden far inte anvandas for att bestimma
omkostnadsbeloppet i detta fall. Hela forsaljningsersattning-
en efter avdrag for forsaljningsutgifter ska saledes tas upp till
beskattning. Omkostnadsbeloppet for de ursprungliga aktierna
paverkas inte. En teckningsratt som varken utnyttjas eller saljs
och darfor forfaller anses avyttrad for noll (0) SEK. Eftersom
teckningsratter forvarvade pa nu angivet satt anses anskaffade
for noll (0) SEK, uppkommer darvid varken en kapitalvinst eller
en kapitalforlust.

Férvarvade teckningsratter

For den som koper eller pa liknande satt forvarvar tecknings-
ratter i Bolaget utgor vederlaget omkostnadsbelopp for dessa.
Utnyttjande av teckningsratterna for teckning av Nya Aktier
utldser ingen beskattning. Teckningsratternas omkostnads-
belopp ska medraknas vid berdkning av aktiernas omkost-
nadsbelopp. Avyttras istdllet teckningsratterna utloses kapi-
talvinstbeskattning. Omkostnadsbeloppet for teckningsratter
berdaknas enligt genomsnittsmetoden. Schablonmetoden far
anvandas for marknadsnoterade teckningsratter forvarvade
pa nu angivet satt. En teckningsratt som varken utnyttjas eller
sdljs och darfor forfaller anses avyttrad for noll (0) SEK.

Avyttring av BTA

En avyttring av BTA (betalda tecknade aktier) foranleder kapi-
talvinstbeskattning enligt ovan.

Aktiedgare och innehavare av deldgarratter
som ar begransat skattskyldiga i Sverige

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och
som erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag uttas
normalt svensk kupongskatt. Detsamma galler vid utbetal-
ning fran ett svenskt aktiebolag i samband med bland annat
inlosen av aktier och aterkop av egna aktier genom ett forvarv-
serbjudande som har riktats till samtliga aktiedgare eller
samtliga dgare till aktier av ett visst slag. Skattesatsen ar 30
procent. Kupongskattesatsen ar dock i allméanhet reducerad
genom dubbelbeskattningsavtal. | Sverige verkstaller normalt
Euroclear eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, forval-
taren avdrag for kupongskatt. Bolaget verkstéller inte avdrag
for kupongskatt annat an om detta kravs enligt lag.

Aktiedgare och innehavare av andra deldgarratter som ar
begransat skattskyldiga i Sverige — och som inte bedriver
verksamhet fran fast driftstdlle i Sverige — kapitalvinstbeskat-
tas normalt inte i Sverige vid avyttring av aktier eller andra
deldgarratter. Aktiedgare respektive innehavare av andra
deldgarratter kan emellertid bli foremal fér beskattning i sin
hemviststat.

Enligt en sarskild regel blir dock fysiska personer som ar
begransat skattskyldiga i Sverige foremal for kapitalvinstbe-
skattning i Sverige vid avyttring av aktier och andra deldgarrat-
ter i Bolaget, om de vid nagot tillfalle under det kalenderar da
avyttringen sker eller under de féregaende tio kalenderaren
har varit bosatta i Sverige eller stadigvarande vistats i Sverige.
Tillampligheten av regeln ar dock i flera fall begransad genom
dubbelbeskattningsavtal.
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BOLAGSORDNING

Advenica AB (publ)
(org. nr 556468-9957)
Antagen pa arsstamma 25 april 2017

S1 Firma
Bolagets firma ar Advenica Aktiebolag (publ).
$2 Sate

Bolagets styrelse skall ha sitt sdte i Malma.

$3 Verksamhet

Bolaget skall bedriva utveckling, tillverkning och férsaljning av
sdkerhetsutrustning for éverforing av text, bild och darmed
forenlig konsultverksamhet inom handel och industri, dga och
forvalta fast och 16s egendom samt idka annan darmed forenlig
verksamhet.

sS4 Aktiekapital

Aktiekapitalet skall utgora lagst 750 000 kronor och hogst
3000 000 kronor.

S5 Antal aktier

Antalet aktier skall uppga till lagst 6 000 000 och hogst
24 000 000.

$6 Rikenskapsar

Bolagets rakenskapsar skall vara kalenderar.

S7 Styrelse

Styrelsen skall bestd av lagst tre (3) och hogst atta (8)
ledamoter samt hogst fyra (4) suppleanter. Ledamoter och
suppleanter véljes arligen pa arsstimman for tiden intill slutet
av ndsta arsstdmma.

For granskning av bolagets arsredovisning jamte rakenskaper-
na samt styrelsens och verkstdllande direktérens forvaltning
utses en eller tva revisorer med eller utan revisorssuppleant.

S8 Kallelse till bolagsstimma

Kallelse till bolagsstimma skall ske genom annonsering i Post-
och Inrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats, inom sadan
tid som foljer av aktiebolagslagen (2005:551). Att kallelse har
skett skall annonseras i Dagens Industri.

En aktiedgare som vill delta i en bolagsstimma ska anmala
detta till bolaget senast kl 16.00 den dag som anges i kallelsen
till bolagsstamman. Denna dag far inte vara séndag, annan
allman helgdag, I16rdag, midsommarafton, julafton eller nyars-
afton och inte infalla tidigare an femte vardagen fére bolags-
stdmman. Om en aktiedgare vill ha med sig bitraden vid bolags-
stdmman ska antalet bitraden (hogst tva) anges i anmalan.

$9 Arenden p3 arsstimma

Pa arsstamma skall féljande drenden férekomma:

1. Val av ordférande vid stdmman.

2. Upprattande och godkannande av réstlangd.

3. Godkdnnande av dagordning.

4. Val av minst en justeringsman om sadan maste utses.

5. Provning huruvida stdimman blivit behérigen kallad.

6. Framlaggande av arsredovisning och revisionsberattel-

se, samt i férekommande fall koncernbalansrdakning och

koncernresultatrakning.

7. Beslut angaende:
a. Faststdllande av resultat- och balansrdakning samt i
forekommande fall koncernbalansrakning och koncern-
resultatrakning.
b. Om disposition av bolagets vinst eller forlust enligt
den faststallda balansrakningen.
c. Ansvarsfrihet at styrelseledaméter och verkstéllande
direktor.

8. Faststdllande av arvoden at styrelse och revisor.

9. Val av:
a. Styrelse och eventuella styrelsesuppleanter.
b. Revisorer och eventuella revisorssuppleanter till
dessa, alternativt auktoriserat revisionsbolag.

10. Annat drende, som ankommer pa stamman enligt aktie-

bolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

$10  Avstimningsbolag

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsregister
enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instru-
ment.
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ADRESSER

Emittent
Advenica Aktiebolag (publ)
211 47 Malmo
Besoksadress: Roskildevagen 1
Telefon: +46 40 60 80 400
Hemsida: www.advenica.com

Finansiell radgivare
Erik Penser Bank
Box 7405
103 91 Stockholm
Besoksadress: Apelbergsgatan 27
Telefon: +46 8 463 80 00
Hemsida: www.penser.se

Legal radgivare i Erbjudandet
Setterwalls Advokatbyra AB
Box 4501
203 20 Malmo
Besoksadress: Stortorget 23
Telefon: +46 10 690 04 00
Hemsida: www.setterwalls.se

Revisor
Ernst & Young Aktiebolag
Box 4279
203 14 Malmo
Telefon: +46 8 520 590 00
Hemsida: www.ey.com

Central vardepappersférvarare
Euroclear Sweden AB
Box 191
101 23 Stockholm
Telefon: +46 8 402 90 00
Hemsida: www.euroclear.com
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