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Koncernens nyckeltal 1 oktober — 31 december 2020

Omsdttning Rérelseresultat (EBIT) Resultat efter skatt
37,1 (27,7) MSEK 5,5 (-4,1) MSEK 4,6 (-5,4") MSEK

Resultat efter skatt per
Kassaflode fran den aktie fére utspédning
Iopande verksamheten 0,14 (-0,24)
18,2 (-1,1) MSEK Efter utspddning
0,14 (-0,24) SEK

Koncernens nyckeltal 1januari — 31 december 2020

Omsattning Rérelseresultat (EBIT) Resultat efter skatt
84,4 (75,5) MSEK -18,6 (-24,7) MSEK -20,0 (-43,0") MSEK

Resultat efter skatt per
Kassaflode fran den aktie fére utspédning
Iopande verksamheten -0,60 (-1,95)
0,0 (-15,4) MSEK Efter utspddning
-0,60 (-1,95) SEK

! Férandringen av resultat efter skatt ér hanférlig till kostnadsféring av tidigare uppskjuten skattefordran, se Not 2
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Viktiga hdndelser under 2020

Fiérde kvartalet och efter periodens utgdng
Bolaget sékrade under en kortfristig
l&nefinansiering om 10 MSEK (februari 2021)

Advenica inledde ett samarbete med Cinia Oy,
som tillhandahéller sékra datanétverk,
cybersdkerhet och mjukvaruldsningar. Cinia Oy
&r dérmed &terférsaljare och tjansteleverantér i
Finland samt &terférséljare och leverantér av

helhetslésningar i Europa. (februari 2021)

Advenica rekryterade ny Vice President R&D.
(januari 2021)

Advenica tecknade ett nytt ramavtal med en
befintlig stor kund bland svenska myndigheter.
Avtalet omfattar 16sningar fér hérd-
varukryptering och |8per pé tre &r med option
pé ytterligare tvé plus tvé &r. (december 2020)

Tredje kvartalet

Nyemissionen med féretradesrétt tecknades till
319,1 procent, varav 97,7 procent med stéd av
teckningsrétter. Advenica tillférdes dérmed i
slutet av juli cirka 27,6 MSEK fére emissions-
kostnader. Bolagets styrelse beslét med
bakgrund av den positiva utvecklingen under
juni—juli att inte utnyttja bemyndigandet att
emittera ytterligare aktier, den s& kallade
dvertilldelningsemissionen. (juli 2020)

Advenica erhéll en tillaggsbestdllning frén
samma europeiska myndighet som i maj lade
en order péd cirka 5,9 MSEK. Tilléggs-
bestdllningen avseende produkter och tjénster
fér VPN-utrustning uppgick ett ordervarde av
cirka 19 MSEK. Leverans under 2021-2024
(juli 2020)

Advenica erhdll en order frén en svensk
myndighet avseende tjénster. Ordervérde cirka
5 MSEK. Leverans I6pande under 2020 samt
under férsta halvan av 2021. (september 2020)
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Andra kvartalet

Advenica erhéll en order frén en svensk
myndighet avseende produkter och tjénster.
Ordervérde cirka 26 MSEK. Leverans
pébériades omgdende; merparten av
leveranserna sker dock i slutet av 2020. (april
2020)

Advenica i Sverige erhéll en order frén en
europeisk myndighet avseende krypto-
produkter. Ordervarde cirka 5,9 MSEK.
Leverans under 2020. (maj 2020)

Advenica erhéll en order i Osterrike frén en
organisation inom den offentliga sektorn
avseende datadioder. Ordervérde cirka 1
MSEK. Leverans under andra kvartalet 2020.
(maj 2020)

Advenica erhéll en order frén en svensk
myndighet avseende datadioder. Ordervérde
cirka 1,7 MSEK. Leveransen pdbérjades
omgéende. (maj 2020)

Advenica beslutade om en nyemission av aktier
om cirka 27,6 MSEK fére emissionskostnader
med féretrédesrétt fér befintliga aktiedgare.
Féretradesemissionen sékerstélldes till cirka 60
procent genom teckningsférbindelser och
resterande del omfattades av garanti-
&taganden. Nyemissionen blev dérmed fullt
garanterad. (maj 2020)

Advenica erhéll en order frén en finsk kund
avseende tj@nster inom Cross Domain
Solutions. Ordervéarde cirka 1,1 MSEK.
Leverans under andra och tredje kvartalet
2020. (juni 2020)

Advenica erhéll en order i Osterrike frén en
kund inom den offentliga sektorn i ett
europeiskt land avseende produkter och
tjanster. Initialt ordervérde cirka 12 MSEK.
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Forsta leverans under 2020. (juni 2020)

Férsta kvartalet

Advenica erhdll ett utvecklingsuppdrag frén
Férsvarets materielverk (FMV). Ordervéarde
cirka 5,4 MSEK. Projektet p&borijades
omgd&ende med slutférande i slutet av 2021.
(januari 2020)

Advenica erhéll en order frén en svensk
myndighet avseende produktutveckling av
Cross Domain Solutions. Ordervérde cirka 10
MSEK. Leverans under 2020. (januari 2020)

Advenica inledde ett samarbete med Dell
Technologies dar Advenicas hdrdvarubaserade
sdkerhetsldsningar dkar kapaciteten i Dells
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Cyber Recovery-16sning. (februari 2020)

Advenica sdkrade en kortfristig l&nefinansiering
om 10 MSEK. (februari 2020)

Under det férsta kvartalet 2020 utbrét en
global pandemi till f8ljd av ett nytt coronavirus,
covid-19. Pandemin fick vésentlig p&verkan pé
det generella marknadsklimatet och den
globala ekonomin. Advenica bedémde att den
underliggande efterfrégan pé& bolagets
produkter och tj@nster fortsatt var mycket god
men konstaterade att sdlj- och leverans-
processerna drog ut pé tiden, vilket kunde leda
till negativ pé&verkan p& Advenicas omséttning,
resultat och likviditet p& kort sikt.
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VD har ordet

Under ett hégst annorlunda ar lyckades Advenica
skapa ytterligare tillvéxt, drygt 10 procent mer
jdmfért med 2019. Figrde kvartalet 2020
préglades av intensivt utvecklingsarbete,
leveranser och ett férnyat ramavtal med en av
bolagets stérre kunder. Omséattningen i kvartalet
uppgick till 37,1 (27,7) MSEK och fér heléret till
84,4 (75,5) MSEK. Rérelseresultatet (EBIT) uppgick
till 5,5 (-4,1) MSEK och fér heléret till -18,6
(-24,7).

Kostnadsbilden speglade investeringarna i
utvecklingsavdelningen fér att sékra leveranser pé
afférer tagna under de senaste &ren. Fram tills
pandemins andra v8g sléts flera betydande avtal,
och férséljningen under 2020 dkade med cirka 12
procent j@mfért med 2019. Under hésten 2020
begréinsades emellertid &terigen mdijligheterna att
vara pd plats fér att avsluta affarer, knyta nya

kontakter och genomféra installationer.

Andé& kan vi nér 2020 summeras konstatera att
Advenica erhéll flera stora ordrar. Flera av dessa
|6per under langre tid. Tjansteférséljningen véixte
och motsvarade cirka 41 procent av det totala
ordervardet. Det ér mycket gléadjande att vi idag
arbetar med fler parallella betalda
utvecklingsprojekt och mer produktutveckling é&n
négonsin.

Allt distansarbete 2020 driver pd medvetandet och
s@kerhetskulturen. Det finns idag insikt om att det
inte gér aft vénta med att &tgérda bristerna i
befintliga IT-system. Trafiken till Advenicas

webbplats ékar sténdigt, liksom véra féljare pé

LinkedIn. En hég andel potentiella kunder sdker nu

direkt pé& vért bolagsnamn och laddar ner material
om cybersékerhet och vara produkter.
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Marknadens tilltro till Advenicas potential
bevisades av att nyemissionen med féretradesrétt
blev kraftigt évertecknad med 319,1 procent,

varav 97,7 procent med stéd av teckningsrétter.

En strategiskt viktig rekrytering gjordes efter
periodens slut med Patrik Akesson, som tilliréder
som ny Vice President R&D 1 mars 2021. Patrik
kommer vara ansvarig fér att utveckla bolagets
befintliga system och processer, och blir ddrmed
en viktig del i Advenicas utveckling framaét.

Advenica har mycket att géra — och &n mer att
dstadkomma. Processen tillsammans med kunder
infér ett investeringsbeslut om cyber-sékerhet kan
oftast inte géras hemifrén. Jag och mina
medarbetare héller ut och vi ser fram emot att
kunna tréffa kunder pé riktigt igen.

Malmé, den 18 februari 2021
Marie Bengtsson,

VD och koncernchef, Advenica
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Marknaden, kunderna och
erbjudandet

Marknaden

Cybersdkerhet generellt och sékerhetsbrister inom
kritisk infrastruktur &r sténdigt aktuella utmaningar
fér stater, myndigheter, offentliga organisationer
och féretag. Under de senaste &ren har det
allménna intresset fér frégorna ékat, inte minst i
Sverige efter avsldjande om brister i vissa
myndigheters hantering av skyddsvérd
information.

Méngden cyberattacker dkar dramatiskt.
Attackerna kan resultera i att skyddsvérda data
férsvinner, manipuleras eller lécks. M&nga
industriella informations- och styrsystem som
anvénds hér ér féraldrade och/eller ofillréckliga
med tanke p& dagens hotbild. Komprometteras
systemen kan eldistribution, internettillgdng eller
signalsystem fér flyg och té&g sluta fungera, vilket
kan medféra mycket allvarliga konsekvenser fér
b&de samhélle och individer.

Marknaden fér den typ av cybersékerhetslésningar
som Advenica erbjuder bestér av dels
verksamheter med klassificerad information
kopplad till nationell sékerhet, dels kunder med
oklassificerad information men dér sekretess,
integritet och autencitet &r avgérande och
afférskritisk. Beslutsprocessen ér vanligtvis mycket
l&ng och afférerna inleds ofta av férstudier,
mindre initiala bestéllningar och dérefter stérre
implementeringar. | vissa fall &ér beslutprocessen
enklare, nar kunden har kommit léngre i
kompetensnivé och mognadsgrad, eller nér
afféren hanteras via en partner, och dé kan det bli

en ren produktaffér.
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Vad géller nationell klassificerad information &r
marknaden komplex och svér att ta sig in pé fér
nya aktérer. Processerna pdverkas av politiska
infressen samt styrs av regelverk och lagstiftning.
Det tar m&nga é&r att f& nédvandig kunskap om
|8sningarna och férstéelse fér kundernas
verksamhet; projekten &r vanligtvis l&nga och
livscykeln fér en produkt inom
kommunikationssystem kan vara éver 20 &r.
Produktutvecklingen finansieras ofta direkt av
kunderna eftersom de kréver avancerade och
specifikt anpassade 16sningar. Leverantérer, sGsom
Advenica, som har lyckats etablera sig har ldnga
kundrelationer.

Vad géller nationell oklassificerad information
men konfidentiell, &r kompetensen och
erfarenheten kring 16sningar fér att vérna
klassificerad information en stark férdel.
Efterfrégan p& framtidssékra
cybersdkerhetslésningar éven fér oklassificerad
information &r stor och véxande i takt med skérpta
stkerhetskrav och tilllagande medvetenhet om
behovet av avancerat skydd.

Med féretag och organisationer med héga krav pé
sdker kommunikation arbetar Advenica direkt mot
slutkunder i Sverige, Finland och Osterrike samt

nérliggande lénder.

Kunder

Advenicas kunder inser vikten av att hantera all
eller delar av sin information med stor aktsamhet.
Information utgdr ett stort vérde fér verksamheten
och integriteten kréver att informationsutbytet sker
pé ett mycket sékert sétt. Med véra produkter och
tjénster kan kunderna digitalisera effektivt och
ansvarsfullt samt hantera sina
cybersakerhetsutmaningar.

Advenica arbetar idag frédmst med tva typer av
kunder; férsvars- och myndighetskunder samt
civila kunder i form av féretag och organisationer
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inom framférallt kritisk infrastruktur. Geografiskt
finns merparten av kunderna i Sverige, Finland

och Osterrike samt nérliggande lénder.

Forsvars- och myndighetskunder

Advenicas traditionella kunder finns inom férsvaret
samt férsvars- och sdkerhetsrelaterade
myndigheter som hanterar information kopplad Hill
nationella sékerhetsintressen och utrikespolitik.
Eftersom denna typ av information normalt
omgardas av sekretess under mycket l&ng tid &r
kraven pd sékerhetsteknologin mycket héga.
Informationssékerheten har en viktig
sékerhetspolitisk dimension eftersom
cyberspionage och -sabotage idag utgér
betydande och tilltagande hot mot de flesta
nationer. Ett specifikt hot som har fétt stor
uppmarksamhet och som har péverkat
mellanstatliga relationer &r inplanterade
s@rbarheter i hard- och programvara frédn
utldndska leverantérer — dven ndgra av varldens
stérsta. Detta har férstarkt dessa kunders vilja att
képa inhemska sékerhetslésningar, speciellt for
férsvars- och civila ledningssystem pé& hégsta niva.
| de fall d&r inhemsk industri saknas &r det av
annu stérre vikt att bygga fértroendefulla relationer
mellan kund och leverantér. Hér ér Advenicas

svenska rétter och héga assurans en stor férdel.

Civila kunder

Féretag och organisationer med héga krav pé
séker kommunikation och dér integritet och
sekretessfrégor &r centrala ér en annan typ av
kunder fér Advenica. Verksamheter som Advenica
har identifierat som speciellt intressanta ér kritisk
infrastruktur och processindustrin, dvs inom
omré&den dér IT-teknik mater OT-teknik. Av dessa
har Bolaget valt att i nértid fokusera pé aktérer

inom energiproduktion och -distribution, déar
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manga aktdrer star infér teknikskiften dér
digitalisering stér hégt agendan. Deras kunder har
i sin tur héga férvéntningar pd att tjansterna ska
vara moderna och effektiva samtidigt som kraven
pé& att skydda drift (OT) och IT-system &r
betydande. Paketerade l6sningar som bygger pé
produkter och tjénster, snarare dn komplexa

integrationsprojekt, &r starkt efterfrégade.

Erbjudandet

Advenica erbjuder unika cybersédkerhetslésningar
som skyddar kritiska data vid éverféring mellan
datorer och néatverk.

Bolagets produkter ér designade, utvecklade och
tillverkade i Sverige. Vi kan hélla hég assurans
genom kontroll av varje steg — fr&n design,
utveckling, produktion och leverans Hill
eftermarknad. Advenicas VPN-teknologi har EU-
godkénnande pd hégsta sdkerhetsnivd och véra
produkter anvénds sedan lénge fér aft
kommunicera Top Secret-klassad information.
Véra produkter och tjdnster anvénds av
férsvarssektorn, myndigheter och verksamheter
inom kritisk infrastruktur fér att vérna deras mest
skyddsvérda information. Dessutom ser vi ett
framvéxande behov inom andra sektorer i
néringslivet fér séker kommunikation och sédker
natverkssegmentering.

Med véra krypterings- och segmenteringsprodukter
kan néatverk isoleras samtidigt som informationen
kopplas samman pé ett sdkert satt. Detta leder till
héjd informationssékerhet och en ansvarsfull
digitalisering. Genom att hjélpa véra kunder att f&
effektiva cybersakerhetsldsningar pé plats bidrar vi
pé& sé& satt till livskraftiga och héllbara

verksamheter — och till en tryggare vérld.
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Koncernen: Omsdttning, resultat och finansiell stdllning

Nettoomsdttning och resultat for

perioden oktober - december
2020

Fiagrde kvartalets ~ omséittning uppgick
till 37 117 (27 683) TSEK.

Resultat fére skatt for kvartalet uppgick till
4 575 (-4 580) TSEK och kvartalets resultat efter
skatt till 4 574 (-5 415) TSEK.

Advenicas intdktsmodell bestér av intdkter frén
s@vél hard- och mjukvaruleveranser som frén
tjgnsteférsalining.  Tidnsteintdkterna  bestdr
huvudsakligen av intékter frdn I8pande
underhéllsavtal men é&ven frdn andra tjénster

s@som analyser och kundanpassad utveckling.

Under fiarde kvartalet uppgick intékterna frén

tiéinsteférsélining till 5 472 (11 408) TSEK och
utgjorde 15 (42) procent av den totala
omsdttningen.

Nettoomsdttning och resultat for
perioden januari-december 2020

Omséttningen fér perioden uppgick till 84 364
(75 521) TSEK. Resultat fére skatt for perioden
uppgick till -19 988 (-25 926) TSEK. Resultat
efter skatt uppgick till -19 993 (-43 020) TSEK.
Férandringen av resultat efter skatt avseende
féregdende &r aér hanforlig till kostnadsféring av
tidigare uppskjuten skattefordran, se Not 2.

Under perioden uppgick intékterna frén
tjéinsteférséljning till 34 494 (25 393) TSEK och
utgjorde 41 (34) procent av den totala
omsdttningen.

Omsdttning per kvartal, TSEK Q4 2018 — Q4 2020
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Intdkisfordelning per kvartal TSEK Q4 2018 — Q4 2020
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Likviditet, finansiell stdllning och
investeringar

Koncernens likvida medel uppgick per den 31
december 2020 till 19 556 (8 435) TSEK.
Beviljad checkrékningskredit var 4 000 (4 000)
TSEK, varav utnyttjad var O (0) TSEK. Under
februari 2021 sdkrade Bolaget en kortfristig
l&nefinasiering om 10 MSEK.

Nyemission

Teckningsperioden  fér  Advenica  AB:s
nyemission |épte ut den 6 juli 2020 och
sammanrékningen visar att 10 793 329 aktier,
motsvarande 97,7 procent av Féretrades-
emissionen, tecknades med stéd av teckning-

sratter.

Dartill erhsll Bolaget intresseanmélningar om
teckning av ytterligare 24 475 309 aktier utan
stéd av teckningsrétter, motsvarande 221,5
procent fér ett sammanlagt intresse om 319,1

ADVENICA AB (publ) Org nr 556468-9957
Denna rapport ar publicerad 2021-02-18

procent. Féretrédesemission var dérmed kraftigt
dvertecknad och inga emissionsgarantier
kommer aoft tas i ansprédk. Genom
Féretradesemissionen tillférdes Bolaget ca 27,6
MSEK fére emissionskostnader, vilka beréknas
till ca 2,8 MSEK. Genom Féretrédesemissionen
dkade Advenicas aktiekapital med
1381 454,75  kronor  till  sammanlagt
4 144 364,375 kronor. Antalet aktier ékade
med 11 051 638 aktier till sammanlagt 33 154
915 aktier.

Finansiell stdllning

Det totala kassaflddet fér perioden oktober Hill
december uppgick till 9 837 (-4 313) TSEK.
Kassaflédet frén den I6pande verksamheten fér
perioden blev 18 198 (-1 072) TSEK.
Kassaflédet frén investeringsverksamheten fér
perioden blev -2 506 (-13) TSEK.
Finansieringsverksamhetens kassafléde under
perioden uppgick till -5 855 (-3 228) TSEK.
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Det totala kassaflédet fér perioden januari ill
december uppgick fill 11 121 (925) TSEK.

Kassaflédet frén den |6pande verksamheten fér
perioden blev 15 (-15 387) TSEK.

Kassaflédet frén investeringsverksamheten for
perioden blev -5 573 (-33) TSEK.
Finansieringsverksamhetens kassafléde under
perioden uppgick till 16 679 (16 345) TSEK.

Soliditeten uppgick den 31 december till 30 (32)
procent.

Investeringar i immateriella  anldggnings-
tillg&ngar fér &ret uppgick till 5 146 (0) TSEK.

Avskrivningar  av  oktiverade  utgifter  fér
egenutvecklade system har gjorts med 1 413
(1 482) TSEK fér kvartalet och under hela
perioden med 5859 (5 928). Dessa avskriv-
ningar belastar kostnad sélda varor, d& det
avser produkter under férséljning.

Avskrivningar av  anléggningstillgéngar  har
gjorts med -853 (-777) TSEK f6r kvartalet och for
hela perioden med -3 185 (-2 913) TSEK.

Personalutveckling

Antalet heltidsanstdllda den 31 december 2020
var 60 (53) personer samt 14 (11) konsulter.

Transaktioner med ndrstdende

Advenicas ndrstdendekrets och transaktioner
med denna beskrivs i &rsredovisningen for
2019.

Visentliga risker och
osdkerhetstaktorer

Vésentliga risker och osédkerhetsfaktorer finns
beskrivna i @&rsredovisningen fér 2019 under
avsnittet  Risker  och Riskhantering i
Férvaltningsberattelsen. Under 2020 har det
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infe  gjorts ndgra  dndringar  avseende
uppskattningar och bedémningar fér de risker
som presenterades i &rsredovisningen fér 2019.

Pandemin som brét ut under véren 2020 har
péverkat det generello marknadsklimatet och
den globala ekonomin. Fér Advenicas del har
den inneburit att sdlj- och leveransprocesserna
drar ut pd tiden, vilket kan leda till negativ
paverkan pé& Bolagets omsdattning, resultat och
likviditet p& kort sikt.

Redovisningsprinciper

Denna koncernredovisning omfattar det svenska
Advenica AB (publ),
organisationsnummer 556468-9957 och dess

moderbolaget

dotterféretag. Koncernens huvudsakliga
verksamhet &r produkter och tjénster inom

cybersdkerhet.

Koncernredovisning fér Advenica har uppréttats i
enlighet med International Financial Reporting
Standards (IFRS)
Interpretations Committee (IFRIC), sésom de har

tolkningar ~ av IFRS

godkénts av EG-kommissionen fér tilldmpning
inom den Europeiska Unionen (EU). Koncernens
delérsrapport ér uppréttad i enlighet med IAS 34
Delérsrapportering samt tillampliga delar i
arsredovisningslagen.

Fér en beskrivning av koncernens redovisnings-
principer hdnvisas till &rsredovisningen fér
2019. Dessa &r oférandrade férutom vad géller
balanserade utvecklings-kostnader i moder-
bolaget. D& moderbolaget under sista halvéret
2020 har
utvecklingsutgifter géller nu samma

aktiverat balanserade
redovisningsprinciper fér utvecklngsutgifter i
moderbolaget som anges fér koncernen i
arsredovisningen fér 2019.

www.advenica.com 10/26
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Moderbolaget tillémpar samma redovisnings-
principer som koncernen utom i de fall som
anges under  avsnittet  “Moderbolagets
redovisningsprinciper” i &rsredovisningen.
Moderbolaget fillémpar ARL och RFR 2
"Redovisning fér juridiska personer”. De
avvikelser som férekommer féranleds av

begrénsningar i méjligheterna att tilldmpa IFRS

ADVENICA AB (publ) Org nr 556468-9957
Denna rapport ar publicerad 2021-02-18

i moder-bolaget till folid av
&rsredovisningslagen samt gallande
skatteregler.

Koncernens rapporteringsvaluta ar SEK, vilket ar
moderbolagets funktionella valuta.
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Aktien och dgarna

Advenica hade vid periodens 1 627 (1 521) aktiedgare. Av det totala aktiekapitalet égde familjen Linde
42,4 (41,8) procent och &vriga, inklusive personal, 57,6 (58,2) procent. Nedan presenteras Bolagets
stérsta aktiedgare per den 31 december 2020.

Andel av kapital

De stérsta aktieédgarna Antal akfier och réster 1 %
Familjen Linde 14 064 781 42,4%
Fredrik Rapp 3908 215 11,8%
Forsakringsbolaget Avanza Pension 2013 541 6,1%
Banque International a Luxembourg 1575000 4,8%
Nordnet pensionsférsakring AB 1 091 523 3,3%
BNP Paris (knutet till Mikael Sandberg) 993 310 3,0%
Hans Hillberg 376 924 1,1%
Mikael Sandberg 374 261 1,1%
\(/i/(z]?;é\/g;e)olfh Management AB (knutet fill Per 300 000 0,9%
Ye, Pei-Quan 287 128 0,9%
Summa 10 stérsta aktieéigarna 24 984 683 75,4%

Totalt antal aktier per den 31 december 2020 uppgick till 33 154 915 st. Bolaget ér listat p& NASDAQ
First North Premier Growth. Hégsta stdngningsvérde under &ret uppndddes den 31 juli d& kursen
avslutades pé 7,42 SEK och l&gsta sténgningskursen under éret blev 2,60 SEK vilket var den 3 januari.
Per sista sténgningsdag fér kvartalet, den 30 december uppgick kursen till 4,43 SEK och bérsvérdet
uppgick till 146 876 TSEK. Kursutvecklingen fér aktien visas i grafen nedan.

Advenicas aktiekurs

SEK Stangningskurs

> y Q Q Q' Q Q Q Q Q Q
> Vv Vv Vv Vv Vv Vv Vv Vv Vv Vv Vv
ADVENICA AB (publ) Org nr 556468-9957 www.advenica.com 12/26
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Koncernens resultatrikning i sammandrag

Koncernens resultatrékning i sammandrag 2020 2019 2020 2019
TSEK Not okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Nettoomsittning 1 37117 27 683 84 364 75 521
Kostnad for salda varor -11 076 -7 476 -21 816 -20 087
Bruttoresultat 26 041 20207 62 548 55434
Forséljningskostnader -9 569 -8934 -29 917 -37 400
Administrationskostnader -1274 -3 381 -5207 -10 651
Forsknings- och utvecklingskostnader -13 050 -11 966 -52 169 -32 084
Aktiverat arbete for egen utveckling 2 875 0 5146 0
Ovriga rorelseintikter 501 0 1037 0
Summa rorelsens kostnader -20 517 -24 281 -81 110 -80 134
Rorelseresultat 5524 -4 074 -18 562 -24 701
Finansiella intdkter 5 53 117 174
Finansiella kostnader -954 -559 -1 543 -1 399
Resultat fran finansiella poster -949 -506 -1 426 -1225
Resultat fore skatt 4 575 -4 580 -19 988 -25926
Skatt 2 =1l -835 -5 -17 094
Periodens resultat 4574 -5 415 -19 993 -43 020
Periodens resultat hanforligt till:

Moderforetagets aktiedgare 4574 -5415 -19 993 -43 020
Resultat per aktie fore och efter full

utspiadning, SEK 0,14 -0,24 -0,60 -1,95

ADVENICA AB (publ) Org nr 556468-9957
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Rapport dver totalresultat koncernen

Koncernens rapport éver 2020 2019 2020 2019

totalresultat, TSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

Periodens resultat 4574 -5415 -19 993 -43 020

Ovrigt totalresultat

Poster som kan komma att omforas till

resultatrakningen:

Omrékningsdifferenser vid omriakning av

utlindska dotterforetag 176 103 147 -114

Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 176 103 -19 846 -114

Periodens totalresultat 4750 -5312 -19 846 -43 134

Periodens totalresultat hanforligt till:

Moderforetagets aktiesigare 4750 -5312 -19 846 -43 134

Summa 4750 -5312 -19 846 -43 134
ADVENICA AB (publ) Org nr 556468-9957 www.advenica.com 14/26
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Rapport over finansiell stdllning koncernen

Koncernens balansrikning

TSEK 2020-1231  2019-12-31
Not
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar 25 790 26 504
Materiella anldggningstillgangar 727 613
Nyttjanderattstillgdngar 15113 13 031
Uppskjuten skattefordran 2 4253 5507
Summa anliggningstillgangar 45 883 45 655
Omsittningstillgangar
Varulager 10 100 8250
Kundfordringar 9 940 14 360
Ovriga fordringar 10 650 1725
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 4193 2 045
Likvida medel 19 556 8 435
Summa omsittningstillgangar 54 439 34 815
Summa tillgdngar 100 322 80 470
Eget kapital och skulder
Aktiekapital 4144 2763
Ovrigt tillskjutet kapital 172 372 148 902
Reserver -19 -165
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat -146 020 -125 988
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 30477 25512
Summa eget kapital 30 477 25512
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 0 0
Leasingskulder 11793 10 241
Uppskjutna skatteskulder 4253 5507
Summa langfristiga skulder 16 046 15 748
Kortfristiga skulder
Avsittning garantier 499 493
Skulder till kreditinstitut 0 5000
Leasingskulder 3 464 2910
Leverantorsskulder 9351 10 690
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 26 990 16 355
Ovriga skulder 13 495 3762
Summa kortfristiga skulder 53 799 39210
Summa eget kapital och skulder 100 322 80 470
ADVENICA AB (publ) Org nr 556468-9957 www.advenica.com
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Rapport dver kassafloden koncernen

Kassaflédesanalys 2020 2019 2020 2019
TSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Lopande verksamhet

Resultat fore skatt 4575 -4 580 -19 988 -25 926
Justering for icke kassaflodespdverkande poster 2 406 1596 9 470 8262
Betald inkomstskatt 0 0 0 0

Nettokassaflode fran den l6pande verksamheten
fore fordndringar i rorelsekapital 6 981 22984 -10 518 -17 664

Justeringar av rorelsekapital

Foréndring av varulager 2 580 1764 -2 006 2076
Forandring av rorelsefordringar -9356 4228 7277 -10 069
Forandring av rorelseskulder 17 994 -4 080 19 817 10 270
Kassaflode fran den lopande verksamheten 18 199 -1072 16 -15 387

Kassaflode fran investeringsverksamhet

Forvirv av immateriella anldggningstillgdngar -2 875 0 -5 146 0
Forvirv av materiella anlaggningstillgdngar 368 -13 _428 233
Kassaflode fran investeringsverksamheten 2507 -13 -5574 -33

Kassaflode fran finansieringsverksamhet

Upptagna lan 0 0 7 500 0
Avbetalning av skuld -5 855 -3 228 -15 634 -7 668
Nyemission 0 0 27 629 25892
Emissionskostnader 0 0 -2 816 -1 879
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -5 855 3228 16 679 16 345
Periodens kassaflode 9 837 -4 313 11 121 925
Likvida medel i borjan av perioden 9719 12 748 8 435 7510
Likvida medel vid periodens slut 19 556 8 435 19 556 8 435
ADVENICA AB (publ) Org nr 556468-9957 www.advenica.com 16/26
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Rapport over fordndring eget kapital koncernen

Eget kapital Aktiekapital Ovrigt Reserver Balanserade Eget kapital Totalt eget
tillskjutet vinstmedel hanforligt till kapital
kapital inkl. érets moder-
resultat féretagets
aktieégare
TSEK
Per 1 januari 2019 1974 125 677 -51 -82 968 44 632 44 632
Nyemission 789 25103 25 892 25 892
Emissionskostnader -1 879 -1 879 -1 879
Summa nyemission 789 23224 24 013 24 013
Periodens resultat -43 020 -43 020 -43 020
Ovrigt totalresultat -114 -114 -114
Summa totalresultat -114 -43 020 -43 134 -43 134
Transaktioner med iigare
Per 31 december 2019 2763 148 901 -165 -125 988 25512 25512
Per 1 januari 2020 2763 148 901 -165 -125 988 25 512 25512
Nyemission 1 381 26 247 27 628 27 628
Emissionskostnader -2 816 -2 816 -2 816
Summa nyemission 1381 23 431 24 812 24 812
Periodens resultat -19 993 -19 993 -19 993
Ovrigt totalresultat 147 147 147
Summa totalresultat 147 -19 993 -19 846 -19 846
Transaktioner med iigare
Per 31 december 2020 4144 172 332 -18 -145 981 30477 30 477
ADVENICA AB (publ) Org nr 556468-9957 www.advenica.com 17/26
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Not 1 Intéktsredovisning

Tidpunkt for intakisforing

Prestationsatagande som uppfylls vid en viss

tidpunkt

Prestationsatagande som uppfylls 6ver tid

Summa

Marknad
Sverige
Finland
Ovriga linder

Summa

Omrade
Forséljning av koncernens produkter
Utforande av tjanster

Summa

Tidpunkt for intakisforing

Prestationsatagande som uppfylls vid en viss

tidpunkt

Prestationsatagande som uppfylls 6ver tid

Summa

Marknad
Sverige
Finland
Ovriga linder

Summa

Omrade
Forséljning av koncernens produkter
Utforande av tjanster

Summa
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okt-dec 2020
31 645

5472
37117

okt-dec 2020
30 630

2 824
3663
37117

okt-dec 2020
31 645

5472
37117

jan-dec 2020
49 870

34 494
84 364

jan-dec 2020
67 345

9515
7504
84 364

jan-dec 2020
49 870

34 494
84 364

okt-dec 2019
15463

12 220
27 683

okt-dec 2019
12992

10 928
3763
27 683

okt-dec 2019
15463

12 220
27 683

jan-dec 2019
49 317

26 204
75521

jan-dec 2019
46 337

22 298
6 886
75521

jan-dec 2019
49 317

26 204
75 521
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Not 2 Uppskjuten skatt

Under tidigare period har bolaget analyserat féreliggande fakta i enlighet med 1AS12 och IFRIC23. | juli
2019 publicerade ocksé ESMA ett uttalande rérande uppbokning av uppskjutna skattefordringar (ESMA
32-63-743; Uttalande frdn ESMA om redovisning av uppskjutna skattefordringar). Mot bakgrund av
denna analys &r det bolagets bedémning att den tidigare vérderingen av uppskjuten skattefordran
hanférlig till skattemassiga underskott ska omvérderas varfér bolaget har kostnadsfért éverskjutande del
per Q3 2019.

ADVENICA AB (publ) Org nr 556468-9957 www.advenica.com 19/26
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Moderbolaget

Moderbolagets omsdttning och resultat for perioden oktober-december
2020

Moderbolagets omséttning fér det fiarde kvartalet 2020, inklusive koncerninterna poster, uppgick Htill
32 803 (21 071) TSEK. Resultat fére skatt var 6 987 (-5 265) TSEK.

Moderbolagets omsdttning och resultat for januari-december 2020

Moderbolagets omséattning fér &ret 2020, inklusive koncerninterna poster, uppgick till 70 264 (55 777)
TSEK. Resultat fére skatt var -13 031 (-23 242) TSEK.

Moderbolagets balansrdkning, finansiella stdllning och investeringar

Moderbolagets likvida medel uppgick per den 31 december 2020 till 13 087 (466) TSEK. Beviljad
checkkredit var 4 000 (4 000) TSEK, varav utnyttjad var O (0) TSEK. Det egna kapitalet uppgick till 18 122
(7 595) TSEK, vilket ger en soliditet om 38 (17) procent.

ADVENICA AB (publ) Org nr 556468-9957 www.advenica.com 20/26
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Resultatrikning moderbolaget

Moderbolagets resultatrékning 2020 2019 2020 2019
TSEK Not okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Nettoomséttning 32 803 21071 70 264 55777
Kostnad for salda varor -8 068 -5 351 -14 064 -12 785
Bruttoresultat 24 735 15720 56 200 42 992
Forséljningskostnader -4 644 -5220 -15 329 -22 618
Administrationskostnader -1274 -3381 -5207 -10 650
Forsknings- och utvecklingskostnader -13 085 -11 965 -52 204 232 084
Aktiverat arbete for egen utveckling 2 088 0 4359 0
Ovriga rorelseintikter 17 0 167 0
Summa rorelsens kostnader -16 918 -20 566 -68 214 -65 352
Rorelseresultat 7817 -4 846 -12 014 -22 630
Finansiella intdkter 5 52 110 174
Finansiella kostnader -835 -471 -1127 -1 056
Resultat fran finansiella poster -830 -419 -1 017 -882
Resultat fore skatt 6 987 -5 265 -13 031 -23 242
Skatt 2 -303 -317 -1254 -17 550
Periodens resultat 6 684 -5582 -14 285 -40 792
ADVENICA AB (publ) Org nr 556468-9957 www.advenica.com 21/26
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Balansrikning moderbolaget

Moderbolagets balansrékning

TSEK Not 2020-12-31 2019-12-31
Anliggningstillgangar
Imateriella anldggningstillgdngar 4358 0
Materiella anlaggningstillgangar 621 449
Andelar i koncernféretag 1377 1377
Uppskjutna skattefordringar 2 4253 5507
Summa anliggningstillgangar 10 609 7 333
Omsittningstillgangar
Varulager 6 597 8250
Kundfordringar 7227 13219
Fordringar hos koncernforetag 8 464 6553
Ovriga fordringar 1399 1382
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 2 194 1901
Kassa och bank 13 087 466
Summa omsiittningstillgdngar 38 968 31771
Summa tillgdngar 49 577 39 104
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 4144 2763
Overkursfond 3734 3734
Fond for utvecklingskostnader 4359 0
Reservfond 40 40
12 277 6 537
Fritt eget kapital
Overkursfond 168 598 145 167
Balanserad vinst -148 468 -103 317
Periodens resultat -14 285 -40 792
5 845 1 058
Summa eget kapital 18 122 7 595
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 0 0
Summa langfristiga skulder 0 0
Kortfristiga skulder
Avsittning garantier 499 493
Skulder till kreditinstitut 0 5000
Leverantorsskulder 3 826 10 527
Skulder till koncernforetag 1322 1495
Ovriga skulder 12 411 1377
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 13 398 12 617
Summa kortfristiga skulder 31455 31509
Summa eget kapital och skulder 49 577 39 104

ADVENICA AB (publ) Org nr 556468-9957
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Nyckeltal

Flerarséversikt och nyckeltal jan-dec jan-dec
for koncernen 2020 2019
Nettoomséttning, TSEK 84 364 75521
Resultat fore finansiella poster TSEK -18 562 -24 701
Resultat fore skatt, TSEK -19 988 -25926
Resultat efter skatt, TSEK -19 993 -43 020
Rorelsemarginal fore finansiella poster, % Neg Neg
Rorelsemarginal fore skatt, % Neg Neg
Rorelsemarginal efter skatt, % Neg Neg
Soliditet, % 30 32
Sysselsatt kapital, TSEK 30 477 31150
Skuldsdttningsgrad, % 229 211
Eget kapital per aktie, SEK 0,92 1,15
Kassaflode, 16pande verksamheten TSEK 16 -15 387
Kassaflode, 16pande verksamheten per aktie, SEK 0,00 -0,70
Resultat fore skatt per aktie, SEK -0,60 -1,17
Resultat efter skatt per aktie, SEK -0,60 -1,95
Antal genomsnittlig utestdende aktier under perioden, fore

och efter utspidning, tusental 27 629 22103
Antal aktier vid periodens slut, tusental 33155 22103
Anstéllda vid periodens slut 60 53
ADVENICA AB (publ) Org nr 556468-9957 www.advenica.com 23/26
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Nyckeltalsdefinitioner

Rérelsemarginal fére finansiella poster, % = Rérelseresultat fére finansiella poster och skatt
i relation till omséttiningen

Roérelsemarginal fére skatt, % = Rérelseresultat med tillégg av finansiella poster i relation Hill
omsdttningen

Rérelsemarginal efter skatt, % = Periodens resultat efter skatt i relation till omséttningen
Soliditet, % = Eget kapital i relation till balansomslutning

Sysselsatt kapital, TSEK = Totala tillgdngar reducerat med réntefria skulder

Rantabilitet p& sysselsatt kapital, % = Rérelseresultat med tillagg av finansiella intakter i
relation till sysselsatt kapital

Rantabilitet p& eget kapital, % = Resultat efter finansiella poster i relation till eget kapital
Rantabilitet p& totalt kapital, % = Resultat efter finansiella poster i relation Hill
balansomslutningen.

Skuldséttningsgrad, % = Totala skulder i relation till eget kapital

ADVENICA AB (publ) Org nr 556468-9957 www.advenica.com
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Finansiell information och kalender

Arsstamman kommer aft héllas den 29 april kl. 16:00 i bolagets lokaler p& Roskildevégen 1.

Styrelsen kommer att féreslé& att ingen utdelning lédmnas

Deldrsrapporter, arsredovisning och Advenicas pressmeddelande kan Iésas p& www.advenica.com

alternativt bestéllas frdn Advenica AB, Roskildevdgen 1, 211 47 Malmé eller genom mail till

ir@advenica.com.

Publicering av &rsredovisning 9 april 2021
Del@&rsrapport januari-mars 2021 29 april 2021
Arsstémma 29 april 2021
Deldrsrapport januari-juni 2021 21 juli 2021
Delérsrapport januari-september 2021 28 oktober 2021

Kontakt

Marie Bengtsson, VD
Telefon 0703-86 00 32
E-post: marie.bengtsson@advenica.com

Denna information &r s8dan information som Advenica &r skyldig att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen lémnades, genom ovanst&ende kontakipersons férsorg, for
offentliggérande den 18 februari 2021 kl.12.30.

Denna delérsrapport har inte varit fdremél fér granskning av bolagets revisorer.

Styrelsens och verkstdllande direkidrens forsdkran

Styrelsen och verkstéllande direktér férsdkrar att denna delérsrapport ger en réttvisande bild av Bolagets,
stdllning och resultat samt beskriver de vésentliga risker och osékerheter som Bolaget stér infér.

Malmé den 18 februari 2021

P& styrelsens uppdrag signerar

Marie Bengtsson
VD och Koncernchef
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Advenica pd 2 minuter

Specialiserade pd att sikra kritisk data-in-motion
Verkligheten

Sambhéllet digitaliseras i allt snabbare takt. Merparten av effekterna ér positiva, men det finns en mérk
baksida. Ju fler system, natverk och elektroniska enheter som &r uppkopplade och sammankopplade,
desto fler angreppspunkter och risker. Eftersom cyberattackerna ocksé tilltar i frekvens och aggressivitet
ar séker digitalisering en stor och éverhédngande utmaning fér alla verksamheter.

Genom att hjalpa kunderna aft f& effektiva cybersdkerhetslésningar pé plats bidrar Advenica till
livskraftiga och héllbara verksamheter — och till en sékrare vérld.

Verksamheten

Advenica grundades 1993 i Sverige och &r idag @ven etablerat i Finland och Osterrike.

Bolaget analyserar, designar och implementerar grundskydd som férhindrar intréng, dataldckage och
manipulation av skyddsvérd och verksamhetskritisk information. Véra framtidssékra och héllbara
kryptering- och segmenteringsprodukter &r designade, utvecklade och tillverkade i Sverige. Genom att vi
kontrollerar varje steg fradn design till eftermarknad, kan vi genomgéende hélla hég assurans. Sedan
ldnge anvénds véra produkter fér att kommunicera Top Secret-klassad information.

Advenica é&r ett av endast fyra féretag i vérlden med EU-godkdnd VPN-teknologi pé& hégsta sékerhetsnivé.
Amerikanskt och svenskt patent innehas fér den egenutvecklade teknologin Three Domain Separation.

Marknaden

Marknaden fér den typ av cybersékerhetslésningar som Advenica erbjuder bestér av dels verksamheter
med klassificerad information kopplad till nationell séikerhet, dels kunder med oklassificerad information
men ddr sekretess, integritet och autencitet ér avgérande och affarskritisk. Beslutsprocessen ér vanligtvis
mycket l&ng och afférerna inleds ofta av férstudier, mindre initiala bestéliningar och dérefter stérre
implementeringar.

Vad géller klassificerad information &r marknaden komplex och svér att ta sig in pd fér nya aktérer.
Processerna pé&verkas av politiska intressen samt styrs av regelverk och lagstiftning. Det tar ménga &r att
f& nddvéndig kunskap om [8sningarna och férstéelse f6r kundernas verksamhet; projekten ér vanligtvis
ldnga och livscykeln fér en produkt inom kommunikationssystem kan vara &ver 20 ér.
Produktutvecklingen finansieras ofta direkt av kunderna eftersom de kréver avancerade och specifikt
anpassade |8sningar. Leverantérer, sdsom Advenica, som har lyckats etablera sig har ldnga
kundrelationer och héga produktmarginaler.
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