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Cyber criminals steal via wealth managers

By Steve Johnson

Broad New Hacking Attack Detected

Global Offensive Snagged Corporate, Personal Data at nearly 2
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Cyber eriminals are increasingly hacking into
| money from better-protected clearing banks,

At least six wealth managers have boen used t
UK in the past four months, said EJ Hilbert, al
Hackers n Europe and China successfully broke into computers at nearly 2, the UK as Kroll's head of cyber investigations
companies and government agencies over the last 18 montns in a coordinat
attack that exposed vast amounts of personal and corporate secrets to theft
to a computer-secuty company that discovered the breach

% “It's scary. Wealth managers are being used
[thefts] in the four months I have been here,” Mr Hilbert said. “Europe and the Middle
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Viktig information till investerare

Framatriktade uttalanden och marknadsinformation

Detta prospekt (“Prospektet”) har upprattats av Advenica AB (publ) (“Advenica” eller “Bolaget”) i enlighet med lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument samt Kommissionens férordning (EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004 om genomférande av Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG.
Prospektet har godkants av och registrerats hos Finansinspektionen i enlighet med bestimmelserna i 2 kap 25 § och 26 § lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument. Godkdnnande av och registrering hos Finansinspektionen innebar inte nagon garanti fran Finansinspektionen for att sakuppgifterna i
Prospektet &r riktiga eller fullstandiga.

Detta erbjudande ("Erbjudandet”) riktar sig inte, direkt eller indirekt, till investerare med hemvist i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Singapore, Sydafrika
eller Nya Zeeland, eller i ndgot annat land dar deltagande i Erbjudandet skulle forutsatta ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgarder an enligt svensk ratt
eller strida mot regler i sadant land. Prospektet, anmalningssedeln och andra till Erbjudandet hanférliga handlingar far inte distribueras i eller till nagot land dar
sadan distribution eller Erbjudandet kraver atgarder som anges i foregaende mening eller dar de skulle strida mot regler i sddant land. Inga nya aktier, eller andra
vardepapper utgivna av Advenica har registrerats eller kommer att registreras enligt United States Securities Act 1933, eller enligt vardepapperslagstiftningen i
nagon delstat i USA eller nagon provinslag i Kanada. Darfor far inga nya aktier eller andra vdrdepapper utgivna av Advenica 6verlatas eller erbjudas till forséljning i
USA eller Kanada annat an i sddana undantagsfall som inte kraver registrering. Erbjudandet riktar sig endast till (i) personer som befinner sig utanfor Storbritannien;
(i) professionella investerare som omfattas av artikel 19(5) i Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005 i dess nuvarande lydelse;
eller (iii) andra personer till vilka det lagligen kan riktas. Anmédlan om teckning och forvérv av vardepapper i strid med ovanstaende kan komma att anses ogiltig.

Den som ska fatta ett investeringsbeslut maste forlita sig pa sin egen bedémning av Advenica och Erbjudandet enligt Prospektet, inklusive foreliggande
sakforhdllanden och risker, och investerare far inte forlita sig pa annan information dn den som ingar i Prospektet samt eventuella tillagg till Prospektet.
Distributionen av Prospektet innebér inte att informationen &r aktuell och uppdaterad vid nagon annan tidpunkt &n per datumet for Prospektet eller att Advenicas
verksamhet varit oférandrad sedan detta datum. Om det sker védsentliga forandringar av informationen i Prospektet kommer sddana férandringar att offentliggéras
enligt bestammelserna om tillagg till prospekt i lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument.

Styrelsen i Advenica dr ansvarig for Prospektet. Information om styrelsen aterfinns i avsnittet “Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer”. For Prospektet
géller svensk ratt. Tvist rérande innehallet i Prospektet eller dirmed sammanhéngande rattsférhallanden ska avgéras enligt svensk ratt och av svensk domstol
exklusivt.

Prospektet innehaller vissa framatriktade uttalanden som aterspeglar Advenicas aktuella syn och férvantningar pa framtida handelser samt finansiell och operativ
utveckling. Ord som "avses", "bedoms", "férvantas", "kan", "planerar", "uppskattar" och andra uttryck som innebdr indikationer eller forutsdgelser avseende
framtida utveckling eller trender och som inte &r grundade pa historiska fakta, utgér framatriktad information. Aven om Advenica anser att dessa uttalanden &r
baserade pd rimliga antaganden och férvantningar kan Advenica inte garantera att sddana framatriktade uttalanden kommer att férverkligas. D& dessa
framatriktade uttalanden inbegriper savél kdnda som okénda risker och osakerhetsfaktorer kan verkligt utfall vasentligen skilja sig fran vad som uttalas i sadan

framatriktad information.

Andra faktorer som kan medféra att Advenicas faktiska verksamhetsresultat eller prestationer avviker fran innehallet i framatriktade uttalanden innefattar, men ar
inte begransade till, de som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer". Framatriktade uttalanden i Prospektet giller endast vid tidpunkten fér Prospektet. Advenica goér inga
utfastelser om att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av framatriktade uttalanden till f6ljd av ny information, framtida handelser eller dylikt utéver vad
som kravs enligt tillampliga lagar.

Prospektet innehaller information om de marknader dar Advenica ar verksamt och om Advenicas konkurrensméssiga stillning pa dessa marknader, daribland
information om marknadernas storlek samt information om marknadsandelar. Advenica anser att informationen om marknadsstorlekar och marknadsandelar i
Prospektet utgor rattvisande och dndamalsenliga uppskattningar av storleken pad de marknader dar Advenica ar verksamt och pa ett rattvisande satt speglar
Bolagets konkurrensmaéssiga stéllning pa dessa marknader. Informationen har dock inte blivit bekraftad av ndgon oberoende part och Advenica kan inte garantera
att en tredje part som anvander andra metoder for insamling, analys eller sammanstallning av marknadsinformation skulle komma fram till samma resultat. Viss
information bygger ocksa pa uppskattningar av Advenica. | de fall information i Prospektet har inhdmtats fran tredje man har informationen atergivits korrekt och,
savitt Bolaget kanner till och kunnat forvissa sig om genom jamforelse med annan information som offentliggjorts av sadan tredje man, ingen information har
uteldmnats som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Advenicas reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2013 och 2012 samt delarsrapporten for januari-juni 2014 inforlivas i tillampliga delar genom hanvisning
och utgér en del av Prospektet. Arsredovisningarna for aren 2013 och 2012 har reviderats av Bolagets revisor. Deldrsrapporten for januari-juni 2014 har inte
granskats av Bolagets revisor. Koncernredovisningen for Advenica AB (publ) for 2013, 2012 och 2011 har upprattats alternativt omrédknats i enlighet med de av EU
godkdnda International Financial Reporting Standards (IFRS) samt tolkningar av International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC).
Arsredovisningen for 2013 &r det forsta aret som innehaller koncernredovisning. Arsredovisningen for 2012 har ursprungligen upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och bokféringsnamndens allmanna rad.

Viss finansiell och annan sifferinformation som presenteras i Prospektet har avrundats for att gora informationen lattillganglig for lasaren. Foljaktligen kan det
handa att siffrorna i vissa tabeller inte summerar exakt till angiven totalsumma. Alla finansiella tal &r uttryckta i svenska SEK om inget annat anges.

Med undantag for Bolagets arsredovisningar for 2013 och 2012 har ingen information i Prospektet reviderats eller 6versiktligt granskats av Bolagets revisor.
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FOrSAlNINESPIIS: «oveieieiieieeetectestesteetectestesteeteetesteeaeereereesteeessesseesesssesessaesaesennens 15,20 kr
Antal aktier till forsaljning: ...... 2 960 526
POSTEI: ...ttt ettt e v s e et v ne e enes 100 aktier (1 520 kr per post)
AnMAININGSEId: ..ooeeeeeeeeee e 18 augusti — 5 september 2014
Tidpunkter for ekonomisk information

2014 Delarsrapport januari-september, 24 oktober 2014
2014 Bokslutskommuniké, 5 februari 2015
2015 Delarsrapport januari-mars, 29 april 2015

2015 Delarsrapport januari-juni, 23 juli 2015

For mer information om Erbjudandet, se avsnitten “Inbjudan till teckning av aktier i Advenica” och ”"Villkor
och anvisningar”.
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1. Sammanfattning

Prospektsammanfattningar bestdr av informationskrav uppstdéllda i punkter. Punkterna dr numrerade i avsnitten A
- E(A.1- E.7). Denna sammanfattning innehdller alla de punkter som krdvs i en sammanfattning fér aktuell typ av
vdrdepapper och emittent. Eftersom vissa punkter inte dr tillimpliga for alla typer av prospekt kan det dock finnas

luckor i punkternas numrering. Aven om det krivs att en punkt inkluderas i sammanfattningen fér aktuella

vdrdepapper och emittent, dr det mgjligt att ingen relevant information kan ges rérande punkten. Informationen

har dd ersatts med en kort beskrivning av punkten tillsammans med angivelsen ”ej tillimplig”.

A.1 | Introduktion Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet.
och varningar
Varje beslut om att investera i vardepappren ska baseras pa en bedémning av Prospektet
i dess helhet fran investerarens sida.
Om yrkande avseende uppgifterna i Prospektet anfors vid domstol, kan den investerare
som ar kdrande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att
svara for kostnaderna for Oversattning av Prospektet innan de réttsliga forfarandena
inleds.
Civilrattsligt ansvar kan endast dlaggas de personer som lagt fram sammanfattningen,
inklusive oversattningar darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande,
felaktig eller oférenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den inte,
tillsammans med andra delar av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa
investerare nar de Gvervager att investera i sadana vardepapper.
A.2 | Finansiella Ej tillamplig. Inga finansiella mellanhdnder har ratt att anvdnda Prospektet for
mellanhdnder efterféljande aterforsaljning eller slutlig placering av vardepapper.
B.1 | Firma och Bolagets registrerade firma ar Advenica AB (publ), organisationsnummer 556468-9957.
handelsbeteck- | Advenicas aktie kommer att handlas under kortnamnet ADVE.
ning
B.2 | Sate och Advenica ar ett svensk publikt aktiebolag bildat i och har sitt sate i Lund. Bolaget bedriver
bolagsform verksamhet enligt svensk lagstiftning.
B.3 | Huvudsaklig Advenica utvecklar och saljer sdkerhet i form av tillforlitliga krypteringssystem och
verksamhet produkter for all typ av natverkskommunikation. Bolaget erbjuder sdkerhetsprodukter

och I6sningar inom IP-baserade natverk. Gemensamt for bolagets kunder ar deras behov
av extraordindra sdkerhetslosningar. Bolagets befintliga kunder ar centrala och lokala
myndigheter, forsvarsorganisationer och foretag med hoga sdkerhetskrav. Som
komplement till sitt produktutbud erbjuder Advenica dven avtal om underhalls- och
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supporttjanster samt tillaggstjanster sa som utbildning, service och sdkerhetsutvardering.

Bolaget grundades 1993 och har sitt huvudkontor i Lund (Sverige) samt forsaljningskontor
som tacker valda delar av den Europeiska marknaden fran Stockholm (Sverige), Wien
(Osterrike) och Haag (Nederldnderna).

B.4 | Trender Losningar for att skydda IP-baserade natverk har fatt en betydligt mer framtradande roll i

a takt med att mangden och komplexiteten av cyberattacker 6kat kraftigt. Sedan flertalet
omfattande informationslackor rapporterats i media den senaste tiden har &dven
medvetenheten om cyberhot bland myndigheter, foretag och allménhet 6kat markant.
Da mycket av informationslackorna kunnat harledas till amerikanska myndigheter &r det
Advenicas uppfattning att kunderna inte langre kanner sig komfortabla med
sdkerhetsutrustning fran amerikanska leverantérer. Sammantaget 6kar detta efterfragan
pa sakerhetsprodukter, speciellt for Europeiska leverantérer, dar den Europeiska
marknaden véantas fordubblas till ar 2020.
En trend bland kunderna ar 6kad efterfragan pa opex-baserade I6sningar till skillnad fran
tidigare capex-tunga investeringar. Regulatoriska patryckningar, snarare an kundens
likviditet, ar en allt starkare drivare av inkop av natverkssdkerhetslésningar.

B.5 | Koncern Advenica ar moderbolag i en koncern som dven omfattar det heldgda dotterbolaget

Business Security BV i Nederlanderna.

B.6 | Anmalnings- Med undantag av familjen Linde (med bolag), Sven Gruvstad och Mikael Sandberg (via
pliktiga stiftelse) finns det vid offentliggérandet av detta Prospekt inga 6vriga fysiska eller
personer juridiska personer som innehar fem procent eller mer av kapitalet eller résterna i Bolaget

som pa grund darav skulle vara anmalningsskyldiga enligt lag.
finansiell TSEK H12014  H12013 2013 2012 2011
information i Nettoomséttning 25790 14859 30080 42779 71442
sammandrag Kostnad for salda varor -15 782 -11 413 -25436 -29 390 -40 947
Bruttoresultat 10 008 3446 4643 13 389 30495
Forsaljningskostnader -6 902 -4 436 -8 813 -7 283 -7 644
Administrationskostnader -2439 -2 445 -4 857 -5029 -3702
Forsknings- och utvecklingskostnader -1839 -2 708 -2042 -7 040 -5378
Ovriga rérelseintékter 302 414 4118 2390 2351
Ovriga rorelsekostnader 0 0 0 -210 -210
Rorelsekostnader -10 878 -9175 -11594 -17 172 -14 583
Rorelseresultat -870 -5729 -6 951 -3783 15912
Resultat fran finansiella poster -550 -137 -229 -84 -270
Resultat fore skatt -1420 -5 866 -7 180 -3 867 15 642
Skatt 360 1257 1496 1338 -4 230
Periodens resultat -1060 -4 609 -5 684 -2529 11412
Summa Ovrigt totalresultat for perioden -11 -1 -4 0 -7
Summa totalresultat -1071 -4 610 -5 688 -2529 11 405
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Balansrdkning

TSEK H12014  H12013 2013 2012 2011
Tillgangar

Immateriella anldggningstillgangar 32857 18 206 26 320 13367 11139
Materiella anldggningstillgangar 2 596 3332 3240 4119 5128
Omsattningstillgdngar 37 197 31 000 35508 25292 38 499
Likvida medel 3467 188 76 13451 23925
SUMMA TILLGANGAR 76 117 52 726 65 144 56 229 78 691
Eget kapital och skulder

Eget kapital 41451 38617 42522 38 242 36923
Langfristiga skulder -26 573 334 1830 3168
Kortfristiga skulder 34 692 13536 22 288 16 157 38 600
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 76 117 52726 65 144 56 229 78 691

Kassaflode

TSEK H12014 H12013 2013 2012 2011
Kassaflode fran den lopande verksamheten 279 -5106 -8179 -3803 15174
fore forandring av rorelsekapitalet

Forandring i rorelsekapital -10 633 -9 451 -1005 -2019 -11322
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -10 354 -14 557 -9184 -5822 3852
efter féorandring av rorelsekapitalet

Kassafldde fran investeringsverksamheten -7471 -4839  -14143 -3298 -7 152
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 21216 6176 9952 -1354 2146
Periodens kassaflode 3391 -13 220 -13 375 -10474 -1154
Likvida medel vid periodens bérjan 76 13408 13451 23925 25079
Likvida medel vid periodens slut 3467 188 76 13451 23925

Nyckeltal

TSEK H12014  H12013 2013 2012 2011
Nettoomsattning 25 790 14 859 30080 42 779 71442
Rorelseresultat -870 -5729 -6 951 -3783 15912
Periodens resultat -1 060 -4 609 -5 684 -2529 11412
Resultat per aktie fore full utspadning -0,13 -4,85 -5,77 -2,78 13,38
Resultat per aktie efter full utspadning -0,11 -4,85 -5,77 -2,78 13,38
Utdelning per aktie n.a. n.a. 0 1,82 4,57
Soliditet (%) 54 73 65 68 47
Skuldsattningsgrad (%) 84 37 53 47 113
ROE (%) Neg Neg Neg Neg 31%
Balansomslutning 76 117 52 726 65 144 56 229 78 691
Personal (medelantal) 16 41 46 42 41
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B.8 | Proforma- Ej tillamplig. Prospektet innehaller inte ndgon proformaredovisning.
redovisning
B.9 | Resultat- Ej tillamplig. Prospektet innehaller inte nagon resultatprognos.
prognos
B.1 | Anmarkningari | Ej tillamplig. Revisionsanmarkningar saknas.
0 revisions-
berattelse
B.1 | Rorelsekapital Per 2014-06-30 uppgick Bolagets likvida medel till cirka 3,5 MSEK. Vidare férfogar Bolaget
1 over en checkrakningskredit om 8 MSEK, vilken var outnyttjad vid Prospektets avgivande.

Styrelsen bedémer darmed att befintligt rorelsekapital ar tillrackligt for Bolagets aktuella
behov fér de kommande tolv manaderna, fran Prospektets avgivande.

Avsnitt C — Vardepapper

C.1 | Vardepapper Aktier i Advenica AB (publ) (ISIN-kod SE0006219473).
som erbjuds

C.2 | Denominering Aktierna ar denominerade i SEK.

C.3 | Totalt antal Per dagen for detta Prospekt uppgar aktiekapitalet i Advenica till 1208 739,75 SEK
aktier i Bolaget | fordelat pa 9 669 918 aktier. Kvotvardet per aktie uppgar till 0,125 kr.

C.4 | Rattigheter som | Varje aktie berattigar till en rost pa bolagsstimman. Ratt till utdelning tillfaller den som
sammanhanger | vid, av bolagsstimman faststdlld, avstdmningsdag for utdelning &r registrerad som
med innehavare av aktier i den av Euroclear forda aktieboken.
vardepapperna

C.5 | Inskrankningari | Ej tillampligt. Aktierna i Bolaget &r inte féremal for inskrankningar vad avser deras
den fria Overlatbarhet.

Overlatbar-
heten

C.6 | Upptagande till | Styrelsen i Advenica har ansdkt om att Advenicas aktie ska listas pa First North Premier,
handel vilket inte ar en reglerad marknad. For att Advenicas aktie ska kunna listas pa First North

Premier maste nya aktiedgare tillkomma sa att First North Premiers spridningskrav
avseende aktiedgandet uppfylls. Att uppfylla spridningskraven &r en viktig anledning till
varfor styrelsen har beslutat att rikta den planerade nyemissionen till allmdnheten.
Planerad férsta dag for handel med Advenicas aktie pa First North Premier ar beraknad
till den 12 september 2014 givet att spridningskraven uppfylls efter genomférandet av
Erbjudandet. Befintliga aktiedgare i Advenica beho6ver inte vidta nagra atgdrder med
anledning av en eventuell listning av Bolagets aktier pa First North Premier.

C.7 | Utdelnings- Mot bakgrund av att Advenica befinner sig i ett expansionsskede med stora

marknadsinvesteringar och fortsatta utvecklingsprojekt, har styrelsen fér narvarande
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policy

ingen avsikt att foresla nagon utdelning varfor nagon utdelningspolicy inte har beslutats
av styrelsen.

Avsnitt D — Risker

D.1

Huvudsakliga
risker
relaterade till
Bolaget och
Branschen

Att investera i aktier dr till sin natur férknippat med att investeringen bdde kan gd upp
och ned i virde. En investerare bér noggrant beakta de riskfaktorer som beskrivs i detta
Prospekt fére denne beslutar sig fér att investera i Advenica. Var och en av dessa
riskfaktorer kan komma att pdverka Bolagets verksamhet, finansiella stdllning och
resultat negativt och kan ddrmed komma att reducera vérdet pa Bolagets aktier. Dessa
riskfaktorer inkluderar bland annat  féljande  huvudsakliga  bransch- och
verksamhetsrelaterade risker.

Marknadsrisk - Advenicas forsaljning riktar sig framst till den offentliga forsvarssektorn,
offentliga myndigheter, telekomindustrin samt andra privata och offentliga aktérer med
hoga krav pa kvalitativa och sdkra kommunikationsldsningar. Det finns en risk att den
generella marknadsefterfragan minskar samt att intresset eller mojligheterna for att kopa
in Bolagets produkter inom namnda sektorer férdndras, vilket skulle ha en negativ effekt
pa Advenicas omsattning och darmed aven finansiella resultat. Det finns vidare en risk fér
att kunderna efterfragar andra, mer heltiackande losningar for deras IT-infrastruktur,
vilket Bolagets konkurrenter kan ha stérre mojligheter att leverera.

Regulatoriska risker vid férsdljning till offentliga sektorn - En stor del av Advenicas
omsattning kommer fran forsaljning till den nordiska offentliga sektorn, vilken ar foremal
for rigida regulatoriska krav. For det fall Advenicas agerande avviker fran gallande krav
eller for det fall regelverket eller tolkningen darav ar felaktig kan det medféra negativa
effekter pa Bolagets finansiella stéllning och resultat.

Kundkoncentration - Advenicas huvudsakliga forsaljning sker i dagslaget till ett antal
svenska myndigheter, vilka enligt offentliga regelverk ar anvisade att genomféra sina
inkdp centraliserat genom Forsvarets materielverk ("FMV”). Det finns saledes inte nagon
alternativ forséljningskanal avseende Bolagets produkter pa den har delen av den
svenska marknaden. Det finns en risk att Bolaget framgent inte kommer att kunna
uppratthalla de goda relationerna med FMV samt att Bolaget inte kommer att erhalla nya
ordrar fran FMV i samma utstrackning som idag. Advenicas finansiella stallning och
resultat kan paverkas vasentligt negativt av detta.

Certifiering - Flera av Advenicas produkter ar i dagslaget certifierade enligt EU:s, NATO:s
och Svenska Forsvarsmaktens regelverk. Det finns emellertid en risk for att dessa
certifieringar inte kan uppratthallas framgent pa grund av nya krav eller de kostnader
som drabbar Bolaget i samband med certifieringsférfarandet, att de inte kommer att
fornyas i tillampliga fall eller att de kan komma att begransas, vilket skulle ha en negativ
inverkan pa Bolagets marknadsposition och verksamhet.

Immateriella réttigheter - Advenicas immateriella rattigheter skyddas framst genom
patent, varumarken, upphovsratt, lagstiftning till skydd for féretagshemligheter och/eller
avtal. Det kan finnas en risk for att Advenica framgent inte kommer att kunna utveckla
produkter som kan erhalla erforderligt immaterialrattsligt skydd, att befintligt
immaterialrattsligt skydd inte kommer att kunna vidmakthallas eller att befintligt
immaterialrattsligt skydd inte ar tillrdckligt for att tillvarata Bolagets rattigheter och
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marknadsposition, vilket kan innebara att Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och
resultat paverkas vasentligt negativt.

D.3

Huvudsakliga
risker
relaterade till
vardepapperen

De huvudsakliga riskfaktorerna relaterade till Advenica-aktien och Erbjudandet dr
féljande.

Ytterligare finansieringsbehov - Bolaget kan behdva vanda sig till kapitalmarknaden for
att ytterligare finansiera sin verksamhet framoéver. Det finns emellertid en risk for att nytt
kapital inte kan anskaffas nar behov uppstar, att det inte kan anskaffas pa for Bolaget
fordelaktiga villkor samt att sadant anskaffat kapital inte ar tillrackligt for att finansiera
Bolagets verksamhet.

Aktiekurs och likviditet — Den framtida kursutvecklingen for Advenica-aktien kan vara
negativ. Bolagets aktiekurs kan komma att falla efter Erbjudandets genomférande. Vidare
kan begransad likviditet i Advenica-aktien bidra till att forstarka fluktuationerna i Bolagets
aktier samt medfdra problem for enskilda aktiedgare att avyttra sina aktier.

Agare med betydande inflytande - Efter Erbjudandets genomférande kommer familjen
Linde (direkt och indirekt och férutsatt att Erbjudandet fulltecknas) att kontrollera cirka
46,6 procent av aktierna och rosterna i Bolaget. Familjen Linde har darmed, saval i
nuldget som efter Erbjudandets genomférande, mojlighet att utdva ett betydande
inflytande Over samtliga fragor som beror Bolaget, vilket kan vara till nackdel for 6vriga
aktiedgare som eventuellt har andra intressen an huvudagaren.

Okade kostnader till féljd av listning pé First North Premier - Bolaget har tidigare bedrivit
sin verksamhet i onoterad milj6, och har saledes ingen erfarenhet att bedriva verksamhet
som noterat bolag. Bolaget kommer saledes att behova anpassa sin verksamhet till det
aktiemarknadsrattsliga regelverket, inklusive First North Premiers interna regelverk. |
anslutning dartill kan Bolagets kostnader relaterade till bolagsstyrning komma att 6ka.

Avsnitt E — Erbjudande

E.1 | Emissions- Erbjudandet kommer vid fullteckning att tillféra Bolaget cirka 45 MSEK fore avdrag for
belopp och emissionskostnader som berdknas uppga till cirka 5 MSEK.
emissionskostn
ader
E.2 | Motiv till | syfte att tillféra Advenica ytterligare kapital samt att utoka antalet aktiedgare i Bolaget
a Erbjudandet beslutade styrelsen den 5 maj 2014 att erbjuda allmanheten i Sverige och institutionella

och anvandning
av emissions-
likviden

investerarare att teckna nyemitterade aktier i Advenica. Styrelsen bedémer att influtna
emissionsintdkter i Erbjudandet om cirka 45 MSEK, efter emissionskostnader om ca 5
MSEK, tillsammans med de 25,15 MSEK som tillforts Bolaget som expansionskapital
under 2014 via nyemission och konvertering av lan da den planerade bérsnoteringen
med nyemission senarelades, ska férdelas enligt foljande:

(i) cirka 40 procent till utveckling av forsaljningsorganisation och -kanaler;
(ii) cirka 45 procent till produktutveckling och IPR; och
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(iii) cirka 15 procent till investeringar

Sedan 2000 har Advenica med stor framgang riktat sig mot den klassificerade marknaden
i Sverige med avancerade produkter och I6sningar for sakerhet inom IP-baserade natverk.
For att nd en bredare geografisk marknad och kunder inom nya segment har Bolaget
sedan 2012 gjort stora investeringar i produktutveckling fér att kunna erbjuda produkter
och l6sningar till aven den oklassificerade kommersiella marknaden. Beslutet att notera
och tillféra Bolaget kapital ar ett naturligt steg for fortsatt expansion i en starkt vaxande
marknad, dar Advenica med nya produkter och |6sningar adresserar en vdsentligt stérre
marknad an tidigare.

E.3

Erbjudandets
former och
villkor

Emissionsbelopp och utspadning

Erbjudandet innebdr, om nyemissionen fulltecknas, att Bolaget tillférs 45 MSEK fére
emissionskostnader om cirka 5 MSEK. Antalet aktier kommer darmed att 6ka med hogst
2 960 526 aktier fran 9 669 918 aktier till 12 630 444 aktier, vilket motsvarar 23,4 procent
av rosterna i Bolaget.

Teckningsforbindelser:
Det finns inga teckningsforbindelser.

Foretradesratt:
Erbjudandet riktar sig till allmédnheten i Sverige och till institutionella investerare utan
foretradesratt for befintliga aktiedgare.

Teckningskurs:
15,20 SEK per aktie

Courtage:
Inget courtage tillkommer.

Likviddag:

Planerad likviddag omkring den 16 september

Betalning ska ske enligt anvisningar pa utsand avradkningsnota. Styrelsen &dger ratt att
forlanga betalningstiden.

Teckningsperiod:

Anmaélan om teckning av aktier ska ske under perioden fran den 18 augusti 2014 till och
med den 5 september 2014. Anmalan ska vara Evli Bank Plc ("Evli”) tillhanda senast kl.
17:00 den 5 september.

Anmadlan:

Anmadlan om forvarv av aktier ska ske med ldgsta teckning om 100 aktier och darefter i
jamna poster om 100 aktier. Anmalan ska goras pa sarskild anmélningssedel som kan
erhallas fran Bolaget eller Evli. Anmalningssedeln finns dven tillganglig pa Bolagets
hemsida: www.advenica.com
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ISIN-nummer och handelsbeteckning
ISIN-kod: SE0006219473
Handelsbeteckning: ADVE

Villkor fér Erbjudandet

Erbjudandet &r villkorat av att inga omstandigheter uppstar som kan medféra att
tidpunkten for Erbjudandets genomférande bedéms som oldmplig. Sadana
omstandigheter kan vara av ekonomisk, finansiell eller politisk art och kan avse saval
omstandigheter i Sverige som utomlands liksom att intresset for att delta i Erbjudandet
av styrelsen i Bolaget bedéms som otillrackligt. Erbjudandet dr dven villkorat av att
spridningskravet for First North Premier uppfylls. Erbjudandet kan sédlunda helt aterkallas.

E.4 | Intressen och Bera Elteknik O.E.L AB ager 45,07 procent av aktierna och rosterna i Advenica och har
intresse- diarmed betydande inflytande 6ver Advenica koncernen. Bera Elteknik dgs i sin tur av
konflikter Advenicas grundare Ove Linde med familj.

E.5 | Séljare av Erbjudandet omfattar endast nyemitterade aktier.
vardepappren

E.6 | Utspadnings- Erbjudandet innebdr, om Erbjudandet fulltecknas, att Bolaget tillfors cirka 45 MSEK.
effekt Antalet aktier kommer darmed att 6ka med hogst 2 960 526 aktier fran 9 669 918 aktier

till 12 630 444 aktier, vilket motsvarar 23,4 procent av rosterna i Bolaget.

E.7 | Kostnader som Ej tillampligt. Courtage utgar ej.

alaggs
investeraren
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2. Riskfaktorer

Att investera i aktier dr till sin natur férknippat med att investeringen bdde kan ga upp och ned i virde. Aktiebolags
olika verksamheter dr stdndigt utsatta fér paverkan, savdl fran faktorer inom det specifika bolaget som frdn
faktorer som dr utanfér det enskilda bolagets réickvidd men som dndd kan pdverka verksamheten och dess
férutsdttningar. En investerare bér noggrant beakta de riskfaktorer som beskrivs nedan fére denne beslutar sig fér
att investera i Advenica. Var och en av dessa riskfaktorer kan komma att péverka Bolagets verksamhet, finansiella
stdllning och resultat negativt och kan ddrmed komma att reducera virdet pG Bolagets aktier. Nedan beskrivs
faktorer som beddéms ha sdrskild betydelse fér Advenicas framtida utveckling. Den nedanstdende redovisningen av
riskfaktorer gér inte ansprdk pa att vara heltdckande och gérs utan inbérdes rangordning. Ytterligare risker och
osdkerheter som Advenica inte kénner till kan ocksé komma att ha en negativ effekt pG Advenicas verksamhet,
finansiella stdllning och resultat. Utéver nedan beskrivna riskfaktorer bér en investerare dven beakta all annan
information i Prospektet.

Marknadsrelaterade samt bolagsspecifika risker

Advenicas forsaljning riktar sig framst till den offentliga forsvarssektorn, offentliga myndigheter, telekomindustrin
samt andra privata och offentliga aktorer med hoga krav pa kvalitativa och sdakra kommunikationslésningar.
Efterfragan inom namnda sektorer ar féremal for snabba och svarforutsagbara forandringar. Det finns en risk att
den generella marknadsefterfragan minskar samt att intresset eller mojligheterna for att kdpa in Bolagets
produkter inom ndmnda sektorer férandras, vilket skulle ha en negativ effekt pa Advenicas omsattning och darmed
aven finansiella resultat.

En stor del av Bolagets kunder efterfragar kompletta helhetslésningar, vilket Bolagets produkter inte alltid kan
tillgodose. Kunderna &ar ofta ocksa intresserade av alternativa investeringsmodeller som innebar att
investeringskostnaderna allokeras 6ver en langre tidsperiod. Detta sammantaget medfor en risk for att Bolaget
inte kan tillgodose kundernas krav, vilket kan medfora att Bolaget blir exkluderat fran affarsmajligheter.

En stor del av Advenicas omsattning kommer fran forsaljning till den nordiska offentliga sektorn. Forséljningen till
den offentliga sektorn ar foremal for rigida regulatoriska krav, bland annat gillande upphandling och
sakerhetsklassningskrav. For det fall Advenicas tolkning av tillampliga regulatoriska krav som ror forsaljningen till
den offentliga sektorn, inte visar sig stamma 6verens med berérda myndigheters tolkning av relevanta krav eller
deras administrativa praxis eller om regler, tolkningar och praxis andras kan det medféra negativa effekter pa
Bolagets forsaljning vilket i sin tur riskerar att paverka Advenicas finansiella stallning och resultat.

Kunder inom den offentliga sektorn efterstravar ofta att gora sina inkdp fran leverantérer med ramavtal eller fran
leverantorer som kan pavisa finansiell stabilitet och organisatorisk styrka. En av Advenicas affarsmodeller ar att
samverka med vissa sadana utvalda leverantorer, och erbjuda slutkunden I6sningar som tillhandahalls via dessa
leverantorer. Detta innebar en risk for Advenica i och med att Bolaget blir beroende av att ett samarbete kommer
till stand och kan uppratthallas med sadana leverantérer. Ingangna samarbeten kan av till exempel ekonomiska
eller tekniska skal avbrytas, vilket kan exkludera Advenica fran hela eller delar av en viss marknad.
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Advenicas huvudsakliga forsaljning sker i dagslaget till ett antal svenska myndigheter, vilka enligt offentliga
regelverk ar anvisade att genomfora sina inkép centraliserat genom FMV. FMV fungerar i sin tur ocksd som
distributor till myndigheterna i fraga. Det finns saledes inte nagon alternativ forsaljningskanal avseende Bolagets
produkter pa den hér delen av den svenska marknaden. For det fall Bolaget framgent inte kan uppratthalla de goda
relationerna med FMV eller om Bolaget framgent inte kan erhalla nya ordar fran FMV i samma utstrackning som
idag riskerar Advenicas finansiella stallning och resultat paverkas vasentligt negativt.

En del av Advenicas langsiktiga affarsplan &r att minska beroendet av FMV genom att expandera sélj- och
marknadsférmagan samt produktsortimentet, sa att det tillgodoser dven andra behov pa marknaden. Om dessa
planer inte blir realiserade finns det en risk for att Advenicas finansiella stallning och resultat paverkas vasentligt
negativt.

Flera av Advenicas produkter ar i dagslaget certifierade, bland annat upp till SECRET UE/EU SECRET av Europeiska
Unionen, SDIP 27 Level A av TEMPEST samt HEMLIG/TOP SECRET och NATO CONFIDENTIAL av svenska
Forsvarsmakten. For det fall dessa certifieringar inte kan uppratthallas framgent pa grund av nya krav eller de
kostnader som drabbar Bolaget i samband med certifieringsforfarandet, i tillampliga fall inte kan fornyas eller om
certifieringarna begransas, riskerar det medféra en negativ inverkan p3 Bolagets marknadsposition och
verksamhet.

Advenica verkar i en konkurrensutsatt bransch. Bolagets framtida konkurrenssituation ar bland annat beroende av
Bolagets formaga att mota befintliga och framtida marknadsbehov, varfor kostnadskravande investeringar,
omstruktureringsbehov och/eller prissiankningar for att anpassa sig till en ny konkurrenssituation kan behova
genomforas. En 6kad konkurrens fran befintliga eller nya aktérer, eller en forsamrad férmaga hos Advenica att
mota efterfrdgan pa Bolagets produkter och tjanster, skulle kunna fa en negativ inverkan pa Advenicas
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Advenica ar beroende av vissa befintliga nyckelpersoner samt formagan att i framtiden kunna identifiera, anstalla
och bibehalla kvalificerad personal inom forskning och utveckling och/eller lednings- eller nyckelpersoner.
Advenicas formaga att anstalla och bibehalla dessa personer dr beroende av ett flertal faktorer, varav nagra ligger
bortom Bolagets kontroll, bland annat konkurrensen pa arbetsmarknaden. Forlusten av personal inom forskning
och utveckling och/eller lednings- eller nyckelpersoner kan innebara att viktiga kunskaper gar forlorade, att
uppstallda mal inte kan nas eller att genomférandet av Advenicas produktutvecklings- och affarsstrategi paverkas
negativt. Om sadana personer lamnar Bolaget och inte kan ersattas inom rimlig tid kan det ha en vasentlig negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet.

Merparten av Advenicas anstallda ar anslutna till och foretradda av olika fackliga organisationer. Bolaget har i
dagslaget goda relationer med de anstédllda och de fackliga organisationerna, men om problem skulle uppsta
framgent, och om sadana problem resulterar i strejk, lock-out eller liknande stridsatgarder, kan det medféra
produktionsavbrott som riskerar ge en vasentlig negativ inverkan pa Advenicas verksamhet.
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Advenica bedriver forskning och produktutveckling pa egen hand samt i samrad med leverantérer, partners och
kunder. Sddant arbete ar bade kostnads- och resurskrdvande for Bolaget. For det fall onskade mal och resultat inte
uppnas eller om de investeringsbeslut som fattas av Advenica visar sig vara felaktiga, kan det leda till att Bolagets
tillvaxt hammas eller till och med uteblir helt, vilket riskerar att padverka Bolagets finansiella stéllning och resultat
vasentligt negativt.

Advenicas verksamhet och marknadsposition ar i stor utstrackning beroende av att skyddet for Bolagets
foretagshemligheter kan uppratthallas. Advenicas foretagshemligheter skyddas framst av relevant lagstiftning och
genom sedvanliga kontraktuella regleringar med anstallda, leverantorer, kunder och partners. For det fall det
befintliga skyddet visar sig vara otillrdckligt eller om den erséttning som Bolaget kan komma att erhalla vid brott
mot lagstiftning och/eller kontraktuella regleringar ar otillracklig for att kompensera fér den skada Bolaget drabbas
av om dess foretagshemligheter kommer till annans kinnedom kan Advenicas verksamhet, finansiella stéllning och
resultat komma att paverkas vasentligt negativt.

Advenicas immateriella rattigheter skyddas framst genom patent, varumarken, upphovsratt, lagstiftning till skydd
for foretagshemligheter (se ovan) och/eller avtal. Om de produkter som Advenica framgent utvecklar ej erhaller
erforderligt immaterialrattsligt skydd, eller om befintligt immaterialrattsligt skydd inte kan vidmakthallas eller om
befintligt immaterialrattsligt skydd visar sig otillrackligt for att tillvarata Bolagets rattigheter och marknadsposition
kan Bolagets verksamhet, finansiella stdllning och resultat paverkas vasentligt negativt. Vidare kan Advenicas
verksamhet, finansiella stallning och resultat paverkas vasentligt negativt fér det fall Bolaget blir foremal for
intrang i dess immateriella rattigheter eller om dess produkter och know-how inte kan skyddas pa lampligt satt.

Aganderitten till de immateriella rattigheter och den know-how som genereras under tillverkningen av produkter i
samrad med Bolagets leverantorer, partners och kunder tillfaller som huvudregel Advenica i enlighet med
tillamplig lagstiftning och befintliga avtal. For det fall Advenica framgent misslyckas med att ta sina immateriella
rattigheter i ansprak eller om Bolagets leverantérer och partners inte foljer ingangna 6verenskommelser, skulle det
kunna fa negativa effekter pa Bolagets finansiella stallning och resultat.

Advenicas verksamhet innefattar framst forsaljning av sdakra kommunikationsldsningar, varvid Bolaget lamnar
kontraktuella garantier till sina kunder avseende bland annat konstruktion, material, arbete och tillverkning. Detta
innebar att Bolaget kan bli ansvarigt vid skada eller forlust orsakad av sidkerhetsbrist i nagon av dess varor eller
tjanster. Vidare har Bolaget, med vissa kunder inom forsvarssektorn, ingatt avtal med detaljerade bestammelser
om forsvarssekretess dar stringa sdkerhetsskyddskrav uppstills. Aven om det finns kontraktuella begrdsningar
angaende Bolagets produkt- och garantiansvar, kan befintliga begransningar visa sig vara otillrdckliga. Advenica
kan ocksa komma att drabbas av andra ansvars- eller garantikrav, exempelvis fran tredje man. Garanti- och/eller
ansvarsansprak riskerar att medféra negativa konsekvenser fér Bolagets resultat och paverka Advenicas
kundrelationer negativt.

For att kunna tillverka, sdlja och leverera produkter ar Advenica beroende av underleverantérers tillganglighet,
produktion, kvalitetssdkring och leveranser. Felaktiga, forsenade eller uteblivna leveranser fran leverantorer av
olika slag kan innebdra att Advenicas leveranser i sin tur forsenas eller maste avbrytas, blir bristfilliga eller
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felaktiga. Detta kan medféra minskad forsaljning, paverka Bolagets kundrelationer negativt samt medféra negativa
effekter pa Bolagets finansiella stallning och resultat.

Advenica har i dagsldget endast ett leverantorsavtal som dr av vasentlig betydelse for Bolagets nuvarande
verksamhet, vilket avser leverans av vissa affarskritiska komponenter. Fér det fall detta avtal havs eller sdgs upp
finns det en risk att Bolaget misslyckas med att erhalla alternativa leveranser inom sadan tid att Bolagets
verksamhet inte paverkas negativt. Det finns vidare en risk for att denna leverantor, eller annan leverantér som
Advenica kan komma att vara beroende av framgent, inte kan leverera i sddan omfattning som kravs for att mota
de hogre krav som kan forvantas i takt med att Bolagets verksamhet expanderar.

Dérutover ar inte Bolaget beroende av ndgon enskild leverantor for verksamhetens bedrivande. Ett bortfall av en
(eller flera) ovriga leverantorer skulle dock kunna fa negativa konsekvenser for Bolagets resultat och
kundrelationer pa kort och medellang sikt.

Den del av Bolagets forsaljning som sker till utlandet (utanfor EU, USA, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Norge, Schweiz och Liechtenstein) ar foremal for sarskilt exporttillstand fran Inspektionen for Strategiska
Produkter. For det fall erforderliga tillstand inte erhalls i det enskilda fallet eller om utgivna tillstand dras in eller
begransas, riskerar det inverka negativt pa Bolagets verksamhet.

Advenica innehar idag alla erforderliga tillstand (inklusive miljotillstand) for verksamhetens bedrivande. For det fall
erforderliga tillstand inte skulle utfardas framgent eller om befintliga tillstand dras in eller begrédnsas riskerar
Bolagets finansiella stallning och resultat paverkas negativt.

Advenicas forsakringsprogram omfattar dels en transportférsakring, dels en global ansvarsférsédkring (Kanada och
USA exkluderat), som tacker forskning- och utvecklingsverksamhet, sedvanlig egendomsférsakring och
avbrottsforsakring. Bolaget har dven tecknat en ansvarsforsakring for styrelsen och de ledande
befattningshavarna. Aven om Advenica anser sig ha ett adekvat forsakringsskydd fér sin nuvarande verksamhet, ar
forsakringsskyddets omfattning och ersattningsbelopp begransade. Det finns saledes en risk for att Advenica inte
far full ersattning for eventuella skador som kan uppkomma eller fér ansprak som riktas mot Bolaget, vilket skulle
kunna fa negativa konsekvenser fér Advenicas finansiella stallning och resultat.

Advenica ar for narvarande inte inblandade i nagra tvister men det finns alltid en risk att Bolaget i framtiden blir
inblandat i tvister eller blir foremal for rattsliga krav fran kunder, konkurrenter, myndigheter eller andra
marknadsaktorer. Sadana tvister och krav kan vara tidskravande, stora den normala verksamheten, avse
betydande ekonomiska belopp och medféra vdsentliga kostnader, dven om det slutliga utfallet ar positivt for
Advenica. Tvister av storre karaktadr rorande Advenica kan darmed medféra en vasentlig negativ inverkan pa
Advenicas verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Advenica uppvisade en forlust under 2013 och Advenica kan komma att uppvisa forluster daven under innevarande
och kommande rakenskapsar. Bolaget kan darmed behéva vanda sig till kapitalmarknaden for att finansiera sin
verksamhet framoéver. For det fall nytt kapital inte kan anskaffas nar behov uppstar, om det inte kan anskaffas pa
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for Bolaget fordelaktiga villkor och/eller om sadant anskaffat kapital visar sig vara otillrackligt for att finansiera
Bolagets verksamhet, riskerar det medféra en vdsentlig negativ inverkan pd Advenicas verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Advenica utsatts genom sin verksamhet for andra typer av finansiella risker sdsom bland annat prisrisk och
likviditetsrisk.

Prisrisk uppkommer till exempel da Bolagets kostnader okar till foljd av att leverantorer héjer sina priser.
Advenicas verksamhet paverkas darigenom av fluktuationer i marknadspriset for vissa, framst elektroniska,
komponenter vilket styrs av den totala tillgangen pa varldsmarknaden. Detta kan innebara att brist uppkommer pa
relevanta insatsvaror, vilket skulle kunna medféra hogre inkdpspriser och darmed negativa effekter for Advenicas
finansiella stallning och resultat.

Likviditetsrisk uppkommer da Advenicas kassaflode ar ojamnt, framst beroende pa nar upphandlingar, avrop och
leverans sker och faktureras. Bolaget kan komma att ha otillrdcklig likviditet for att uppfylla sina forfallna
forpliktelser. For det fall sadan likviditetsbrist uppstar finns det en risk for att rorelsekapital inte kan anskaffas pa
annat satt nar behov uppstar, att det inte kan anskaffas pa férdelaktiga villkor och att anskaffat kapital inte ar
tillrdckligt for att tacka Bolagets likviditetsbehov.

Advenica bedriver huvudsakligen sin verksamhet i Sverige, men dven i ett antal andra lander. De respektive
verksamheterna, inklusive transaktioner mellan koncernbolag, bedrivs i enlighet med Bolagets tolkning av gallande
skattelagar, skatteavtal och bestammelser i de aktuella landerna samt berérda skattemyndigheters krav. Om det
skulle visa sig att Advenicas tolkning av tillampliga lagar, skatteavtal och bestammelser, eller berérda myndigheters
tolkning av dessa eller deras administrativa praxis, inte ar helt korrekt, eller att sddana regler, tolkningar och praxis
andras, eventuellt med retroaktiv verkan, skulle det kunna férandra Advenicas skattesituation vilket riskerar
inverka negativt pa Bolagets finansiella stallning och resultat.

Bolaget har sitt siate i Sverige men vid handel med leverantérer och kunder uppstar en transaktionsrisk om
betalning sker i utlandsk valuta. Advenicas resultat och finansiella stéllning kan paverkas negativt av
framtidafluktuationer i vaxelkursen mellan svenska SEK och relevanta utlandska valutor.
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Risker relaterade till Erbjudandet

En potentiell investerare i Advenica-aktien bor iaktta att en sadan investering ar forknippad med risker. Det finns
inte ndgon garanti avseende den framtida kursutvecklingen fér Advenica-aktien. Bolagets aktiekurs kan komma att
falla efter Erbjudandets genomférande, och aktiekursen kan fran tid till annan paverkas negativt till foljd av att
aktier avyttras pa marknaden i osedvanlig utstrackning eller till foljd av férvantningar om att sadana avyttringar
kommer att ske eller annars som en konsekvens av eller i relation till Erbjudandet. Vidare kan begrdnsad likviditet i
Advenica-aktien bidra till att forstarka fluktuationerna i Bolagets aktier samt medféra problem for enskilda
aktiedgare att avyttra sina aktier. Det finns ingen garanti for att aktier i Advenica kan séljas till ett for innehavaren
godtagbart pris, eller 6verhuvudtaget, vid nagon tidpunkt.

Bolagets verkstallande direktor Andreas Linde, med familj och narstdende, kontrollerar direkt och indirekt per
dagen for detta Prospekt cirka 60,9 procent av aktierna och résterna i Advenica. Efter Erbjudandets genomférande
kommer familjen Linde, forutsatt att Erbjudandet fulltecknas, att kontrollera cirka 46,6 procent av aktierna och
rosterna i Bolaget. Familjen Linde har ddarmed, saval i nuldget som efter Erbjudandets genomférande, mojlighet att
utbva ett betydande inflytande 6ver samtliga fragor som beror Bolaget. Detta kan gynna Bolaget, men kan ocksa
vara till nackdel for 6vriga aktiedgare som eventuellt har andra intressen an huvudéagaren. Utover tillampning av de
skyddsregler som féljer av lag, exempelvis aktiebolagslagens minoritetsskyddsregler, har Advenica inte nagon
mojlighet att vidta atgarder for att garantera att det betydande inflytandet inte missbrukas.

Eventuell framtida utdelning i Advenica ar beroende av flertalet faktorer, sdsom exempelvis resultatutveckling,
finansiell stdllning, kassafloden, rorelsekapitalsbehov och Bolagets investeringsbehov. Det finns en risk for att
Bolaget inte kommer att kunna ldmna nagon utdelning till aktiedgarna framgent. For det fall ingen utdelning
lamnas kommer en investerares eventuella avkastning pa sitt innehav enbart att vara beroende av aktiekursens
framtida utveckling.

Bolaget har tidigare bedrivit sin verksamhet i onoterad milj6, och har darfér ingen erfarenhet att bedriva
verksamhet som noterat bolag. Bolaget kommer saledes att behéva anpassa sin verksamhet till det
aktiemarknadsrattsliga regelverket, inklusive First North Premiers interna regelverk. Detta kan resultera i att
ytterligare personal maste anstéllas eller relevant kompetens képas in externt. | anslutning dartill kan Bolagets
kostnader relaterade till bolagsstyrning komma att oka.
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3. Inbjudan till teckning av aktier i Advenica

Fér ytterligare information hdnvisas till detta Prospekt, vilket har upprdttats av styrelsen fér Advenica med
anledning av detta Erbjudande. Styrelsen fér Advenica dr ansvarig fér den information som Idmnas i detta Prospekt
och férsdkrar hdrmed att vi har vidtagit alla rimliga férsiktighetsatgdrder fér att sékerstdlla att uppgifterna i
Prospektet, sdvitt styrelsen vet, 6verensstimmer med de faktiska férhdllandena och att ingenting dr utelimnat
som skulle kunna pdverka dess innebérd.

Styrelsen i Advenica har beslutat att anséka om upptagande till handel med Advenicas aktie pa First North Premier.
| syfte att tillféra Advenica ytterligare kapital samt att utoka antalet aktiedgare i Bolaget beslutade styrelsen den 13
augusti 2014, med stod av bemyndigande fran arsstamman den 5 maj 2014, att erbjuda allmanheten i Sverige och
institutionella investerarare att teckna nyemitterade aktier i Advenica. Teckningskursen har faststéllts till 15,20 SEK
per nyemitterad aktie vilket motsvarar en vardering av Bolaget om 147 MSEK fére Erbjudandet. Erbjudandet
innebar, om nyemissionen fulltecknas, att Bolaget tillférs ca 45 MSEK. Antalet aktier kommer darmed att 6ka med
hogst 2 960 526 aktier fran 9 669 918 aktier till 12 630 444 aktier, vilket motsvarar 23,4 procent av résterna i
Bolaget. Emissionskostnaderna for erbjudandet berdknas uppga till ca 5 MSEK.

Erbjudandet &r villkorat av att inga omstandigheter uppstar som kan medfora att tidpunkten for Erbjudandets
genomforande bedéms som olamplig. Sadana omstandigheter kan vara av ekonomisk, finansiell eller politisk art
och kan avse saval omstandigheter i Sverige som utomlands liksom att intresset fér att delta i Erbjudandet av
styrelsen i Bolaget bedoms som otillrackligt. Erbjudandet ar dven villkorat av att spridningskravet for First North
Premier uppfylls. Erbjudandet kan salunda helt aterkallas. Meddelande hdarom avses i sadant fall offentliggoras sa
snart som mojligt genom pressmeddelande, dock senast den 11 september da utfallet i Erbjudandet férvantas
offentliggéras. Om Erbjudandet aterkallas kommer inkomna anmalningar att bortses fran samt eventuell inbetald
likvid att aterbetalas.

Planerad forsta dag for handel med Advenicas aktie pa First North Premier ar berdknad till den 12 september 2014.
Befintliga aktiedgare i Advenica behover inte vidta nagra atgarder med anledning av ett eventuellt upptagande till
handel med Bolagets aktier pa First North Premier. Erbjudandet omfattar endast nyemitterade aktier.

Mot bakgrund av ovan och i enlighet med villkoren i Prospektet inbjuds harmed till teckning av nyemitterade aktier
i Advenica.

Lund den 15 augusti 2014

Advenica AB (publ)

Styrelsen
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4. Bakgrund och motiv

Advenicas affarsidé ar att inom omradet digital information och kommunikation erbjuda sdakerhetsmedvetna
organisationer 6kad tillganglighet med bibehallen integritet baserat pa ett dokumenterat sakerhetskunnande.

Advenica arbetar uteslutande med att skydda digital information. Att informationen &r skyddad innebér att ingen
obehorig kommer at den, vare sig avsiktligt eller oavsiktligt, for att tillgodogora sig informationen, forstora eller
korrumpera/andra den. Informationen skyddas bade nar den lagras och nar den skickas ivag — det ar ofta under
transport som informationen dr som mest sarbar.

| syfte att tillféra Advenica ytterligare kapital for vidare expansion samt att utoka antalet aktiedgare i Bolaget
beslutade styrelsen den 5 maj 2014 att erbjuda allmadnheten i Sverige och institutionella investerare att teckna
nyemitterade aktier i Advenica. Styrelsen bedomer att influtna emissionsintdkter i Erbjudandet om cirka 45 MSEK,
tillsammans med de 25,15 MSEK som tillforts Bolaget som expansionskapital under 2014 via nyemission och
konvertering av 1an da den planerade borsnoteringen med nyemission senarelades, efter emissionskostnader om
ca 5 MSEK, ska fordelas enligt féljande:

(i) cirka 40 procent till utveckling av forsaljningsorganisation och -kanaler;
(ii) cirka 45 procent till produktutveckling och IPR; och
(iii) cirka 15 procent till investeringar

Advenica grundades 1993 av Ove Linde. Sedan 2000 har Advenica riktat sig mot den klassificerade' marknaden i
Sverige med avancerade produkter och losningar for sakerhet inom IP-baserade natverk. For att na en bredare
geografisk marknad och kunder inom nya segment har Bolaget sedan 2012 gjort omfattande investeringar i
produktutveckling for att kunna erbjuda produkter och lésningar till dven den oklassificerade’ kommersiella
marknaden. Beslutet att notera och tillféra Bolaget kapital ar ett naturligt steg for fortsatt expansion i en starkt
vaxande marknad, dar Advenica med nya produkter och I6sningar adresserar en vasentligt storre marknad an
tidigare.

| och med att Bolaget tillfors nya aktiedgare sa uppstar ett behov av en organiserad handel med aktien. Det ar
styrelsens bedomning att Bolaget och dess aktiedgare kommer att gynnas av att aktien listas pa First North
Premier. Det blir enklare och snabbare att kdpa eller sélja aktier i Advenica och ddarmed ett storre intresse for
aktien. Genom att det finns en organiserad handel med aktien sa underlattas dven eventuell framtida finansiering
och aktien kan ocksa anviandas som betalningsmedel i eventuella framtida forvarv av kommersiellt intresse for
Advenicas fortsatta tillvaxt. Om Advenicas aktie listas pa First North Premier sa innebar det i sig en viss
kvalitetsstampel vilket kan medfora positiva effekter for Bolagets varumarke, marknadsposition samt exponering i
media.

Med bakgrund av detta har Styrelsen darfor ansokt om att Advenicas aktie ska listas pa First North Premier. For att
Advenicas aktie ska kunna listas pa First North Premier maste nya aktiedgare tillkomma sa att First North Premiers
spridningskrav avseende aktiedgandet uppfylls. Att uppfylla spridningskraven ar en viktig anledning till varfér
styrelsen vill rikta den planerade nyemissionen till allménheten. Planerad forsta dag for handel med Advenicas
aktie pa First North Premier &r berdknad till 12 september 2014 givet att spridningskraven uppfylls efter

! Se s. 32 f6r mer information
?Se's. 33 fér mer information
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genomforandet av Erbjudandet. Befintliga aktiedgare i Advenica behéver inte vidta nagra atgarder med anledning
av en eventuell listning av Bolagets aktier pa First North Premier.

Lund den 15 augusti 2014
Advenica AB (publ)

Styrelsen
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5.VD-ord

Jag var 18 ar gammal nar Advenica, davarande Business Security, 1993
grundades av min far och mitt engagemang har féljt Bolaget sedan dess.
Pa 90-talet utvecklade och salde Bolaget mestadels rost-, fax- och
datakrypton av speciellt hog kvalitet pa en global marknad. Med kunder
i ett 40-tal lander tog jag tidigt ett internationellt forsaljningsansvar och
fick mojligheten att gora manga spannande férhandlingsresor i framst
Afrika, Asien och Mellandstern.

I borjan av 2000-talet var jag delaktig i processen att styra om Bolagets
verksamhet till kryptering av IP-baserad kommunikation. | samband
med denna fundamentala omstéllning bestdmde vi oss att na den
hogsta mojliga certifieringsnivan fér vara produkter inom EU. Vara
satsningar resulterade i att vi 2002 fick fortroendet av FMV att utveckla
en ny generation VPN-produkter for det svenska férsvaret. Den
gemensamma faktorn for alla Advenicas kunder &r att de har behov av

extraordinara sakerhetslésningar for att skydda sin kommunikation. Det
gor att vara produkter aterfinns inom flera europeiska ministerier och
sakerhetstjanster.

Signifikant fér Advenica ar att vi utvecklar och tillverkar krypteringsprodukter i ndra samarbete med kunden. Det
skapar fortroende och lojalitet som resulterar i langa och djupa relationer. For oss leder det till 6kad forstaelse av
kundens behov och virde i applikationen. 2007 certifierades vart SecuriVPN system for nivan "Top-Secret” i
Sverige och 2011 certifierades I6sningen for nivan ”"Secret” inom EU, nagot bara tre andra foretag i varlden lyckats
med. Produkten har i stor omfattning levererats till forsvarskunder i Sverige och ytterligare ett par andra lander
inom EU.

Advenica har historiskt karakteriserats av projektférsaljning med fa stora kunder, vilket medfért stora variationer i
intdakter mellan aren. Med bakgrund av detta fattade jag darfér beslut 2010, som nytilltradd VD, att ta till vara den
teknologi vi utvecklat tillsammans med vara forsvarskunder for att kommersialisera produkterna for att na en
bredare marknad med betydligt storre volymer. For att minska svangningarna i intaktsflodet har vi valt att ta fram
ett produkterbjudande som kommer att erbjudas marknaden i form av en tjanst. Att ldgga grunden for de nya
produkterna och en vidare expansion i Europa har medfort att 2012 och 2013 har varit investeringstunga ar for
Bolaget.

Losningar for att skydda IP-baserade natverk har fatt en betydligt mer framtradande roll i takt med att mangden
och komplexiteten av cyberattacker 6kat kraftigt. De omfattande informationslackor som rapporterats i media den
senaste tiden har ©6kat medvetenheten om cyberhot bland myndigheter, foretag och allmanhet. Flera av
informationslackorna har kunnat héarledas till amerikanska myndigheter vilket medfort att efterfragan pa
europeiska produkter och tjanster 6kar samtidigt som den europeiska marknaden véantas dubblas till ar 2020.

Under varen 2014 har Advenica lanserat sitt forsta cybersdkerhetserbjudande, SecuriConnect, for den
kommersiella marknaden. Under fjarde kvartalet 2015 har Advenica for avsikt att lansera sitt datasluss-projekt,
SecuriCDS, som dar ett unikt cybersdkerhetserbjudande och redan mycket efterfragad pa den europeiska
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marknaden. Dessa produkter breddar Advenicas kundbas till nya segment samt okar attraktionskraften for
Bolagets produkter pa den europeiska marknaden.

| syfte att bland annat slutfora utvecklingen av SecuriCDS och for att starka forsaljningsorganisationen ytterligare
har Advenica beslutat att bredda dgandet genom en nyemission som tillfor Bolaget cirka 45 MSEK. | samband med
nyemissionen har styrelsen fattat beslut om att lista Bolaget pa First North Premier. Detta for att bli mer
investerarvanligt och forbereda Bolaget for en huvudmarknadsnotering. First North Premier ar ett segment riktad
till foretag som gor ett medvetet beslut att félja hogre upplysnings- och redovisningsstandarder dn de vanliga
reglerna pa First North, vilket staller hogre krav pa dppenhet. Advenica efterstrdvar hog transparens, darfor var
valet att notera Bolagets aktie pa First North Premier ett givet beslut.

Malet den ndarmsta tre-arsperioden ar att en betydande andel av Bolagets férséljning ska harrora fran segment
utanfor forsvarssegmentet och fran kunder pa den europeiska marknaden. Malet fér 2014 och 2015 &r en arlig
genomsnittlig forsaljningstillvaxt pa 50 procent och under 2015 har vi som malsdttning att na ett positivt
rorelseresultat.

Valkommen som aktiedgare i Advenica!

VD Andreas Linde
Lund den 15 augusti 2014
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6. Villkor och anvisningar

Erbjudandet

Erbjudandet omfattar 2 960 526 aktier. De nyemitterade aktierna motsvarar ett varde om ca 45 MSEK. Aktierna ar
denominerade i svenska SEK (SEK).

Fordelning av aktier

Fordelning av aktier i Erbjudandet kommer att ske pa basis av efterfrdgan. Férdelningen kommer att beslutas av
Bolaget i samrad med Evli.

Teckningskurs

Priset per aktie uppgar till 15,20 SEK. Courtage utgar ej. Priset har faststallts gemensamt av Bolaget, huvudagarna
och Evli. Radande marknadslage, Bolagets historiska utveckling, bedomning av verksamhetens affarsmassiga
potential och framtidsutsikter har tagits i beaktande vid prissattningen.

Anmalan

Anmalan om teckning av aktier ska ske under perioden fran den 18 augusti till och med den 5 september och ska
ske med lagsta teckning om 100 aktier och darefter i jamna poster om 100 aktier. Anmalan ska goras pa sarskild
anmalningssedel som kan erhallas fran Bolaget eller Evli. Anmalningssedeln finns dven tillganglig pa Bolagets
hemsida: www.advenica.com

Anmalan ska vara Evli tillhanda senast kl. 17.00 den 5 september. Inga dndringar eller tillagg far goras i fortryckt
text. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmélningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Endast en anmaélan
per person far goras. Om flera anmalningssedlar skickas in kommer endast den senast mottagna att beaktas.
Observera att anmalan ar bindande. Ifylld och undertecknad anmalningssedel skall skickas, faxas eller mailas till:

Evli Bank Plc.

Arende: Advenica

Box 16354

SE-103 26

Fax: +46 8 407 80 14
E-mail: emission@evli.com

Om teckning avser ett belopp som 6verstiger 15 000 EUR (ca 135 000 SEK) och tecknaren inte &r bosatt pa sin
folkbokféringsadress, ska en vidimerad kopia pa giltig legitimationshandling medfélja for att anmalningssedeln ska
vara giltig. For juridisk person som tecknar aktier for ett belopp som 6verstiger 15 000 EUR ska alltid en vidimerad
kopia pa giltig legitimationshandling for behorig firmatecknare samt ett aktuellt registreringsbevis som styrker
firmateckning bifogas anmalningssedel for att den ska vara giltig. Juridisk person ska dven tillsammans med
anmalningssedeln inge information om bakomliggande dgarférhallanden for att anmalan ska vara giltig.

Styrelsen i Bolaget forbehaller sig ratten att forlanga anmalningsperioden. Beslut om sadan eventuell forlangning
kommer att offentliggéras genom pressmeddelande senast den 11 september.

23 (91)


http://www.advenica.com/
mailto:emission@evli.com

Tilldelning

Beslut om tilldelning av aktier kommer att fattas av Bolagets styrelse i samrdd med Evli, varvid malet kommer att
vara att uppna en bred spridning av aktierna mellan allmanheten och professionella investerare for att skapa goda
forutsattningar fér en regelbunden och likvid handel med Advenicas aktier pa First North Premier. Det datum da
anmalan inges ar inte avgorande for tilldelningen.

Tilldelning kommer att ske i jamnt 100-tal aktier. Tilldelningen kommer i forsta hand att ske sa att ett visst antal
aktier tilldelas per anmalan till dem som erhaller tilldelning. Tilldelning harutéver sker med viss, for alla lika,
procentuell andel av det dverskjutande antal aktier som anmalan avser. Om Erbjudandet 6vertecknas kan anmalan
resultera i utebliven tilldelning eller tilldelning av ett ldgre antal aktier an anmaélan avser, varvid tilldelning helt eller
delvis kan komma att ske genom slumpmassigt urval. Anmaélningar fran vissa kunder hos Avanza Bank AB kan
komma att sarskilt beaktas i hdndelse av Overteckning. Tilldelningen &r inte beroende av nar under
anmalningsperioden anmalan inges.

Stabiliseringsliknande atgarder

Erik Penser Bankaktiebolag agerar likviditetsgarant at Advenica, vilket syftar till att framja likviditeten i Advenicas
aktier och minska skillnaden mellan kép- och saljkurser. Priser kommer kvoteras atminstone 85 procent av
handelsdagen, volym omfattar 15 000 SEK pa vardera kop och saljsidan och ett kursintervall pa 4 procents spread.
Avtalet I6per tillsvidare med 3 manaders uppsagningstid.

Utspadning

Erbjudandet innebar, om Erbjudandet fulltecknas, att Bolaget tillfors cirka 45 MSEK, forutsatt fullteckning. Antalet
aktier kommer darmed att 6ka med hogst 2 960 526 aktier fran 9 669 918 aktier till 12 630 444 aktier, vilket
motsvarar 23,4 procent av rosterna i Bolaget.

Besked om tilldelning

Tilldelning beraknas komma att ske omkring den 11 september 2014. Snarast efter tilldelning har skett kommer
avrakningsnota att sdndas ut till dem som erhallit tilldelning i Erbjudandet. De som inte tilldelas nagra aktier
erhaller inget meddelande. Handeln kommer inte att inledas innan investerarna meddelats om tilldelning.

Betalning

Full betalning for tilldelade aktier ska erldaggas kontant senast tre dagar efter utsand avrakningsnota, det vill sdga
omkring den 16 september. Betalning ska ske enligt anvisningar pa utsand avrakningsnota.

Registrering och redovisning av tilldelade aktier

Registrering hos Euroclear av tilldelade och betalda aktier berdknas ske med bérjan omkring vecka 37, varefter
Euroclear sander ut en VP-avi som utvisar det antal aktier i Advenica som har registrerats pa mottagaren. Avisering
till aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat sker i enlighet med respektive férvaltares rutiner.

Ritt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till utdelning férsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller ndarmast
efter det att de nya aktierna inforts i Bolagets aktiebok. Utbetalning av eventuell utdelning ombesorjs av Euroclear.
Se dven "Utdelningspolicy” for mer information om Bolagets utdelning.
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Villkor for Erbjudandets fullfoljande

Erbjudandet &r villkorat av att inga omstandigheter uppstar som kan medféra att tidpunkten for Erbjudandets
genomforande bedoms som olamplig. Sadana omstandigheter kan vara av ekonomisk, finansiell eller politisk art
och kan avse saval omstindigheter i Sverige som utomlands liksom att intresset for att delta i Erbjudandet av
styrelsen i Bolaget beddéms som otillrackligt. Erbjudandet ar dven villkorat av att spridningskravet for First North
Premier uppfylls. Erbjudandet kan salunda helt dterkallas. Meddelande hdarom avses i sddant fall offentliggoras sa
snart som mojligt genom pressmeddelande, dock senast den 11 september 2014 da utfallet i Erbjudandet
forvantas offentliggéras. Om Erbjudandet aterkallas kommer inkomna anmalningar att bortses fran samt eventuell
inbetald likvid att aterbetalas.

Offentliggorande av emissionens utfall

Utfallet i Erbjudandet kommer att offentliggéras genom pressmeddelande vilket berdknas att ske omkring den 11
september 2014.

Listning

Styrelsen for Advenica har ansdkt om listning av Bolagets aktier till handel pa First North Premier, vilket inte ar en
reglerad marknad. First North Premier har beslutat att godkdanna Bolaget for notering pa First North Premier under
forutsattning att spridningskravet for Bolagets aktier uppfylls. Handeln berdknas komma att pabdrjas den 12
september 2014.

Certified Adviser

Alla bolag vars aktier handlas pa First North Premier har en Certified Adviser som Overvakar att bolaget lever upp
till First North Premiers regelverk for informationsgivning till marknaden och investerare. Evli ar utsedd till
Certified Adviser at Advenica.

Ovrig information
ISIN-kod SE0006219473

De aktuella vardepappren registreras och kontofors av Euroclear Sweden AB. Euroclear Sweden ABs adress finner
du nedan under avsnittet "Adresser”.

Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Om teckningslikviden
inbetalats for sent eller ar otillrdcklig kan anméalan om teckning ocksd komma att lamnas utan avseende. Erlagd
emissionslikvid kommer da att aterbetalas.

Fragor

Eventuella fragor besvaras av Evli pa telefonnummer: +46 8 407 80 14.
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7. Marknad

De uppgifter avseende marknadsutveckling och Advenicas marknadsposition i absoluta tal eller i férhdllande till
konkurrenter som anges i detta prospekt dr Bolagets samlade bedémning baserad pd savél interna som externa
kdllor. Bolaget har inte kdinnedom om ndgon enskild tillgidnglig marknadsstatistik som ger en heltéickande och
relevant bild av Bolagets marknader som g6r att marknadsandelar kan berdknas pd ett tillforlitligt sdtt. De externa
kéllor som Bolaget baserat sin bedémning pG dr framférallt uppgifter fran oberoende undersékningsinstitut och
Ovrig branschstatistik. Denna information har dGtergivits korrekt i prospektet och, savitt Advenica kan kdnna till och
férsékra genom jdmférelse med annan information som offentliggjorts av tredje man, har inga uppgifter
uteldmnats pd ett sdtt som skulle géra den dtergivna informationen felaktig eller missvisande. Se avsnitt Trender i
branschen, m.m.
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I ljuset av det 6kade antalet natverksattacker ar Advenica av uppfattningen att det finns ett kraftigt uppdamt
behov av investeringar inom natverkssdkerhetsomradet. Spionage fran andra lander och foretag 6kar behovet av
mer avancerade IT-sdkerhetslosningar, samtidigt som nationalism och protektionism spas férhindra vissa foretag
fran att expandera till speciellt utsatta marknader och kostnaderna for eventuella intrang o6kar markant.
Utmaningarna och hoten inom dessa omraden fortsatter att vaxa och har kommit att bli ett reellt problem for
manga foretag. Aven foretag, speciellt nordamerikanska, som levererar |dsningar fér skydd mot denna hotbild blir
drabbade genom att sjdlva bli utsatta fér komprometterande aktiviteter. Ett exempel ar nar Ciscos VD uppmanade
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amerikanska staten (NSA) att upph6ra med att manipulera deras utrustning pa vagen mellan fabrik och butik da
detta underminerar fértroendet for foretagets produkter och varumirke.’

Inom offentliga myndigheter dar behovet stort av att kunna samkéra system for att forbattra nationella och
internationella system for t.ex. brottsbekdmpning. Myndigheter som till exempel Domstolsverket och Skatteverket
har behov av att forbattra mojligheterna att samverka saval inom myndigheten som med andra myndigheter och
pa sa satt forbattra och effektivisera sina atagande vilket kraver att sékra kommunikationslosningar anvands.

Halso- och sjukvarden har stadndiga utmaningar med att uppfylla och sdkerstilla de krav som redan finns i
Socialstyrelsens foreskrift om informationshantering och journalféring i halso- och sjukvarden (SOSFS 2008:14).
Detta ar inte enbart ett svenskt krav utan finns dven féreskrivet pa EU-niva i “The Data Protection Directive
95/46EG".

Myndigheten for samhallsskydd och beredskap (MSB) har ocksa tagit upp behovet av att forbattra skyddet av
kritisk infrastruktur (SCADA).*

Sammantaget skapar dessa behov av sdkra kommunikationslésningar stora mojligheter for ett foretag som
Advenica vilket erbjuder produkter och I6sningar som majliggor storsta maojliga natverkssakerhet.

Kort om niatverkssakerhet

Natverkssdkerhet finns i olika former och ar inte beroende av en enda metod utan anvands som en uppsattning
sparrar som skyddar organisationers natverk mot stold och missbruk av sekretessbelagd féretagsinformation. Utan
adekvat natverkssdkerhet riskerar foretag att utsattas for obehériga intrang, driftstopp, serviceavbrott och
aktiviteter som inte féljer féreskrifter och mojligen t.o.m. ar olaglig.

Anti-virusprogram ar ett program som aktivt eller pa begaran soker efter, tar bort eller reparerar filer som ar
infekterade av datorvirus. Programmet férhindrar inte intrang utan atgardar bara en skada som redan uppstatt.

En brandvagg syftar till att avvarja dataintrang pa natverksanslutna datorer och fungerar som en mur mellan ett
lokalt natverk (t.ex. ett foretag) och Internet. Detta innebar alltsa att endast informationen i det lokala natverket ar
skyddad, men nar informationen sands dver Internet riskeras den att bli utsatt for avlyssning och manipulering.

For att vara sdker pa att kanslig information inte sprids eller modifieras om den hamnar i oratta hander anvander
sig manga foretag av krypteringsprodukter. Syftet med kryptering ar géra informationen olaslig fér obehoriga samt
sakerstélla att den inte manipuleras pa vdagen mellan avsandare och mottagare. Informationen krypteras med hjalp
av en algoritm samt en krypteringsnyckel och kan bara dekrypteras med ratt nyckel.

® Kalla: www.pcworld.com, Cisco's Chambers tells Obama that NSA surveillance impacts U.S. technology sales, 19
maj 2014

* Klla: MSB Myndigheten for samhallsskydd och beredskap, Samhdillets informationssékerhet, Lagesbedémning
2009
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Trender i branschen

[T-sakerhet>

Detta avsnitt dr baserat pd en oberoende rapport fran Frost & Sullivan, februari 2014, samt en pressrelease fran
Canalys, mars 2012.

Den globala IT-sékerhetsmarknaden uppskattades var vard uppemot 40 USD miljarder ar 2010 och férvantas vaxa
till 155 USD miljarder fram till 2020, vilket motsvarar en arlig genomsnittlig tillvaxt om cirka 14,5 procent.
Nordamerika stod for cirka 39 procent av den totala marknaden raknat i intdkter under 2010, f6ljt av Europa (29 %)
och Asien (25 %).

IT-sékerhet forvantas vara ett av de snabbast viaxande segmenten inom IT-sektorn de narmaste 3-5 aren. Med
tanke pa de aviserade 6kningarna i forsvarsbudgetar och ekonomisk osdkerhet spas investeringar i IT-sakerhet

fortsatta vaxa.

Forvantad marknadsutveckling IT-Sdkerhet
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> Kalla: Frost & Sullivan, Global Cyber Security Market Assessment, februari 2014
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Frost & Sullivan har identifierat IT-sdkerhetsbranschens marknadsdrivare och konstaterar att nationella
myndigheters fokus pa IT-sdkerhet driver inférandet av kritisk informationsinfrastruktur samtidigt som spionage
fran andra lander och foretag 6kar behovet av IT-sdkerhet. Dessutom drivs marknadstillvaxten av det 6kande
antalet persondatorer samt nya generationens handburna enheter da det 6kar risken for IT-relaterad brottslighet.

Den fulla marknadspotentialen begransas dock av att manga beslutsfattare saknar kunskap om allvaret av de IT-
relaterade behoven samtidigt som ekonomiska fragor hindrar inférandet av kompletta IT-sdkerhetssystem. Frost &
Sullivan befarar ocksa att nationalism och protektionism inom branschen skapar intradesbarriarer som kommer att
forhindra foretag fran att expandera till vissa marknader.

Enligt analysbolaget Canalys representerar amerikanska leverantérer cirka tvé tredjedelar av EMEA®-marknaden
for natverkssikerhetslosningar till féretag. Edward Snowdens avsléjanden har orsakat stor uppmarksamhet pa
sakerhetsmarknaden och europeiska organisationer dr nu angeldgna att byta ut nordamerikanska produkter mot
betrodd lokalproducerad europeisk teknik.” Detta trendskifte, tillsammans med den &kande marknaden for IT-
sakerhetsprodukter, innebar stora mojligheter for Advenica som ar ett av fyra foretag i varlden med EU-certifiering
av VPN-teknologi pa hogsta niva.

Managed Security Services (MSS) i EMEAS8

Detta avsnitt dr baserat pd en oberoende rapport fran Frost & Sullivan, mars 2012.

En del av den stora IT-sakerhetsmarknaden dr Managed Security Services ("MSS”). MSS ar sakerhetstjanster i
abonnemangsform vilka har lagts ut pa entreprenad till en tjansteleverantor.

MSS marknaden i EMEA omsatte nastan 2,6 USD miljarder ar 2010 och férvdntas vdaxa med i genomsnitt 18,5
procent per ar for att ar 2017 omsatta ca 8,4 USD miljarder. Inom EMEA bidrog Europa med 88 procent av

forsaljningen, varav Skandinavien bidrog med 6,9 procent.

Forvantad marknadsutveckling MSS marknaden i EMEA
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®EMEA = Europa, Mellandstern och Afrika
7 Killa: Canalys estimate, press release 2012-03-12
® Kalla: Frost & Sullivan, EMEA Managed Security Services Providers Market, mars 2012
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For MSS-marknaden har Frost & Sullivan identifierat allt mer komplexa sidkerhetshot, 6kande antal IT-relaterade
brott samt negativ publicitet som orsakas av sdkerhetsdvertradelser som de framsta drivkrafterna till den 6kande
marknadstillvixten. De kan ocksa se en kostnadskontrollstrend for att sidnka IT-kostnader, vilket talar fér en storre
efterfragan av abonnemangsliknande produkter (MSS). Patryckningar fran tillsynsmyndigheter att vara
sakerhetskompatibel pa bade lokal och regional niva ar ytterligare en drivande faktor som lyfts fram bland de med
storst paverkan pa marknadsutvecklingen de narmaste 10 aren.

Den storsta begransningen i marknaden de ndrmaste adren férvdntas vara motvilligheten att outsourca
sdkerhetslosningar via MSS pa grund av radslan att tappa kontroll éver kdnslig information. Det ar Advenicas
bedémning att Bolagets produkter har stor potential bland annat tack vare I6sningen med tredomanseparation.
Information, nyckelproduktion samt administration dr separerade i Advenicas patentsdkta tredomanseparation,
vilket mojliggdr att dvervakning och drift kan hanteras av kunden eller med férdel laggas ut till en driftspartner
(outsourcing), eftersom den som administrerar systemet inte har nagon atkomst till den krypterade datan. Detta ar
sarskilt fordelaktigt for organisationer med upp till cirka 1 000 medarbetare da dessa ofta inte har interna resurser
att mota de allt mer komplexa och aggressiva cyberhoten och déarfor i stérre utstrackning ar i behov av en
outsourcingpartner.

Bildtext: lllustration av Advenicas tredoménseparation.
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Bolagets uppskattning av adresserbar marknad

Enligt Bolagets egen uppskattning uppgar den adresserbara marknaden inom MSS-omradet for Advenica till cirka
2,8 miljarder SEK, dar Advenica uppskattar att en langsiktig penetrationsniva kan komma att overstiga en tvasiffrig
procentuell niva. For Bolagets datasluss-produkter uppskattar Bolaget att marknaden uppgar till cirka 2,3 miljarder
SEK. Ovan namnda berdkningarna baserar sig endast pa den publika marknaden, dvs offentliga myndigheter.
Utover denna finns en an stérre marknad vilken riktar sig mot kommersiella verksamheter och Bolagets avsikt ar
att inkludera denna marknad i ett andra steg.

Advenicas uppskattade potentiella marknad i Europa (MSS)
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SdkerhetsKklassificeringar

Natverkssakerhetsmarknaden delas in i klassificerade och oklassificerade produkter, dar klassificerade certifieras
for olika sdkerhetsnivaer av EU och/eller Nato samt av nationella myndigheter i respektive EU-land.

EU benamner hemlig information som klassificerad information, vilken kan delas in i fyra kategorier; Top Secret,
Secret, Confidential and Restricted information. Totalt finns det idag fyra EU-godkanda aktdrer med VPN-teknologi
pa den Secret-klassificerade marknaden — den hégsta produktsklassificeringsnivan. En forutsattning for att erhalla
en EU-certifiering ar att produkten &r utvecklad i ett EU-land. Produkter godkanda for en viss klassificeringsniva ar
per automatik godkanda for de lagre klassificeringsnivaerna.

Top Secret (TS) — den hogsta klassificeringsnivan av information pa

nationell niva. Sadan information skulle orsaka ”synnerligen allvarlig skada”
pa den nationella sdkerheten om den var tillgdnglig for allmanheten.

Secret — sadan information skulle orsaka ”allvarlig skada” pa den nationella
sakerheten om den var tillganglig for allmanheten.

. . . ” ” ” . Confidential
Confidential — sadan information skulle orsaka ”skada” eller vara ”skadlig _
for” den nationella sdkerheten om den var tillgédnglig for allmanheten. Restricted

Restricted — sadan information skulle fa "o6nskade effekter” om den var / \
tillganglig for allmanheten. Denna klassificering finns inte i alla lander.

Unclassified — tekniskt sett ar detta inte en klassificeringsniva, men anvands for att bendmna statliga dokument
som inte har nagon klassificering. Detta segment inkluderar aven kommersiella hemligheter sa som
affarshemligheter, publika bolag som tillhandahar kanslig information samt persondata.

Advenica verkar pa EU-marknaden med godkanda produkter pa Secret-niva, den hdgsta nivan.

Precis som inom EU bendmner NATO hemlig information som klassificerad information, dock dr den uppdelad i
fem kategorier; Cosmic Top Secret, Secret, Mission Secret, Confidential and Restricted information.

Advenica har i dagslaget inte fokus pad NATO-marknaden.

Den klassificerade marknaden dr mycket komplex och dyr att ta sig in pa. Det tar manga ar att bygga upp kunskap
om lsningar och forstaelse om branschen, eftersom projekten dr mycket langa och livscykeln fér en produkt inom
kommunikationssystem kan stracka sig over 20 ar. Produktutvecklingen finansieras ofta av kunden pa den
klassificerade marknaden, eftersom manga kunder kraver avancerade och specifikt anpassade I6sningar vilka blir
marknadsdrivande. Marknaden karaktériseras av komplexa processer, paverkas av politiska intressen samt styrs av
regelverk och lagstiftning. Val forbi dessa barriarer pa den klassificerade marknaden anses kunderna vara lojala och
produktmarginalerna hoga.
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Oklassificerad

Den mycket stora oklassificerade marknaden &r i manga fall motsatsen till den klassificerade marknaden, och
karaktériseras av stora volymer, hardare konkurrens, ldgre marginaler, kortare produktlivscykler, kortare tid till
marknaden och att produktutvecklingen vanligen bekostas av leverantoren istéllet for av kunden. EU och lokala
europeiska myndigheter har pabérjat en underklassificering av den oklassificerade marknaden och siktar mot en
reglering dven av delar av denna marknad de kommande aren.

Den oklassificerade marknaden ar en tillvaxtmojlighet for Advenica. Bolagets ldnga erfarenhet inom den
klassificerade marknaden och det fortroende som Bolaget arbetat upp bland myndigheter har skapat god
mojlighet att ta en stark marknadsposition. Denna mojlighet forstarks av en forvantan om okade sakerhetskrav och
att medvetenheten om svarigheterna att skydda sig mot hot tilltagit inom denna sektor.
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— Marknads-
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Marknadssegment

Advenicas marknad fér sdker natverkskommunikation kan delas in i fyra segment, dar (i) centrala EU-myndigheter
samt (ii) sma och medelstora EU-medlemslander utgor Bolagets ursprungliga marknad, och (iii) lokala myndigheter
och institutioner samt (iv) kommersiella foretag utgor marknaden fér Bolagets nyutvecklade produkter. Segmenten
styrs av olika krav och regelverk som i sin tur paverkar omfattningen av produktspridningen.
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Centrala EU-myndigheter

Det finns idag manga EU-institutioner som tillgodoser EUs 28 medlemslander med information. For
kommunikation av hemlig information kravs att EU-institutionerna kdper in klassificerade krypteringsprodukter. De
28 medlemsldnderna behdover i sin tur ocksa inforskaffa krypteringsprodukter och sédkra natverkslosningar for att
kunna ta emot den hemliga informationen och distribuera den vidare nationellt.

Europeiska Centralbanken (ECB) kan illustrera ett exempel. Antag att ECB koper ett nytt krypteringssystem, vilket i
sa fall skulle innefatta samtliga 28 lokala centralbanker i medlemslanderna samt ECBs huvudkontakter som
Viarldsbanken, IMF o.s.v. | ett sddant scenario maste de lokala centralbankerna i medlemslanderna dven se 6ver
sina l6sningar for nationell distribution av information till lokala banker och andra institutioner.
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lllustrativt exempel

; " Ett annat exempel visas i bilden till vanster och illustrerar
Internationella institutioner

Andra instituti H i i °
- Sk Frontex Elrood) felGAN hur en  EU-myndighet, exempelviss  Eurojust,” kan
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myndigheter & S Huvudkontoret krdaver 5 krypteringsenheter. Varje
medlemsstat behdver en central enhet, vilket ger 28
el krypteringsenheter. Olika internationella organisationer
myndigheter som Internationella Brottmalsdomstolen m.fl. kommer

behova en sdker anslutning till Eurojust. Om dessutom

Aklagar-

~» myndighetX28 samtliga nationella aklagarmyndigheter i de 28
\//g .5 medlemslénderna ansluter sig betyder det ett betydande
< . 25 _ Svenska dklagar- . .
o kammare x 39 antal krypteringsenheter. Under det férenklade antagandet
& S - 2 5
Underrittelsetjéinst att stora saval som sma EU-medlemsldnder har samma

antal nationella aklagarmyndigheter som Sverige, d.v.s. 39,
skulle det innebara 28 x 39 = 1 092 krypteringsenheter.

Totalt innebar det alltsa en potential pa 5+ 28 + 1 092 = 1 125 krypteringsenheter.

Sma & medelstora EU-medlemslinder

Advenica har valt att fokusera pa sma och medelstora EU-medlemslander dar Bolaget kompletterar inhemsk
krypteringsindustri eller marknader som inte har egen kvalificerad krypteringsindustri. Huvudsakligen ar det
nationella sakerhetsmyndigheter och centrala myndigheter som dr malkunder. Sma och medelstora lander ar ofta
mer angeldgna an stora lander att tillampa EU-riktlinjerna for klassificerad information. Dessutom ar konkurrensen
lagre i dessa lander &n i de storre. Advenica anses bland dessa sma och medelstora EU-lander vara en trovardig,
oberoende och kompetent leverantor av sdkra natverkslésningar.

Lokala myndigheter och institutioner

Advenicas nyutvecklade produkter lampar sig val for regionala och kommunala myndigheter som t.ex. tull,
Skatteverket, Arbetsférmedlingen, Forsakringskassan och sjukvarden, samt dess motsvarigheter inom 6vriga EU-
lander. Med andra ord, lokala myndigheter och institutioner som behandlar kdnslig persondata — en helt ny
marknad for Advenica.

Kommersiella foretag

Med hjalp av bolagets nyutvecklade produktportfolj kommer Advenica vidare kunna erbjuda kommersiella féretag
saker intern och extern kommunikation, skydd av IP-rattigheter och attacker mot foretagets natverk. Denna typ av
foretag inkluderar bland annat lakemedelsbolag, energibolag och finansiella institutioner.

° Eurojust = The European Union's Judicial Cooperation Unit
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Konkurrens

Inom nuvarande etablerade produktomrdden har Advenica en stark position pa marknaden tack vare féljande
konkurrensfordelar:

e  Flexibla och kundunika produkter med inbyggd tredomanseparation som majliggor sdker outsourcing
e EU-certifierad VPN-produkt pa Secret-nivd (hogsta mojliga produktklassificeringsniva), nationella
certifieringar i bland annat Sverige, Slovakien och Litauen

e Egen FoU-funktion med gedigen teknik- och branschkunskap

e Langt och dokumenterat samarbete med FMV
e  Europeiskt bolag, vilket ger trovardighet efter den senaste tidens avlyssningsattacker fran bl.a. USA

| dagslaget finns klara fordelar av att vara en europeisk leverantor av sakerhetssystem eftersom tillférlitligheten till
andra nationers produkter, framforallt USAs, har sjunkit pa grund av flera avsléjanden om avlyssning.

De framsta konkurrenterna pa den europeiska marknaden utgér Thales, Selex och Secunet, som, utdver Advenica,
ar de Ovriga tre foretagen med certifierade produkter pa hégsta EU-niva. Pa den svenska klassificerade marknaden
for projektutveckling ar Sectra Bolagets framsta konkurrent.

EU-godkdinda foretag med VPN-produkter pa hégsta niva
e Thales — stort franskt konglomerat framst aktiv inom det militdra omradet. Ekonomiskt uppbackad av
franska staten och med lang erfarenhet inom VPN, men ignorerar ofta sma och medelstora kunder
e Secunet - Tysklands motsvarighet till Advenica, noterat pa tyska borsen XETRA. Stark pa
hemmamarknaden, men férsdker nu ta marknadsandelar i Europa

e Selex/Finmeccanica — stort italienskt militirkonglomerat

Ovriga EU-godkiinda firetag
e Rohde & Schwarz — tyskt foéretag med flera EU- och Nato-godkdnda produkter inom ISDN och annan
kommunikationskryptering
e  Sectra - svenskt foretag med EU- och Nato-godkdnda mobila produkter for rost- och textkommunikation
e  AEP - brittiskt foretag som koptes av forsvarskonglomeratet Ultra Electronics 2011 med godkand VPN
produkt pa Confidential-niva inom EU

Icke EU-foretag
e AG Crypto - schweiziskt foretag med historiskt stora framgangar globalt med mycket stark
produktportfolj
e  Omnisec — schweiziskt foretag, paminner om AG Crypto men av mindre storlek

Da dessa bolag ar baserade utanfor EU kan de inte erhalla EU-certifiering for krypteringsprodukter.

Ovriga
e Amper — spansk foretagsgrupp med fokus pa férsvar, kommunikation och sdkerhet
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e  Fox-IT — nederlandskt féretag med Nato-godkdnd DataDiode pa Secret-niva

SAAB och CGl é&r i vissa fall konkurrenter men kan ocksa vara samarbetspartners i utvecklingsprojekt mot svenska
myndigheter. Advenicas SecuriConnect verkar inom samma omrade som Cisco, Juniper och Fortinet, men ar
snarare ett komplement.

Marknadsbarriarer

De hoga barridrerna for att ta sig in pa den klassificerade marknaden for krypteringsprodukter fungerar som ett
stabilt skydd for marknadens nuvarande spelare som redan vunnit myndigheternas fortroende. Det tog Advenica
over 10 ar att na sin position som en trovardig och certifierad EU-leverantor och det skulle ta mycket Iang tid fér en
konkurrent att ta sig in pa denna exklusiva och hart reglerade marknad.

Den kommersiella marknaden har generellt ldgre intradesbarriarer och dessa harrér sig bland annat till
leverantorens geografiska ursprung och regulatoriska krav. Det ar Bolagets uppfattning att den 6kande trenden i
antalet lagstiftningar dven pa den kommersiella marknaden pa sikt kommer att bygga upp nya marknadsbarriarer.

Bolaget ser en 6kande trend i antalet lagstiftningar. En av de mer betydande ar dataskyddsdirektivet (The Data
Protection Directive 95/46EG) vilket &r ett EU-direktiv som reglerar behandling av personuppgifter inom den
Europeiska unionen.

For hantering av EU- och nationella hemligheter maste vald krypteringsprodukt godkdnnas av lampligt statligt
organ som ar ansvarigt for den 6vergripande kommunikationssikerheten i ett land, National Communication
Security Authority ("NCSA”). Certifieringsprocessen ar noga definierad och pagar vanligen 18 till 36 manader
beroende pa komplexiteten av systemet.

Leverantorer till regering, militdir och EU-institutioner behover uppfylla manga strikta krav sa som
sdkerhetsprévning av foretaget, personalen och sérskilt kritiska underleverantérer. Dessa utférs av polis och/eller
underrattelsetjanst i respektive land.

For att fa skydda EU- och nationella hemligheter krdvs fortroende och fullstandig tillit till leverantéren av
sakerhetslosningen och dess anstéllda. Det ar relationer som tar manga ar att bygga upp och kan halla mycket
lange om de hanteras val.

Det finns en anledning till varfor flera av de stora landerna i varlden inte har byggt upp egna nationella resurser
inom kryptering. Att bygga och designa ett sakert sakerhetssystem ar mycket mer dn en akademisk utmaning och
involverar flera discipliner samt ratt kunskap och erfarenhet.
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8. Verksamhetsbeskrivning

Kort om Advenica

Advenica utvecklar och sadljer sdkerhet i form av tillforlitliga krypteringssystem och produkter for all typ av
natverkskommunikation. Bolaget erbjuder sakerhetsprodukter och I6sningar inom [P-baserade natverk.
Gemensamt for Bolagets kunder ar deras behov av extraordindra sakerhetslésningar. Bolagets befintliga kunder ar
centrala och lokala myndigheter, forsvarsorganisationer och féretag med hoga sakerhetskrav. Som komplement till
sitt produktutbud erbjuder Advenica dven avtal om underhalls- och supporttjanster (Maintenance and Service
Agreement, “MSA”) samt tillaggstjanster som utbildning, service och sakerhetsutvardering.

Bolaget grundades 1993 av Ove Linde och har sitt huvudkontor i Lund (Sverige) samt forsaljningskontor som tacker
delar av den Europeiska marknaden frdn Stockholm (Sverige), Wien (Osterrike) och Haag (Nederldnderna).
Marknaden delas in i klassificerade och oklassificerade produkter, dar de forstnamnda certifierats for olika
sdkerhetsnivaer av EU, nationella myndigheter och/eller Nato. Advenicas fokus har de senaste 12 aren riktat sig
mot den klassificerade marknaden, men i.o.m. strategiférandringen 2012 borjade Bolaget utveckla nya produkter
mer anpassade for den oklassificerade kommersiella marknaden for att skapa méjligheter till saval geografisk
tillvaxt som tillvaxt i nya segment.

Den forsta produkten att lanseras fran det nyutvecklade utbudet ar SecuriConnect, vilken séljs i form av ett
abonnemangskoncept — Managed Security Service (MSS). Lanseringen pabdrjades under varen 2014 och innebar
att Bolaget nar ut till en bredare marknad med kunder inom lokala myndigheter, kritisk infrastruktur och sjuk- och
hélsovarden. Bolaget har inlett ett antal diskussioner med potentiella partners i Norden och Centraleuropa, vilka
redan har resulterat i slutférda, pagaende och planerade pilotinstallationer.

| slutet av 2015 forvantas lanseringen av Advenicas datasluss Cross Domain Solution (CDS), SecuriCDS High
Assurance Filter. Till att borja med kommer den att rikta sig mot kunder inom nationell sékerhet, myndigheter och
kritisk infrastruktur samt i ett senare skedde mot finansiella institutioner sa som banker och férsakringsbolag.

Historik

e Advenica grundades i Lund, Sverige
e Bolagets forsta produkt lanserades, SecuriCrypto

e Advenica skapade en serie krypteringsprodukter for rost-, fax- och datakommunikation

e En ny affdrsstrategi implementerades for att attrahera sdakerhetsmarknadens allra kansligaste kunder vad
galler sdakerhetskrav

e  Borjade aktivt bearbeta myndigheter

e  Strategibeslut om att borja utveckla VPN-produkter
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Advenica erholl kontrakt att utveckla nasta generations VPN-krypto for och tillsammans med FMV. Vid
denna tidpunkt det storsta svenska krypteringsprojektet nagonsin

SecuriVPN 1lagenerationen TOP SECRET-certifierades av svenska NCSA

SecuriVPN 2a generationen TOP SECRET-certifierades av svenska NCSA

Advenica utsag Andreas Linde till ny VD

SecuriVPN Arana EU-certifierades pa hogsta niva (SECRET)
Advenica blev ett av fyra bolag med en godkdnd VPN-produkt pa EU SECRET-niva
Strategibeslut att satsa pa den kommersiella marknaden for att jamna ut den cykliska projektforsaljningen

Forandrad inkdpsprocess hos storkund innebar férséljningsnedgang

Utvecklingen av SecuriConnect startades

Advenica erholl svenskt statligt kontrakt att utveckla och leverera SE-SECRET SecuriCDS HAF
Oppnade forsiljningskontor i Stockholm, Sverige

16 MSEK tillfors av nya aktiedgare genom nyemission (slutford 2013)

Advenica I1SO 14001:2004 och 1SO 9001:2008 certifierades

Oppnade forsiljningskontor i Haag, Nederldnderna och Wien, Osterrike
Genombrottsorder for Advenica till Europeisk forsvarskund
Fornyat underhalls- och supportavtal med FMV i 1,5 ar med option pa 3 + 3 ars foérlangning

SecuriConnect lanseras

Genombrottsorder fér Advenica i Holland

Nationell certifiering i Slovakien

Namnbyte fran Business Security OL AB till Advenica AB (publ)

Stefan Egerstad tilltradde posten som ny CFO

Anders Strémberg tilltradde som produkt- och marknadschef

Martin Nordqvist tilltradde som séljchef

25,15 MSEK tillférs av befintliga och nya aktiedgare genom nyemission
Bolaget planerar for en listning pa First North Premier

Bolaget @mnar lansera SecuriCDS
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Affarsidé

Advenicas affédrsidé dr att inom omradet digital information och kommunikation erbjuda sédkerhetsmedvetna
organisationer ékad tillgénglighet med bibehdllen integritet baserat pd ett dokumenterat séikerhetskunnande.

Advenica arbetar uteslutande med att skydda digital information. Att informationen ar skyddad innebar att ingen
obehorig kommer at den, vare sig avsiktligt eller oavsiktligt, for att tillgodogora sig informationen, forstora eller
korrumpera/andra den. Informationen ska skyddas bade nar den lagras och nar den skickas ivag — det ar ofta under
transport som informationen ar som mest sarbar.

Advenica har positionerat sig som en nischaktér som ska leverera sofistikerade premiumsystem. Advenicas
produkter och tjanster ar amnade for myndigheter, organisationer och féretag som vet att de behdver skydda
kanslig information och satter ett stort varde pa att fa informationen skyddad eller att det finns lagkrav pa att
sadan information ska skyddas. Bolagets produkter och tjanster riktar sig inte direkt till enskilda konsumenter.

Enskilda individer kan dock vara slutanvandare av Advenicas produkter, t.ex. om de arbetar hemifran och ar
uppkopplad till ett foretagsnatverk dar sekretessbelagd information finns. Advenica arbetar for att bevara den
personliga integriteten for individer genom att hjdlpa sina kunder att skydda personuppgifter, patientdata,
bankkonton etc.

Vision
Advenica ser sig som en framtida ledare i att sdkerstdlla informationsintegritet f6r myndigheter, organisationer och
féretag i Europa. Advenicas vision dr att vara ledande pa att sdkerstdlla integriteten i en uppkopplad vdrld.

Advenica ar redan idag ett av bara fyra europeiska bolag som har VPN-produkter som certifierats pa hogsta
sakerhetsniva i Europa. Advenica arbetar med att bygga vidare pa den kompetens och trovardighet Bolaget byggt
upp inom cybersakerhet i Europa. Bolaget arbetar metodiskt med att utdka sin kompetensbas, sitt
produktsortiment och att etablera sig inom nya segment och pa nya geografiska marknader for att skapa sig en
position som en ledare i branschen.

Historiskt har Advenicas |6sningar riktat sig fraimst mot fasta kommunikationssystem men gransen mellan fasta och
mobila kommunikationssystem blir allt mer otydlig liksom |6sningarna att skydda information inom respektive
system. Detta gor att Advenica dven har som ambition att kunna leverera sdakra kommunikationsldsningar for
mobila system i framtiden.

Advenicas produkter och tjdnster kan inte |6sa samtliga informationssdkerhetsproblem som en myndighet eller ett
foretag kan tankas ha. Darfor ar Bolagets strategi att arbeta i partnerskap med andra |6sningsleverantorer dar det
ar mojligt.

Finansiella mal

Advenicas styrelse har beslutat om féljande langsiktiga finansiella mal. For en beskrivning av Bolagets

In

utdelningspolicy hanvisas till ”Utdelningspolicy”.

Malet den nadrmsta tre-arsperioden ar att en betydande andel av Bolagets forsaljning ska harrora fran omraden
utanfor forsvarssegmentet och fran kunder pa den europeiska marknaden (utanfér Norden) med hjalp av de
nyutvecklade produkterna. Tillika ska andelen aterkommande intdkter, fran serviceavtal och tjansteleveranser
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MSS, 6ka i relation till produktférsaljning och kundfinansierad utveckling. Malet fér 2014 och 2015 &r en arlig
forsaljningstillvaxt pa 50 procent och att under 2015 uppna ett positivt rorelseresultat.

Advenicas langsiktiga finansiella mal som anges ovan utgor framatblickande information. De langsiktiga finansiella
malen &r baserade pa ett antal antaganden om bland annat utvecklingen av Advenicas marknad, verksamhet,
resultat och finansiella stallning. Till foljd av detta ar Advenicas mgjlighet att nd dessa langsiktiga finansiella mal
foremal for osdkerhet, och oférutsedda handelser, varav vissa ligger utanfor Advenicas kontroll, och det finns inga
garantier for att Advenica kommer att kunna uppna dessa mal. Se dven " Viktig information” och ”Riskfaktorer”.

Strategi

Advenica arbetar for att leverera produkter av hogsta kvalitet och sakerhet inom digital
informationssdkerhet/cyber security. Advenica har med sin SecuriVPN-losning uppnatt den hogsta mojliga
certifieringsnivan i Sverige (“Top Secret”) och inom EU (”Secret”). Historiskt har Bolaget salt till centrala
myndigheter genom direktforsaljning och har val upparbetade relationer med relevanta myndigheter i Sverige.
Advenica paborjade 2012 en satsning pa forsaljning utanfor Sverige av SecuriVPN. | samband med denna satsning
Oppnade Bolaget under 2013 séljkontor i Wien och i Haag. Under 2013 kom det férsta genombrottet med en affar
till Europeisk forsvarskund som féljdes i borjan av 2014 med en affar i Holland.

Advenica fokuserar sedan 2012 pa att 6ka tillvixten genom att anpassa sitt produktutbud och pa sa satt na en
bredare marknad. Planerade lanseringar ar som foljer:

e Internationalisering av den etablerade SecuriVPN produktfamiljen

e Llansering av nytt VPN erbjudande — SecuriConnect

e Utveckling av en helt ny cybersdkerhetsprodukt — SecuriCDS

For att uppna malen fokuserar Advenica pa att fortsitta attrahera talanger inom teknologi, anvdanda arvet fran
Bolagets toppcertifierade produkter for att positionera sig pa den kommersiella marknaden samt att forstarka sin
befintliga position pa den klassificerade marknaden.

Advenicas SecuriVPN-system &r fran grunden designad sa att det enkelt kan kundanpassas. SecuriVPN-systemet
bestar av tre delsystem:

e Krypteringsenhet
e Nyckelproduktionssystem
e Managementsystem

Varje kund kan sjalv valja krypteringsalgoritm foér krypteringsenheten och sjdlv, utan Advenicas medverkan,
implementera krypteringsmotorn i systemet. Detta ger kunderna tryggheten att inga "bakdoérrar" (d.v.s. av
leverantoren designade svagheter som mojliggér for ndgon utomstaende att dekryptera data) kan skapas av
Advenica. Denna unika produktdesign gor det ocksa mojligt for olika nationella myndigheter att enkelt géra egna
anpassningar, vilket ger dem tryggheten att veta att ingen annan kund har en identisk implementering. Man kan
anvidnda analogin att Advenica bygger huset och kunden satter in laset.
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Tillika kan en kund valja att lata Advenica hantera nyckelproduktionen eller sjilv kopa och forvalta ett eget
nyckelproduktionssystem. Data i klartext, krypterad data samt administration ar separerade i Advenicas
patentsdkta tredomanseparation. Overvakning och drift kan hanteras av kunden eller med férdel laggas ut till en
driftspartner (outsourcing), eftersom den som managerar systemet inte har nagon atkomst till den data som
krypteras, tack vare Advenicas tredomanseparation.

Denna strategiska produktdesign gor att SecuriVPN ar speciellt Iampad att kunna saljas till kunder i flera olika
lander som var och en kan erhalla ett robust och vilbeprévat system men som ar anpassat just fér dem.

Sdljprocess och kundlojalitet

Inforsaljningen av SecuriVPN kdnnetecknas av langa saljcykler. Som exempel genomférde Advenica en europeisk
”road-show” under 2012. Under denna road-show besdkte Advenica 8 lander och férevisade SecuriVPN med ett
fullskaligt demosystem. Resultatet blev att fyra myndigheter pabérjade “proof-of-concept”-tester med Advenicas
produkter under 2012 och 2013. Detta har i sin tur medfort att tva av dessa myndigheter lagt bestdllningar — en
under 2013 och en i bérjan av 2014 - medan tva utvarderingar fortfarande pagar. | ett fall gick en potentiell order
till en konkurrent. | Slovakien har kunden drivit igenom en nationell certifiering av SecuriVPN-systemet vilket gor
att Advenica ar starkt positionerat infér framtida upphandlingar i landet.

Nar val en kund utvarderat och inforskaffat den typ av avancerad krypteringsutrustning som Advenica séljer
innebar det att kunden typiskt byter ut stérre delen av sin existerande bas av krypteringsutrustning. Ett sadant
produktgenerationsskifte kan ta flera ar att genomféra och tiden mellan sddana generationsskiften kan vara 10-15
ar.

Identifierbar ersdttningsmarknad

Hastigheten med vilken tidigare generationers utrustning ersatts beror framfoér allt pa ekonomiska och
organisatoriska resurser hos kunden, men kan ocksa paverkas av férandrade omvérldsfaktorer sasom kriser och
konflikter samt 6kade regulatoriska krav.

Vid ett produktgenerationsskifte har traditionellt den etablerade leverantoren typiskt haft ett fordelaktigt lage
eftersom de ofta har en etablerad relation med kunden. Det Advenica nu ser ar en tydlig trend att kunder som star
infor ett produktgenerationsskifte dar den etablerade leverantdren inte harstammar fran ett EU-land 6vervager att
byta till en EU-leverantor.

Geografiska marknader och forsdljningskanaler

Advenicas strategi ar att salja SecuriVPN till myndigheter i EU-lander. | Tyskland, Frankrike, Storbritannien och
Italien finns det en etablerad relation mellan inhemska tillverkare och centrala myndigheter som &r sadan att
Advenica bedomer det som svart att bryta igenom pa kort till medellang sikt. Bolaget har darfor valt att fokusera
sina resurser pa EU-lander utan stark inhemsk kryptoindustri eller dir Advenica kompletterar inhemska
leverantorer. Nagra exempel pa lander ar: Holland, Slovenien och Kroatien.

Norden och de baltiska staterna bearbetas direkt fran Advenicas Stockholmskontor. Fran forséljningskontoret i
Haag hanteras kundkontakterna i Beneluxlanderna samt EU-institutioner. Wien ar centrum foér Advenicas
forsaljning mot Centraleuropa. | de centraleuropeiska lander som Advenica ar aktiv i hanteras kundkontakterna av
lokala partners.
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Cybersdkerhet har blivit en stor fraga inte bara for storféretag och myndigheter utan dven for sma- och medelstora
foretag Small & Medium Enterprises (SMEs). Komplexiteten och kostnaderna for att effektivt kunna mota den
Okade cyberhotbilden gor att det blir allt svarare fér SMEs att enskilt hantera hotbilden och soka
outsourcingpartners.

SecuriConnect &ar en produkt i VPN-produktfamiljen som bygger pa det militdra arvet fran SecuriVPN men &r
anpassad for den kommersiella marknaden. SecuriConnect har SecuriVPNs fordelar med att ha
tredomanseparation, vilket gér den unikt valanpassad att kunna anvandas av en outsourcingpartner som kan
administrera sdkerhetssystemet utan att ha tillgang till den krypterade datan. SecuriConnect &r designad for att
kunna erbjudas som en managerad tjanst till SME-marknaden men &ven direkt till, for Bolaget, nya segment som
centrala och lokala myndigheter, samhallskritisk infrastruktur samt sjuk- och halsovard. Bolagets ambition ar att bli
en prioriterad leverantdr inom dessa segment.

Forsdljningsmodell
Forsdljningsmodellen ar en kanalférsaljning dar Advenica till en borjan rdknar med att sjidlva behdva driva
forsaljningen genom direktkontakter i vissa marknadssegment.

Advenica erbjuder sina partners en dynamisk affairsmodell for vinst- och intdktsférdelning. Advenica erbjuder
mojligheten for sina partner att antingen direkt kopa utrustningen (capex-modell) eller att leasa utrustningen over
en langre period (opex-modell). Kunderna/partners kan i sin tur vélja att s3ja utrustningen direkt och teckna ett
driftavtal eller att sdlja SecuriConnect som en tjanst (MSS) till slutkunden. Malsattningen ar att majoriteten av
forsaljningen om cirka tva ar gar genom en kund/partner (indirekt férséljning) samt att majoriteten av Bolagets
partners valjer att sdlja SecuriConnect som en managerad tjdnst till sina kunder.

Pilottest

Ett pilottest tillsammans med ett globalt telekommunikationsforetag ar genomfért under forsommaren 2014 dar
partnern verifierat att Advenicas produkter och organisation uppfyller de hogt stéllda kvalitetskrav for att fortsatta
en dialog. Malsattningen med pilottestet ar att etablera en landsomfattande sdker kommunikationslésning for
bade statligt- och privatdgda halsovardsorganisationer.

Ytterligare tva pilotprojekt planeras att starta under 2014. Den forsta av dessa har som mal att ansluta samtliga
kommunala kommunikationsnat och genom partners kommer en hel produktportfélj av fjarrmanagerade tjanster
att introduceras till dessa kommunala kunder. Den andra avser att etablera en sdker VPN-tjanst for utbyte av
kanslig persondata mellan fordon som anvands av blaljusmyndigheter.

Bolaget &r ocksa i diskussioner med ett antal globala systemintegratérer vilka haller pa att etablera nya
cybersdkerhetsenheter for att adressera den 6kade efterfragan pa nésta generations cybersakerhetslésningar.

2012 fick Advenica fortroendet av FMV att ta fram en helt ny typ av cybersidkerhetsprodukt, en Cross Domain
Solution (CDS) d.v.s. en datasluss, for att adressera ett tydligt och viktigt behov. Advenica utvecklar parallellt en
icke-militar version. Forenklat ska en datasluss sidkra att enbart pa forhand godkédnd information kan skickas eller
tas emot. | sin enklaste form kan en implementation vara att ingen information far skickas alternativt tas emot,
d.v.s. l6sningen garanterar envagskommunikation. En sadan applikation kallas datadiod. Datadioder existerar
redan idag men ar mycket kostsamma. Advenica har sedan tidigare utvecklat en egen datadiod.
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De mer komplexa applikationerna av dataslussar dr nar det kravs tvavagskommunikation, vilket dr det vanligaste
anvandarfallet. En CDS-16sning for tvavagskommunikation bestar av tre delsystem:

e  Plattformen — hard- och mjukvara
. Proxy10 — en per tjanst (sd som e-post, telefoni)
o  Filter — regelverket som styr proxyn

Behovet av att sdkerstalla att endast ratt information kan sdndas och tas emot ar mycket stor. Myndigheter och
foretag ar idag begransade i sina mojligheter att dela information i realtid p.g.a. riskerna att kanslig information
kommer i fel hander eller korrumperas. En CDS-l6sning kan sakra att endast godkdand information och data som
foljer gallande lagar om informationsoverforing kan overforas. Att lagar och policys féljs kan verifieras genom
systemet, vilket leder till sakrad sparbarhet. Tillika tillater en CDS-l6sning att nat med olika sdkerhetsklassning
direkt kan kopplas mot varandra. Detta &ar viktigt i system med datainsamling, t.ex. fran ett oklassat
videodvervakningssystem till en sdkerhetsklassad dvervakningscentral. Idag finns det enligt vad Bolaget kdnner till,
inga europeiska fullvardiga CDS-l6sningar. Dock finns det ett par amerikanska CDS-l6sningar, vilka troligtvis inte
kommer att kunna exporteras utanfor USA.

For att adressera de icke-militdra segmenten ar Advenicas strategi att utveckla och salja CDS-plattformar och att
samarbeta med etablerade systemintegratorer for att utveckla segmentspecifika tjanster (proxys) och kund-
specifika filter. Det ar dock Bolagets strategi att leverera plattformar med ett fatal generiska bastjanster redan
forkonfigurerade. Inledande diskussioner har forts med systemintegratorer i Sverige vilka planeras resultera i
samarbetsavtal under forsta halvaret 2015. Kommersiell lansering av SecuriCDS vantas under fjarde kvartalet 2015.

lllustrativ sammanfattning av Advenicas produkt- och marknadsstrategi

Tid Historiskt & nuvarande fokus Nuvarande fokus Framtida fokus

Kommersiella

Nationell sékerhet Myndigheter Infrastruktur Hélso- & sjukvard
marknaden

Sektor
* Brottsbekdmpning * EU myndigheter * SCADA * Vardochomsorg * Bank
* Forsvar T + Kritisk * Socialférsdkring  * Forsakring
Segment SR infrastruktur
lokala
myndigheter
SecuriVPN SecuriConnect, MSS
L) L L]
'
Produkt |- SecuriCDS i

Bildtext: lllustration av Advenicas produkt- och marknadsstrategi. SCADA = Supervisory Control And Data
Acquisition

% proxy = kommunikationsprotokoll
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Kunder

Advenicas kunder bestar av offentliga och icke offentliga verksamheter och kan delas in i tva separata
huvudgrupper: de som behandlar klassificerad information och de som behandlar oklassificerad information.
Bolagets huvudsyfte ar att bistd sina kunder med sikerhetslésningar som erbjuder (i) skydd mot intrang av
obehoriga, (ii) medfor bibehallen integritet samt (iii) mojliggdr séker kommunikation mellan tva eller flera parter.
Kundbasen forvantas dven att breddas genom bearbetningen av den manga ganger storre kommersiella
marknaden tack vare utvecklingen av nya produkttyper baserade pa Bolagets existerande teknologiplattform.

Ur Bolagets perspektiv utgors kundbasen av fem olika underkategorier dar majoriteten av Advenicas omsattning i
dagsldget harstammar fran EU-myndigheter samt militara verksamheter.

e Nationell sikerhet/Militdra verksamheter
e  Myndigheter

e  Kritisk infrastruktur

e  Halso- och sjukvard

e Kommersiell sektor

Dagens avancerade informationssystem ar ett vasentligt inslag vid genomférandet av militdra insatser, oavsett
komplexitet eller geografisk spridning. Advenicas goda relation till militira kunder har inneburit att Bolaget
utvecklat hardvaru- och mjukvarulésningar vilka levereras till kunder med krav om att den hogsta sdkerhetsnivan
uppfylls. Relevanta produkter inkluderar SecuriVPN, SecuriCDS HAF och SecuriCDS DD.

| dagens samhalle har det kommit att bli allt mer viktigt att hemligstamplad information och kommunikation
hanteras pa ett sdkert och trovardighet sitt, att handel inom och mellan lander inte dventyras samt att kritisk
infrastruktur inte riskerar att infiltreras. For detta krdvs avancerad sdkerhetsutrustning for att skydda interna
natverk samt krypteringsprodukter for att sdkerstdlla att information inte kan avlyssnas eller infiltreras under
transport. Myndigheter omges av stranga sakerhetskrav och regelverk vilket begransar urvalet av leverantorer och
produkter foér néatverkssikerhet. Advenica tillhandahaller en rad produkter och tjanster dmnade for de
myndigheter som hanterar kritiska atgarder rérande den nationella ekonomin, samt allmdnna och nationella
sdkerheten. Relevanta produkter inkluderar SecuriVPN, SecuriCDS HAF och SecuriCDS DD. SecuriConnect ar
relevant for lokala myndigheter.

Idag ar all kritisk infrastruktur sdsom eldistribution, vattenforsorjning, transport och telekommunikation beroende
av IT-system for forvaltning, 6vervakning och kontroll. Till skillnad fran tidigare ar dagens industriella styrsystem
allt oftare integrerade med andra interna och externa natverk och har darmed gjorts tillgdngliga via publika
natverk som Internet och handburna enheter. Dessa anslutningar utsatter styrsystemen for nya typer av hot och
kréver en ny niva av skydd. Tack vare Advenicas nyutvecklade SecuriCDS &r det mojligt att med en automatisk
filterfunktion styra informationsutbytet baserat pa fordefinierade filter. Detta innebéar att man mycket precist kan
definiera vilken typ av information som ska tillatas att passera samt i vilken riktning. Relevanta produkter fér
omradet inkluderar SecuriConnect, SecuriCDS HAF och SecuriCDS DD.
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Osdkra natverk i kombination med allt tydligare myndighetskrav géllande insamling samt lagring av persondata har
skapat ett behov av sdkra tjanster for att skydda dessa uppgifter fran obehériga parter. Bland potentiella kunder
finns lakemedelsbolag, forskningscenter, lakarmottagningar och sjukhus. Advenica erbjuder en rad produkter vilka
mojliggér saker distribution och lagring av bland annat patientjournaler och annan integritetskravande
dokumentation. Relevanta produkter for kundgruppen ar SecuriVPN, SecuriCDS och SecuriConnect.

Nar t.ex. finansiella institutioner mojliggdr sina tjanster via Internet och handburna enheter héjs kraven pa
sakerheten och behandlingen av konfidentiell information. Fér majoriteten av dessa bolag har ett palitligt skydd
mot diverse typer av intrang ett betydligt storre varde an den initiala investeringen ifraga. Advenica erbjuder sina
kunder mojligheten att sdkra sina hemligheter och kritiska tillgangar med hjdlp av ett flertal exklusiva
krypteringslosningar for IP-baserade natverk, inklusive kommunikation via video, rést och fax. Denna kundgrupp
kommer huvudsakligen adresseras via forsaljningspartners. Relevanta produkter inkluderar SecuriConnect,
SecuriCDS HAF och SecuriCDS DD.

Produkter

Advenica erbjuder idag ett nischat utbud av produkter och |6sningar avsedda for att skydda den information som
sands Over IP-baserade natverk, t.ex. Internet. Bolaget tillgodoser behovet av krypteringslosningar for bl.a. statliga
myndigheter och organisationer med mycket hoga sakerhetskrav sasom militdra verksamheter, brottsbekampande
organ, multinationella foretag och finansiella institutioner. Oavsett om kunden hanterar affars- eller
forskningsuppgifter, patientjournaler eller foretags-, nationella eller EU-hemligheter kan Advenicas produkter
skydda informationen fran att hamna i oratta hander.

Produktutvecklingen gors manga ganger i samverkan med och delfinansierat av kunderna, vilket ger Bolaget en
teknikplattform som ligger i framkant pa marknaden. Denna teknik kan sedan ateranvandas i utvecklingen av
kommersiella produkter dar sadkerhetskraven och komplexiteten &r lagre. Produktportféljen, som just nu
kommersialiseras, innehaller hégklassiga krypteringsprodukter i form av VPN-l6sningen MSS samt Cross Domain
Solutions (CDS).

Alla Advenicas VPN-produkter har inbyggd tredoméanseparation vilket mojliggér att 6vervakning och drift kan
hanteras av kunden eller med férdel laggas ut till en driftspartner (outsourcing), eftersom den som administrerar
systemet inte har ndgon atkomst till den krypterade datan.
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Produkter Beskrivning Prisindikation™!

* SecuriVPN Arana SecuriVPN ar en SEK 100 000 — 150 000
e —— produktfamilj bestaende

av hardvarukrypterings-

* SecuriVPN VTC100A system for sdker
&7 transport av information,

inkluderat E-post, rost

* SecuriVPN ISA

mm.

«  SecuriConnect SecuriConnect tillhor SEK 20 000 — 50 000"
Q VPN-familjen men kan
sdljas som en tjanst —
MSS

* SecuriCDS High Assurance Filter (HAF) | SecuriCDS ar dataslussar SEK 80 000 — 450 000

som reglerar

informationsfléden enligt

«  SecuriCDS Data Diode (DD) fordefinierade villkor

O - -

11 ° . .
Beroende pa konfiguration av produkten
' priset avser SecuriConnect som direktfosaljning av produkt i enlighet med capex-modellen
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Exempel pa hur Advenicas produkter och I6sningar kan appliceras hos en kund.

SecuriCDS HAF

SecuriVPN

SecuriConnect

O Bolag 1 har anti-virusprogram samt skyddas fran Internet av en brandvagg. O Nar Bolaget skickar
information mellan sina kontor krypteras informationen av SecuriVPN innan den passerar brandvaggen ut till
Internet, och dekrypteras nar den nar filialen. O Né&r Bolaget istallet utbyter information med andra féretag som
Bolag 2 anvander bada parter en SecuriCDS HAF som tillater information att passera at bada hallen enligt
fordefinierade installningar. Detta mojliggor samkorning av exempelvis myndigheters register, som i dagslaget halls
atskilda pa grund av sakerhetsrisk. Viss information utbyts manuellt handldggare emellan men det ar mycket
tidskravande jamfort med denna realtidslosning. O Vid uppdateringar av programvara och antivirusskydd som
gar via Internet ar foretaget skyddat av en SecuriCDS DD som endast sldpper igenom information at ett hall och
hindrar att eventuell information om foretaget lacker ut bakldnges. (5 Advenicas VPN-produkter separerar
informationen i tre domaner vilket mojliggor saker outsourcing da systemadministratoren inte har dtkomst till den
krypterade datainformationen.

Dagens natverksinfrastruktur for kommunikation ar en vital del av det moderna samhallet och utgér en viktig
grund i den nationella ekonomin samt allmdnna, nationella och internationella sdkerheten. Fér att mojliggora
omedelbar kommunikation och informationsutbyte erbjuder Advenica en produktfamilj bestaende av hardvaru-
krypteringssystem som moijliggdr en sidker anslutning av flera skyddade IP-natverk dver ett otillforlitligt natverk
som Internet samt via IP-baserad kommunikation som telefon, fax, e-post och filéverforing. Detta gors genom att
informationen krypteras med hjalp av en algoritm samt en krypteringsnyckel och kan bara dekrypteras med ratt
nyckel hos mottagaren. Saledes skyddas informationen fran obehoriga samt sikerstéller att den inte manipuleras
pa vagen mellan avsdndare och mottagare, vilket mojliggor att informationen kan sdandas 6ver exempelvis Internet.
Denna produktkategori uppfyller de hogsta sakerhetskraven for hantering av topphemlig information.
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¢

Bildtext: Advenicas VPN-I6sningar bygger pd tredomdnseparation, vilket innebdr att den krypterade
datainformationen (VPN), nyckelproduktionen och nyckelservern (KGB respektive KS”) samt administration av
systemet (AG w”) ér separerade. Detta méjliggor att 6vervakning och drift kan hanteras av kunden eller med férdel
ldggas ut till en driftspartner (outsourcing), eftersom den som administrerar systemet inte har ndgon dtkomst till
den krypterade datan.

SecuriVPN ARANA

Denna produkt ger hégsta mojliga skydd mot avlyssning av IP-baserade natverk och dr godkand for att hantera alla
typer av sekretessbelagd information i Sverige och EU. SecuriVPN Arana finns i tva olika utféranden, en version
framtagen tillsammans med FMV for den svenska férsvarsmakten och myndigheter, samt en version vilken riktar
sig till centrala myndigheter inom EU.

SecuriVPN ISA

Advenicas egenutvecklade VPN produkt bygger pa liknande teknik som SecuriVPN ARANA med skillnaden att
denna kan erbjudas till lander utanfér EU samt till multinationella foretag.

SecuriVPN VTC1004

En komplett 16sning for sakra videokonferenser. Produkten &r baserad pa Ciscos beprdvade telepresence-system,
vilken erbjuder en skalbar och kostnadseffektiv metod for att sdkra videokonferenser som passar organisationer
med hoga sakerhetskrav. Advenicas telepresence-system uppfyller NATOs och EU:s formella krav pa réjande
rundstralning.

BKG= Key generation system (nyckelproduktion)
14

KS = Key server system (nyckelservern)
> AGW = Administration Gateway
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SecuriVPN
VTC100A

S SecuriVPN
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F"" Publikt L
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SecuriConnect

SecuriConnect ar en nyutvecklad produkt som lanserats under varen 2014. Den ingar i VPN-produktportfoljen och
sdljs som en abonnemangslosning (MSS). Den kan sdkerstdlla kommunikation med de absolut strangaste
sakerhetskraven och fortfarande kostnadseffektivt utnyttja redan tillgdngliga anslutningar, t.ex. Internet.
SecuriConnect ar idealisk for foretag i behov av att skydda informationsutbytet inom féretaget och mellan
foretaget och dess kunder. Trots att lanseringen ar i ett tidigt skede och mycket arbete aterstar till de forsta
konkreta affirerna, anses den forsta kontakten med marknaden vara lyckad. Ett pilottest har framgangsrikt
genomforts under forsommaren 2014 och ytterligare tva ar planerade att starta under 2014.
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Nyckelserver

Cross Domain Solutions (CDS)

SecuriCDS High Assurance Filter (HAF)

SecuriCDS &r framtagen tillsammans med FMV med planerad lansering under fjarde kvartalet 2015. Manga
myndigheter undviker idag att samkora sina databaser da man inte kan garantera sdkerheten i
informationsutbytet. Konsekvensen av detta blir manuell hantering av data, vilket dr bade en tidsodande och
riskabel manoéver, da det Oppnar upp risken for manuella fel. SecuriCDS HAF &r en produkt for
tvavagskommunikation vilken agerar som ett gransskydd och ger en dubbelriktad filtrerad transport av data mellan
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olika sdkerhetsdomaner. Med denna produkt garanteras siker datatransport inom ramen foér det tillatna
informationsutbytet samtidigt som myndigheten inte behdover tillgangliggora hela sitt natverk med de risker det
innebar. SecuriCDS HAF levereras med forinstallda filter for e-post och IP-telefoni med mdjlighet for anvandaren
att sjalv definiera vilken information som ska tillatas att passera. SecuriCDS HAF &r tillgénglig i tva olika modeller:

e  Office: Designad for att installeras med annan standardiserad natverksutrustning
e  Tactical: Stryktalig och barbar enhet, kompatibel med militar standard och bruk

- L
Sikerhets- s, ,»~"  Stkerhets-
domin 1 KR e domin 2
N s
4 .
f Filtrerat
N
<N

datautbyte )

%’*\*@U Filtrerat K o~
o datautbyte o /j;:\

SecuriCDS DD100A Data Diode (DD)

Datadioder finns idag redan pa marknaden och Advenica har utvecklat sin egen version SecuriCDS DD, i
huvudsakligt syfte att driva forsaljningen av den mer avancerade SecuriCDS HAF. Inom miljéer med hoga
sakerhetskrav som t.ex. militdren, myndigheter och kritisk infrastruktur, finns ofta kravet att natverk som
behandlar sekretessbelagd information ar isolerade fran andra natverk for att forhindra att information lacker ut
samt for att skydda sig emot externa sakerhetsovertradelser. Det finns dock tillfdllen da ett sakert natverk maste
goras tillgangligt. Under sddana omstandigheter mojliggor SecuriCDS DD en enkelriktad 6verforing av data i realtid
medan den pa samma gang forhindrar att sekretessbelagda uppgifter kan ldcka ut i motsatt riktning. Exempel pa

anvandningsomraden for SecuriCDS DD kan bland annat vara:

e Attt 6verfora eller importera datafiler fran ett publikt natverk till ett sakert natverk
e Att tillata systemuppdateringar fran ett mindre sakert natverk till ett natverk med hogra sakerhetskrav

e  For att dela information fran ett kansligt till ett 6ppet natverk

SecuriCDS
- Data Diode -
|l I~
\// )
Lokalt natverk Lokalt natverk
Sékerhetsdomén 1 Enkelriktad Sékerhetsdomén 2

trafik (t ex. UDP)

Advenica samarbetar dven med tredjepartsleverantorer for att kunna erbjuda ett brett utbud av proxytjanster

(kundunik protokoll) som stoder ett brett spektrum av natverksprotokoll.

Proxy SecuriCDS Proxy
tjdnst Data Diode tjanst
N 3_11‘ -
| N
Lokalt natverk Lokalt nétverk
Sikerhetsdomin 1 Sékerhetsdomén 2
Dubbelriktad Enkelriktad Dubbelriktad
trafik (t ex. TCP) trafik (t ex. UDP) trafik (t ex. TCP)
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Tjanster

Underhalls- och supportavtal (MSA) Garanti
B
. Grund Utékat R N
Omfattning, MSA [ MSA MSA ] Omfattning, garanti Ar1 ] Ar2-n
Applikationer All hardvara Standard | Utdkad
Felsokningsstid L ] L ]
Driftstod L] L]
Serviceuppdateringar [ ] [ ]
Funktionsuppdateringar L] ., van
Ovriga tjanster
N
Utrustning,
inbyggd mjukvara . .
Felsdkningsst6d ° ° Utbildning Konsulttjdnster
Driftstod [ ] [ ]
Serviceuppdateringar L ] L ]
Funktionsuppdateringar L ] Managed Security
y Labbmiljo Services (MSS)
Hardvara EIEE
Felsékningsstod L]
Driftstod [ ]
Ersdttningsutrustning || Sdkerhetsutvardering
N
Tillganglighet
Dedikerat telefonnummer L] [ ]
Dedikerad e-mail L] L]
08:00 - 16:00, CET [ ]
08:00 - 20:00, CET [ ]
24/7/365 (Tillagg)
Prioriterad drendehantering L ]
4
Uppfiljning
Rapport, drendestatistik L] L]
Granskningsmdéten L]
>

Underhalls- och supportavtal (MSA)

| foretagets strategi ingar att oka andelen aterkommande intdkter. Ar 2010 introducerade Advenica ett service
program som innebdr att Bolaget erbjuder ett utdkat underhalls- och supportavtal, utéver den 1-ariga
standardgarantin, i samband med férséaljning av nya produkter.

Att ha en stabil natverkslosning ar nédvandigt for alla organisationer, men att behdva ta hand om avancerad
implementering av natverksteknologi kan vara komplicerat och resurskravande. Nar ett problem uppstar maste det
I6sas sa snabbt som maijligt for att sakerstalla att kunden kan fokusera pa sin kdrnverksamhet istallet for att oroa
sig for natverksproblem — darfor erbjuder Advenica sina kunder underhalls- och supportavtal.

Med Advenicas MSA far kunden tillgang till ett kompetent och professionellt team som erbjuder snabb hjalp for att
minimera och forkorta driftstopp i natverkslosningen. Information om det rapporterade problemet sparas
automatiskt i Advenicas kundsupportsystem dar det ar tillgdngligt for supportteamet sa att de snabbt kan satta sig
in i problematiken.

Garanti

Samtliga Advenicas produkter sdljs med 1 ars standardgaranti som ger ratt till gratis reparation av felaktiga eller
trasiga enheter. For att ha kontroll 6ver framtida kostnader erbjuds kunderna att teckna en forlangd garanti med
Onskad avtalstid.
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Som komplement till utbudet av krypteringsprodukter erbjuder Advenica ocksa ett antal fristaende tilldggstjanster:

e Utbildning — Skraddarsydd systemtraning

e  Konsulttjanster — Systemarkitektur, installationsassistans och support pa plats
e Labmiljé — Dedikerad utrustning for problemsdkning

e  Managed Security Services — Uthyrning av hardvara

e Service — Omedelbar ersattning av enhet i behov av service

Ovan namnda MSA, forlangd garanti och tillaggstjanster skapar en eftermarknad till Bolagets produkter, som
hittills genererat knappt 10 MSEK per ar och vantas oka i takt med forsdljningen. Advenica bedémer risken som
liten att kunder inte forlanger dessa tjanster da det inte finns en marknad med alternativ support for denna typ av
avancerad natverkssakerhetsutrustning. Alternativet for kunden &r oftast att bygga upp den infrastrukturen
internt, vilket dr bade kostsamt och resurskravande.

Immateriella raittigheter

Under 2010 formaliserade Advenica sin IP-strategi for att forstarka Bolagets langsiktiga konkurrenskraft. Bolaget
har en IP-kommitté som traffas regelbundet for att diskutera och utvdrdera mdjliga innovationer och
utvecklingsprojekt samt bedoma vilka innovationer som dr majliga att skydda genom patent eller annorledes.

Bolaget dger samtliga for Bolaget relevanta rattigheter till produkter som utvecklats tillsammans med och for
kunds rakning saval som de som utvecklats i egen regi. Se nedan Forskning och utveckling.

Bolaget har idag ett patent avseende generell produktdesign (giltigt t.o.m. 2029-05-08) samt tva ansokningar vilka
ar under behandling. Aven om Advenica aktivt arbetar med att patentera sina innovationer ndr méjligt, har
projektens natur, nar de ror den klassificerade marknaden, inte gjort det mojligt for Bolaget att soka patent da
kunderna har strikta restriktioner pa offentliggérande av hur produkterna ar konfigurerade och fungerar. Bolaget
anser dock att det har ett val uppbyggt skydd av sin teknologi mot bakgrund av produkternas komplexitet, de langa
utvecklingstiderna och kontrollen éver férsaljningen av produkterna.

Advenicas varumarken bestar framst av SECURI-produktportféljen. Nedan foljer en lista 6ver Advenicas
varumarken.

Varumdrken registrerade i EU (inkluderat Sverige):
e Advenica
e Bsecure
e  Go Mobile Stay Secure
e SecuriCDS
e  SecuriClient
e SecuriCloud
e SecuriConnect
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e SecuriCrypto

e  SecuriDisc

e SecuriDistance
e  SecuriFile

e SecuriGateway
e SecuriPhone

e SecuriRAM

e SecuriService
e SecuriShield

e  SecuriSwift

e SecuriVoice

e  SecuriVPN

Forskning och Utveckling ("FoU")

Forskning och utveckling utgoér en omfattande del av Advenicas verksamhet och sysselsdtter narmare tva
tredjedelar av personalen. Produktutveckling bedrivs bade inom kundfinansierade saval som egenfinansierade
projekt.

Utvecklingen av avancerade hogteknologiska produkter for och tillsammans med kunder pa den klassificerade
marknaden har till storsta del finansierats av kunden. Bolagets strategi ar att fortsatta arbeta med kundfinansierad
utveckling om: (i) det finns I6nsamhet i sddana uppdrag eller (ii) det driver insikt inom nya tekniker relaterat till
Bolagets existerande eller planerade framtida affar. Baserat pa teknikplattformar i de produkter Advenica
utvecklat at kunder har Bolaget under senare ar fokuserat pa att utveckla produkter som &r anpassade for kunder
pa den oklassificerade marknaden, vilket Bolaget finansierar sjalv. Ny avancerad testutrustning har kopts in och
Advenicas testlab har utrustats for att kunna hantera de nya produktserier som nar marknaden i form av
SecuriConnect (2014) och SecuriCDS (2015).

| och med att Advenica okat sitt fokus mot den kommersiella marknaden har andelen egenfinansierad
produktutveckling 6kat. Under 2011, 2012 och 2013 har totala forsknings- och utvecklingskostnader uppgatt till
10,4 MSEK, 9,3 MSEK respektive 15,0 MSEK eller 15 procent, 22 procent respektive 50 procent av forsaljningen.
Under det forsta halvaret 2014 uppgick totala forsknings- och utvecklingskostnader till 8,3 MSEK eller 32 procent
av forsaljningen.
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Per den 30 juni 2014 hade Advenica 46 heltidsanstéllda personer. Advenicas personal ar organiserad i sex segment,
dar forskning och utveckling utgor det stérsta.

Finans och administration

Finans- och administrationsavdelningen leds av Stefan Egerstad, CFO pa Advenica, tillsammans med Bolagets
tidigare CFO Sven Gruvstad under en oOvergangsperiod. Tillsammans ar de fem anstallda som skoter all
ekonomihantering och administration internt. Avdelningen ar baserad pa huvudkontoret i Lund.

Compliance
Compliance ar en stodfunktion inom Advenica som sakerstaller att Bolaget uppfyller radande krav och regler for
produkter. Avdelningen har ocksa expertkunskap i sékerhetsfragor och sysselsatter tre personer.

Forskning & Utveckling

Bolaget har en omfattande FoU-avdelning, som bedriver utveckling i egen regi savdl som kundfinansierad
utveckling. Avdelningen sysselsatter 29 personer, d.v.s. ndrmare tva tredjedelar av Bolagets personal. Martin
Bjornsson ar ansvarig for FoU inom Advenica.

Produktsourcing, en grupp inom FoU-avdelningen, har ansvar for Bolagets produktion och inkdp av komponenter.
Produktion av Advenicas produkter ar outsourcad till en valrenommerad tillverkningspartner, med vilken Bolaget
har ett langt och mycket bra samarbete. Slutmontering och kvalitetskontroll av produkterna gors dock av Advenica
i speciella produktionslokaler pad huvudkontoret i Lund. De faktiska ink6pen av komponenter gors huvudsakligen av
Advenicas tillverkningspartner, men for att inte vara helt beroende av bara en leverantér sa gor Bolaget
regelbundet mindre inkdp via andra kanaler. Alla kritiska komponenter i Advenicas produkter, dvs. komponenter
som skulle fa en storre paverkan pa produkten om de nar "end of life" eller om dess version skulle vasentligen
andras, bevakas speciellt pa marknaden. Internt gors regelbundet genomgangar av komponenternas betydelse och
utbytbarhet. Processen for eventuella komponentinkdp ar kontinuerlig, men en cykel omfattar cirka tre manader.
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Forsdljning

Produkter & tjdnster

Martin Nordqvist ar forsaljningschef for Bolagets produkter och tjanster. Organisationen &r uppdelad pa tre
omraden; Norden & Baltikum, Centraleuropa samt Vasteuropa. Forsdljningen i Norden & Baltikum skots fran
Advenicas kontor i Stockholm med tva anstillda. Advenicas forsaljning mot Centraleuropa skots fran Wien i
Osterrike (filial till Advenica AB (publ)). Férsiljningen mot Visteuropa skéts frdn dotterbolaget i Haag,
Nederldanderna.

Projekt

Andreas Haglund ar chef for Bolagets projektfoérsaljning, vilka ofta karakteriseras av kundfinansierade
utvecklingsprojekt med hog teknikniva och att Bolaget erhaller IPR rattigheter. Projektférsaljning skots fran
Advenicas kontor i Stockholm.

Marknad

Andreas Stromberg &r ansvarig for marknadsavdelningen. Det inkluderar Corporate branding, Product
Management, Market Communication och Market Intelligence. Avdelningens tre anstallda foljer noga efterfragan
pa marknaden, driver krav for produktutvecklingen, tar fram marknadsmaterial samt planerar och narvarar vid
massor och utbildningsdagar. Avdelningen stodjer dven forsaljningsorganisationen vad géller detaljerade fragor om
Bolagets produkter och teknologi.

Ledningsgrupp

Ledningsgruppen utgors idag av sex personer: Andreas Linde (VD), Stefan Egerstad (CFO), Andreas Haglund
(Forsaljningschef Projekt), Martin Bjornsson (ansvarig FoU), Martin Nordqvist (Forsaljningschef Produkter &
Tjanster) samt Anders Stromberg (Marknad). Koncernledningen ansvarar fér den operativa ledningen av
koncernen. Samtliga personer i ledningsgruppen ar anstdllda i moderbolaget. Ledningsgruppen ansvarar for
utformningen av koncernens 6vergripande strategi, policys, finansiering, kapitalstruktur och riskhantering.

Medelantal anstallda

2013 2012 2011
Medelantal Varav man  Medelantal anstallda  Varavman  Medelantal anstdllda Varav man

anstallda

Moderbolaget:

Sverige 45 37 42 35 41 36
Dotterbolagen:

Nederlanderna 1 1 0 0 0 0
Koncernen totalt 46 38 42 35 41 36

Legal struktur

Bolagsnamn Organisationsnummer Agande
Advenica AB (publ) 556468-9957 Moderbolag
Business Security BV Nederlanderna 50832042 Dotterbolag (100 %)
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Advenica har ett helagt dotterbolag i Nederlanderna, Business Security BV Nederldnderna, som fokuserar pa att
bearbeta och bygga relationer med kunder inom EU samt m&jliggor tillgang till Natomarknaden (kraver forst Nato-
godkdnnande for produkter). Forsaljningskontoret i Wien ér filial till Advenica AB (publ).

| syfte att renodla koncernen har Advenica under slutet av 2013 avyttrat fem vilande dotterbolag da de inte haft
nagon verksamhet pa atminstone tio ar. Foljande bolag har avyttrats till det narstaende bolaget Testlogik i Lund
AB: SecuriRAM Technologies AB, SecuriShield Sweden AB, Business Security Peru S.A.C., Business Security de
Venezuela samt Business Security de Mexico S.A. de C.V. Dessa bolag drevs tidigare som forsédljningsbolag for
Bolagets gamla produkter pa respektive marknad. Dessa aktiviteter ar avslutade sedan mer an 10 ar.

Bolagets lokaler i Lund &r godkdnda av EU, svenska staten och Férsvarsmakten att hantera hemlig information pa
hogsta sdkerhetsniva.

Huvudkontor

e Lund, Sverige

Forsdljningskontor och marknad
e Stockholm, Sverige — Norden och Baltikum
e Haag, Nederlanderna — Vasteuropa
e  Wien, Osterrike — Centraleuropa
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9. Finansiell information

Nedanstdende sammandrag avser rakenskapsaren 2013, 2012 och 2011 samt det f6rsta halvaret 2014 och 2013.
Arsredovisningarna for aren 2013 och 2012 &r reviderade av Bolagets revisor. Delarsrapporten for perioden
januari-juni 2014 har inte granskats av Bolagets revisor.

Koncernredovisningen for 2013 och har upprattats i enlighet med de av EU godkdnda International Financial
Reporting Standards (IFRS) samt tolkningar av International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC).

Informationen nedan ska lasas tillsammans med Bolagets arsredovisningar for rakenskapsaren 2013 och 2012 som
inforlivats i Prospektet genom hanvisning. For mer information om de handlingar som inférlivats genom
hanvisning, se avsnittet ”“Legala fragor och kompletterande information” under rubriken ”Inférlivande genom
hénvisning”.

Flerarsoversikt

Nyckeltal

TSEK H12014 H12013 2013 2012 2011
Nettoomsattning 25790 14 859 30080 42779 71442
Rorelseresultat -870 -5729 -6 951 -3783 15912
Periodens resultat -1 060 -4 609 -5684 -2 529 11412
Resultat per aktie fore full utspadning -0,13 -4,85 -5,77 -2,78 13,38
Resultat per aktie efter full utspadning -0,11 -4,85 -5,77 -2,78 13,38
Utdelning per aktie n.a. n.a. 0 1,82 4,57
Soliditet (%) 54 73 65 68 47
Skuldsattningsgrad (%) 84 37 53 47 113
ROE (%) Neg Neg Neg Neg 31%
Balansomslutning 76 117 52726 65 144 56 229 78 691
Personal (medelantal) 46 41 46 42 41

Ovan siffror presenteras i TSEK med undantag fér vinst per aktie och utdelning per aktie.

Nyckeltalen ovan gadr att Gterfinna i den reviderade dGrsredovisningen fér 2013 med undantag for nyckeltal gdllande
perioderna 2014-01-01/2014-06-30 och 2013-01-01/2013-06-30 vilka bygger pG den icke-granskade
deldrsrapporten foér andra kvartalet 2014. Avkastning pa eget kapital samt skuldsdttningsgrad fér perioden 2011-
2012 gdar ej att dterfinna i ovan ndmnda drsredovisning eller deldrsrapport, dessa bygger ddremot pd information
vilken gdr att Gterfinna i den reviderade drsredovisningen fér 2013 samt den icke granskade deldrsrapporten for
perioden 2014-01-01 — 2014-06-30.

Rorelseresultat
Resultat fore finansiella poster och skatt (EBIT).
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Resultat per aktie*
Resultat per aktie berdknas genom att det resultat som ar hanforligt till moderforetagets aktieagare divideras med
ett vagt genomsnittligt antal utestaende stamaktier under perioden.

Soliditet

Eget kapital i relation till balansomslutningen.

Skuldsdttningsgrad

Totala skulder i relation till eget kapital.

ROE, avkastning pa eget kapital

Resultat efter finansiell poster i relation till eget kapital.

Medelantal anstdllda under perioden
Omfattar anstallda i Bolaget och dess dotterbolag, inkluderar ej konsulter.

*) Baserad pa Bolagets arsredovisning for 2013.

Koncernens rdkenskaper

Som ett steg i Advenicas forberedelser att bli ett noterat bolag pa First North Premier har koncernredovisningen
for 2013 upprattats i enlighet med IFRS. Koncernredovisning for Advenica AB har uppréattats i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS) sasom de har godkants av EG-kommissionen for tillampning
inom den Europeiska Unionen (EU). Vidare har Arsredovisningslagen (ARL) och RFR 1 ”Kompletterande
redovisningsregler for koncerner” tillampats. For fullstandig bild av konverteringen till IFRS, vanligen se Advenicas
kompletta arsredovisning for 2013.

Per marknad

2013 2012 2011

94%

m Sverige ® Ovriga ldnder m Sverige ® Ovriga ldnder m Sverige ® Ovriga lander
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Per omradde
2013

A

® Produkter m Tjdnster m Ovrigt ~ ®m Produkter m Tjinster m Ovrigt

2012

O

2011

® Produkter m Tjanster m Ovrigt

Forsaljningsfordelningen ovan aterfinns ej i samma utférande i reviderad arsredovisning fér 2013, men bygger pa

siffror fran ovan ndmnd arsredovisning.

Resultatrakning

Resultatrakning

TSEK H12014 H12013 2013 2012 2011
Nettoomsattning 25790 14 859 30080 42779 71442
Kostnad for salda varor -15782 -11413 -25436 -29390 -40947
Bruttoresultat 10 008 3446 4643 13 389 30 495
Forsaljningskostnader -6 902 -4 436 -8 813 -7 283 -7 644
Administrationskostnader -2439 -2 445 -4 857 -5029 -3702
Forsknings- och utvecklingskostnader -1839 -2708 -2042 -7 040 -5378
Ovriga rérelseintikter 302 414 4118 2390 2351
Ovriga rérelsekostnader 0 0 0 -210 -210
Rorelsekostnader -10 878 9175 -11594 -17172 -14583
Rorelseresultat -870 -5729 -6 951 -3783 15912
Resultat fran finansiella poster -550 -137 -229 -84 -270
Resultat fére skatt -1420 -5 866 -7 180 -3867 15 642
Skatt 360 1257 1496 1338 -4 230
Periodens resultat -1 060 -4 609 -5 684 -2529 11412
Summa o6vrigt totalresultat fér perioden -11 -1 -4 0 -7
Summa totalresultat -1071 -4 610 -5 688 -2529 11 405
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Balansrakning

TSEK H1 2014 H12013 2013 2012 2011
Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 32 857 18 206 26 320 13 367 11139
Materiella anlaggningstillgangar 2 596 3332 3240 4119 5128
Summa anlaggningstillgangar 35453 21538 29 560 17 486 16 267

Omséttningstillgangar

Valulager 16 920 14 280 21813 15 888 19 659
Kundfordringar 12 896 6 500 5853 4183 18 070
Ovriga fordringar 1542 776 818 99 31
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 5839 9444 7024 5122 739
Likvida medel 3467 188 76 13451 23925
Summa omséttningstillgangar 40 664 31188 35584 38743 62 424
SUMMA TILLGANGAR 76 117 52 726 65 144 56 229 78 691
Eget kapital

Aktiekapital 986 950 986 909 853
Ovrigt tillskjutet kapital 19207 14261 19207 9316 3734
Reserver -22 -1 -11 -7 -7
Balanserade vinstmedel 21 280 23 407 22 340 28 024 32343
Eget kapital hanforligt till moderbolaget 41 451 38617 42 522 38 242 36923
Summa eget kapital 41 451 38 617 42 522 38 242 36 923

Langfristiga skulder
Uppskjutna skatteskulder -26 573 334 13830 3168
Summa langfristiga skulder -26 573 334 1830 3168

Kortfristiga skulder

Konvertibla skulder 13 150 0 0 0 0
Forskotti pagaende nyemission 7 391 0 0 0 0
Avsattningar for garantier 392 3358 272 3359 4622
Leverantorsskulder 3290 1326 13039 1968 10 767
Ovriga skulder 4636 3715 4319 6519 18 065
Upplupna kostnader och forutb. intakter 5833 5137 4658 4311 5146
Summa kortfristiga skulder 34 692 13 536 22 288 16 157 38 600
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 76 117 52726 65 144 56 229 78 691
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TSEK H12014 H12013 2013 2012 2011
Lépande verksamhet

Resultat fore skatt -1420 -5 866 -7 180 -3867 15641
Justering for icke kassaflodespaverkande 1699 760 999 787 467
poster

Betald inkomstskatt 0 0 0 -723 0
Nettokassaflode fran den I6pande

verksamheten fore forandringar i 279 -5 106 -8179 -3 803 15174
rorelsekapital

Justeringar av rorelsekapital

Forandring av varulager 4 892 1608 -5925 3771 -11320
Forandring av rorelsefordringar -6 081 -6 665 -4 299 9436 -1791
Forandring av rorelseskulder -9444 -4 394 9219 -15226 1789
Kassafl6de fran den l6pande verksamheten -10354  -14 557 -9184 -5 822 3 852
Kassaflode fran investeringsverksamhet

Forvarv av dotterbolag 0 0 0 0 -50
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -7 281 -4839 -13462 -2737 -5 000
Forvarv av materiella anldggningstillgangar -190 0 -689 -561 -2102
Avyttringar dotterbolag 0 0 8 0 0
Kassafl6de fran investeringsverksamheten -7 471 -4839 -14143 -3 298 -7 152
Kassafl6de fran finansieringsverksamhet

Upptagna lan 15 250 2616 1425 1418 6 648
Amortering av 1an -1425 -1440 -1440 -6 620 0
Nyemission 0 5000 9967 5638 0
Erhallet aktiedgartillskott 0 -1790 -4 502
Pagaende nyemission 7391

Kassafl6de fran finansieringsverksamheten 21216 6176 9952 -1354 2146
Periodens kassaflode 3391 -13220 -13375 -10474 -1154
Likvida medel vid periodens borjan 76 13 408 13451 23925 25079
Valutakursdifferens i likvida medel 0 0 0 0 0
Likvida medel vid periodens slut 3 467 188 76 13451 23 925
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Loner och ersattningar samt antal anstallda

Medelantal anstdllda

2013 2012 2011
Medelantal Varav man Medelantal Varav man Medelantal Varav

anstallda anstallda anstdllda man

Moderbolaget:

Sverige 45 37 42 35 41 36
Dotterbolagen:

Nederlénderna 1 1 0 0 0 0
Koncernen totalt 46 38 42 35 41 36

Konsférdelning i moderbolaget och koncernen for styrelseledamaoter samt
verkstdllande direktér och évriga ledande befattningshavare:

2013 2012 2011
Antal pa Varav man Antal pa Varav man Antal pa Varav
balansdagen balansdagen balansdagen man
Styrelseledaméter 7 7 7 7 7 7
Verkstallande direktor
och 6vriga ledande 4 4 4 3 3 2

befattningshavare

Ovriga ledande befattningshavare &r i dagsldget ekonomichef, regionansvarig for Norden och Baltikum, teknisk
chef samt Partner/Channel Sales Director.

Léner och andra ersdttningar (inklusive styrelsearvoden, rérliga ersdttningar etc.),
virde av formdner, pensionskostnader samt sociala kostnader totalt for koncernen:
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2013 2012 2011
Léner och Sociala Léner och Sociala Léner och Sociala
andra kostnader andra kostnader andra kostnader
ersattningar (varav ersattningar (varav ersattning (varav

(varav pensions- (varav pensions- ar pensions-
tantiem) kostnader) tantiem) kostnader) (varav kostnader)
tantiem)

Moderbolaget:

Styrelse och verkstdllande 2015 1105 2270 1236 2212 1224

direktor (0) (578) (0) (646) (0) (645)

Ovriga anstillda 20 690 8578 18 559 7998 18 102 7 646
(0) (2 214) (0) (2 255) (0) (2 134)

Dotterbolagen:

Styrelse och verkstdllande 0 0 0 0 0 0

direktor (0) (0) (0)

Ovriga anstallda 487 45 0 0 0 0
(0) (0) (0) (0)

Koncernen totalt 23192 9728 20 829 9234 20314 8 870
(0) (2792) (0) (2901) (0) (2779)
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Intdikter - Koncernen

Nettoomsattningen for perioden januari-december 2013 uppgick till 30 080 TSEK jamfért med 42 779 TSEK under
samma period 2012. Detta motsvarar en omsattningsminskning om 30 procent. Den stora
omsattningsminskningen harrér sig framforallt till FMVs foérandrade inkdpsprocesser, vilket lett till férdréjningar i
inképen. Bolagets 6kade fokus pa utveckling av de nya produkterna samt implementering av en ny affarsmodell
har ocksa haft negativ paverkan pa forsiljningen da det inneburit en omférdelning av férsaljningsrelaterade
resurser.

Under 2013 erholl Bolaget ett underhalls- och supportkontrakt med FMV, men med anledning av forseningar i
handlaggningen av detta kontrakt har faktureringarna drojt. Férsaljningen under 2013 drevs av tva stora orders i
Sverige och Finland.

Omsattningen under 2013 fordelade sig pa omradena Produkter 10 385 TSEK och Tjanster 19 695 TSEK. Detta
innebar att omradet Produkter utgjorde 35 procent och Tjanster 65 procent av koncernens intakter.

Rorelseresultat - Koncernen

Under 2013 uppgick rorelseresultatet till -6 951 TSEK jamfort med -3 783 TSEK under samma period 2012.
Rorelsemarginalen pa koncernniva var alltsa negativ under bade 2012 och 2013. Det forsamrade resultatet
berodde delvis pa en minskad forsaljning vilket satt press pa bruttoresultatet samt hogre forsaljningskostnader
vilka okat till foljd av den expansionsfas Bolaget befinner sig i. De totala rorelsekostnaderna uppgick till 11 594
TSEK 2013 att jamfora med 17 172 TSEK under 2012. Den framsta anledningen till minskningen i rorelsekostnader
2013 jamfort med 2012 var posten utvecklingskostnader som uppgick till 2 042 TSEK, jamfort med 7 040 TSEK
2012. En storre del av utvecklingsprojekten balanseras vilket reflekteras i 6kade immateriella anlaggningstillgangar.

Kassaflode - Koncernen
Det totala kassaflédet uppgick under 2013 till -13 375 TSEK att jamféra med -10 474 TSEK under 2012. Likvida
medel vid arets slut uppgick till 76 TSEK att jamféra med 13 451 TSEK vid arets slut 2012.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore forandring i rorelsekapital uppgick till -8 179 TSEK under 2013 att
jamfora med -3 803 TSEK under 2012. En stor del av denna Okning relaterar till Bolagets forsamrade resultat.
Kassaflodet fran den lopande verksamheten efter forandring av rorelsekapital uppgick till -9 184 TSEK under 2013
att jamfora med -5 822 TSEK under 2012. Uppbyggnad av varulager infor leverans under Q1 2014 samt en okning i
leverantorsskulder avseende inkép av komponenter har haft en negativ paverkan pa Bolagets kassafléde under
2013.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten under 2013 uppgick till -14 143 TSEK att jamfora med -3 298 TSEK
under samma period 2012. De 6kade investeringarna hanfor sig framforallt till immateriella anlaggningstillgangar
vilka 6kat i takt med att Bolaget har balanserat utvecklingskostnaderna for de nya produkterna.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten under 2013 uppgick till 9 952 TSEK jamfort med -1 354 TSEK under
2012. Forbattringen av kassaflodet hanfor sig till en nyemission om 10MSEK, avsedda att delfinansiera
utvecklingen av de nya produktserierna.
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Intdkter - Koncernen

Nettoomsattningen for perioden januari-december 2012 uppgick till 42 779 TSEK jamfoért med 71 442 TSEK under
samma period 2011. Detta motsvarar en omsattningsminskning om 40 procent. Den stora
omsattningsminskningen beror framférallt pa fordandrad inkdpsprocess hos en storkund. En aktiv och medveten
uppbyggnad av saljaktiviteter utanfor Sverige i och med EU-certifieringen i december 2011 har paverkat den
traditionella forséljningen. Omsattningen under 2012 fordelade sig pa omradena Produkter 17 532 TSEK och
Tjanster 25 247 TSEK. Detta innebar att omradet Produkter utgjorde 41 procent och Tjanster 59 procent av
koncernens intdkter.

Rorelseresultat - Koncernen

Under 2012 uppgick rorelseresultatet till -3 783 TSEK jamfort med 15 912 TSEK under samma period 2011. Det
forsamrade resultatet beror delvis pa lagre forséljning och 6kade kostnader rérande administration och FoU. De
totala rorelsekostnaderna uppgick till 17 172 TSEK 2012 att jamfora med 14 583 TSEK under 2011. Den framsta
skillnaden géllande rorelsekostnader var posten utvecklingskostnader som uppgick till 7 040 TSEK 2012, en 6kning
fran 5 378 TSEK 2011.

Kassaflode - Koncernen
Det totala kassaflédet uppgick under 2012 till -10 474 TSEK att jamféra med -1 154 TSEK under 2011. Likvida medel
vid arets slut 2012 uppgick till 13 451 TSEK att jamfora med 23 925 TSEK vid arets slut 2011.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore forandring i rorelsekapital uppgick till -3 803 TSEK under 2012 att
jamfora med 15 147 TSEK under 2011. En stor del av denna minskning relaterar till det forsdmrade resultatet for
aret vilket delvis beror pa uppbyggnaden av saljaktiviteter utanfor Sverige. Kassaflodet fran den l6pande
verksamheten efter fordndring av rorelsekapital uppgick till -5 822 TSEK under 2012 att jamfora med 3 852 TSEK
under 2011.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten under 2012 uppgick till -3 298 TSEK att jamfora med -7 152 TSEK under
samma period 2011.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten under 2012 uppgick till -1 354 TSEK jamfort med 2 146 TSEK under
2011. Forsamringen av kassaflodet hanfor sig framforallt till en minskning i nyupptagna lan samt en hogre
amorterings takt.

Intdkter - Koncernen

Under det forsta halvaret 2014 férbattrades nettoomsattningen jamfért med samma period 2013.
Nettoomsattningen uppgick till 25 790 TSEK respektive 14 859 TSEK. Detta motsvarar en tillvaixt om 74 %. Den
kraftiga 6kningen kan forklaras med en leverans av en storre forsaljningsorder till Bolagets huvudkund.

Rorelseresultat - Koncernen
Under fosta halvaret 2014 uppgick rorelseresultatet till -870 TSEK att jamféra med -5 729 TSEK under samma
period 2013. Det forbattrade rorelseresultatet harror sig framforallt till 6kad foérséljning under forsta kvartalet
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2014 med en i stort sett bibehallen kostnadsbas samt en justering av licenskostnader pa material vilket lett till en
okad avans per sald enhet.

Kassaflode - Koncernen

Det totala kassaflédet uppgick under det forsta halvaret 2014 till 3 391 TSEK att jamféra med -13 220 TSEK under
samma period 2013. Likvida medel vid periodens slut uppgick till 3 467 TSEK under det forsta halvaret att jamfora
med 188 TSEK under samma period 2013.

Kassaflodet fran den |6pande verksamheten fére forandring i rérelsekapital uppgick till 279 TSEK under det forsta
halvaret 2014 att jamfora med -5 106 TSEK under samma period 2013. Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
efter fordandring i rorelsekapital uppgick till -10 354 under det forsta halvaret 2014 att jamféra med -14 557 under
samma period 2013. Férandringen forklaras av 6kad Idnsamhet.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten under forsta halvaret 2014 uppgick till -7 471 TSEK att jamfora med -
4 839 TSEK under samma period 2013. Det férsamrade kassaflédet fran investeringsverksamheten beror framst pa
Okade investeringar i immateriella anlaggningstillgangar, ett resultat av 6kade investeringar i samband med
datasluss-projektet SecuriCDS.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten under forsta halvaret 2014 uppgick till 21 216 TSEK att jamfora med
6 176 TSEK under samma period 2013. Okningen kan férklaras dels av en minskning i amortering av lan, och dels av
ett upptaget konvertibellan under forsta halvaret 2014, som under juli 2014 konverterats till aktier.
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10. Eget kapital, skulder
information

och annan finansiell

Finansiell stillning

Eget kapital och skuldsattning

Eget kapital och skuldsattning 30 juni 2014

Totala langfristiga skulder

Mot garanti eller borgen 0
Mot sakerhet 0
Utan garanti/borgen eller sakerhet -26
Summa langfristiga skulder -26
Totala kortfristiga skulder

Mot garanti eller borgen 0
Mot sakerhet 0
Utan garanti/borgen eller sikerhet 34 692
Summa kortfristiga skulder 34 692
Eget kapital

Aktiekapital 986
Ovrigt tillskjutet kapital/reservfond 19 207
Balanserade vinstmedel ink periodens resultat 21258
Summa eget kapital 41 451

Balanserade vinstmedel

Per den 1 januari 2011 25433
Arets resultat 11412
Utdelning -4 502
Per den 31 december 2011 32343
Arets resultat 2529
Utdelning -1790
Per den 31 december 2012 28 024
Arets resultat -5 684
Per den 31 december 2013 22 340
Periodens resultat -1060
Per den 30 juni 2014 21280
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Nettoskuldsattning

A. Kassa 0
B. Likvida medel 3467
C. Latt realiserbara vardepapper 0
D. Summa likviditet (A)+(B)+(C) 3 467
E. Kortfristiga fordringar 1470
F. Kortfristiga bankskulder 0
G. Kortfristig del av langfristiga skulder 0
H. Andra kortfristiga skulder 15 250
. Summa kortfristiga skulder (F)+(G)+(H) 15 250
J. Netto kortfristig skuldsattning (1)-(E)-(D) 10313
K. Langfristiga banklan 0
L. Emitterade obligationer 0
M. Andra langfristiga lan 0
N. Langfristig skuldsattning (K)+(L)+(M) 0
0. Nettoskuldsattning (J)+(N) 10313

Ovan nettoskuldsberdkning ar baserad pa rantebarande skulder. Efter den 30 juni 2014 har konvertibelt lan
motsvarande 13,15 MSEK ovandlats till aktier samt |an om 2,1 MSEK fran Testlogik AB aterbetalats.

Rorelsekapital

Under varen 2014 tillférdes Advenica 13,15 MSEK i form av ett konvertibelt I1an fran vissa befintliga aktiedgare och
en extern investerare. Fordran enligt lanet konverterades till nya aktier i Bolaget i augusti 2014. Darutover
genomforde Bolaget under augusti 2014 en nyemission riktad till anstallda, styrelseledamoter och vissa externa
investerare som inbringade 12 MSEK till Bolaget. For mer information om dessa nyemissioner, se avsnittet
”Aktiekapital och agarforhallanden”. Bolagets fortsatta drift 4r darmed sakerstalld utan hansyn till Erbjudandet.
Per 2014-06-30 uppgick Bolagets likvida medel till cirka 3,5 MSEK. Vidare forfogar Bolaget Over en
checkrakningskredit om 8 MSEK, vilken var outnyttjad vid Prospektets avgivande. Styrelsen bedémer darmed att
befintligt rorelsekapital ar tillrackligt for Bolagets aktuella behov for de kommande tolv manaderna, fran
Prospektets avgivande.

Investeringar

Advenicas investeringar avser i huvudsak investeringar i produktutveckling. Investeringskostnaderna for utveckling
balanseras i vissa fall och redovisas da som en immateriell tillgéng.
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2011

Investering i materiella anlaggningstillgangar om 4 227 TSEK i testutrustning samt férbattring av testlab. Detta for
att sdkra basta mojliga kvalitet vid utvecklandet av de nya produktserierna.

Under perioden investerade Bolaget 5 000 TSEK i immateriella tillgangar.

2012

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar uppgick under perioden till 561 TSEK.

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar uppgick under perioden till 2 737 TSEK.

2013

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar uppgick under perioden till 689 TSEK.

Investeringar i immateriella anldggningstillgangar uppgick for perioden till 13 461 TSEK.

2014 H1

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar uppgick for perioden till 6 537 TSEK.

Finansiering av tidigare investeringar har skett via egengenererade medel samt i form av likvid Bolaget erhallit fran
tidigare emissioner som genomforts under 2012 och 2013.

Pagaende och framtida investeringar avser bland annat slutférandet av de pagaende utvecklingsprojekten. Under
2014 och 2015 har Bolaget for avsikt att gora direkta investeringar inom produktutveckling om 13 540 TSEK samt
15 339 TSEK for respektive ar.

Vidare avser Bolaget att fortsatta sina I6pande investeringar inom forskning och utveckling om 7 056 TSEK under
2014 och 5 359 TSEK under 2015, dessa investeringar relaterar framforallt till de utvecklingsprojekt vilka Bolaget ar
engagerade inom.

Med anledning av lanseringen av de nya produkterna avser Bolaget att genomfdra investeringar for att
vidareutveckla forsdljningsorganisationen och dess forsaljningskanaler. Totala kostnader i forsaljningsaktiveter som
planeras ar prognostiserade till 16 476 TSEK for 2014 och 24 716 TSEK for 2015.

Bolaget avser att finansiera ovan namnda investeringar och forsaljningsutvecklingskostnader delvis med
emissionslikviden fran Erbjudandet.

Utdelningspolicy

Mot bakgrund av att Advenica befinner sig i ett expansionsskede med stora marknadsinvesteringar och fortsatta
utvecklingsprojekt, har styrelsen fér narvarande ingen avsikt att foresld nagon utdelning varfor nagon
utdelningspolicy inte har beslutats av styrelsen.

Tendenser

En trend bland kunderna &r oOkad efterfragan pa opex-baserade Il6sningar till skillnad fran stérre
produktinvesteringar. Bolaget uppfattar dven att regulatoriska patryckningar, snarare an kundens likviditet, ar en
allt starkare drivkraft av inkdp av natverkssakerhetslosningar. Advenica har en sdasongsvariation som innebar att
huvuddelen av fakturering traditionellt har skett i slutet av verksamhetsaren. Variationerna i ordervolym sett till
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enskilda kvartal kan vara vasentliga eftersom Advenicas kunder ingar omfattande och langsiktiga avtal med
Bolaget. Vidare har Bolaget inte sett nagra tendenser under det senaste aret vilka skulle kunna ha vasentlig
paverkan pa Bolaget.
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11. Aktiekapital och dgarforhallanden

Aktiekapitalets utveckling

Advenica ar ett publikt svenskt aktiebolag, med organisationsnummer 556468-9957. Bolaget bedriver sin
verksamhet enligt svensk ratt. Bolaget bildades den 26 juli 1993 och har sitt sate i Lund.

Advenicas aktiekapital dr uttryckt i svenska SEK och fordelas pa de av Bolaget utgivna aktierna med ett kvotvarde
som ocksd uttrycks i svenska SEK. Aktierna i Advenica har emitterats i enlighet med svensk ratt. Aktiedgarnas
rattigheter, inklusive minoritetsaktiedgarnas rattigheter, forknippade med aktierna kan endast dndras i enlighet
med de foérfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget och dess aktier ar anslutna till det
elektroniska vardepapperssystemet, VP-systemet, med Euroclear Sweden AB (tidigare VPC) som central
vardepappersforvaltare och clearingorganisation (Euroclear Sweden AB, Box 7822, 103 97 Stockholm). Euroclear
administrerar Bolagets aktiebok och kontofor dess aktier. Aktiebrev ar ej utfardade. Bolaget har endast ett
aktieslag. Aktien har ISIN-kod SE0006219473.

Bolagets aktiekapital ska enligt Bolagets bolagsordning uppga till lagst 750 000 SEK och hogst 3 000 000 SEK,
fordelat pa lagst 6 000 000 och hogst 24 000 000 aktier.

Aktiekapitalet i Advenica uppgar per dagen for detta Prospekt till 1 208 739,75 SEK, fordelat pa 9 669 918 aktier.
Aktiens kvotvéarde &r saledes 0,125 SEK.

Erbjudandet omfattar totalt hogst 2 960 526 nya aktier. Genom Erbjudandet 6kas Bolagets aktiekapital med
370 065,75 SEK, fran 1208 739,75 SEK till 1578 805,50 SEK, forutsatt fullteckning. Antalet aktier kommer efter
Erbjudandet att uppga till totalt 12 630 444 aktier.

Per den 1 januari 2011 852 600 852 600 3734 388
Nyemission 0 0 0
Per den 31 december 2011 852 600 852 600 3734 388
Nyemission 56 840 56 840 5581910
Per den 31 december 2012 909 440 909 440 9316 298
Nyemission 76 125 76 125 9890 725
Per den 31 december 2013 985 565 985 565 19 207 023
Aktiesplit 1:8 6 898 955 0 0
Nyemission 875912 109 489 11 890511
Konvertering av lan 909 486 113 686 13036 314
Per den 15 augusti 2014 9 669 918 1208 740 44 133 848
Erbjudandet (forutsatt fullteckning) 2960526 370 066 44 629934

Nyemissionen om 16 MSEK ar 2012 genomférdes i tre delar som tillférde Bolaget 6 MISEK 2012 och 10 MSEK 2013.
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Agarférhallanden

Aktiedgare Antal aktier Andel
Familjen Linde 5886 299 60,9%
Sven Gruvstad 1077 600 11,1%
Bison Holdings Limited (Mikael Sandberg) 676 701 7,0%
Elephant Holding S.A. 470741 4,9%
Nordic Innovation Invest AB 414 975 4,3%
Nordea Lux 291971 3,0%
Qamcom Technology AB 268 610 2,8%
Arne Sandberg 73 000 0,8%
LMK Forward AB 66 480 0,7%
Lars Gronberg 54 745 0,6%
Anna Séderblom 50 000 0,5%
Ovriga 338 796 3,5%
Totalt 9 669 918 100%

Transaktioner med narstaende

Bera Elteknik O.E.L AB &ger 45,07 procent av aktierna och rosterna i Advenica och har diarmed betydande
inflytande 6ver Advenica koncernen. Bera Elteknik dgs i sin tur av Advenicas grundare Ove Linde med familj.

Advenica hyr kontorslokaler av Bera Elteknik fér 2 506 MSEK samt har dven historiskt |anat ut kapital till Bolaget till
4 procent ranta. Vid 2013 ars utgang ar alla skulder till Bera Elteknik O.E.L AB reglerade.

Advenica har kopt hotellévernattningar och hyrt konferensdel pa Kiviks hotell, som drivs av foretaget Moriabacken
AB som i sin tur 4gs av familjen Linde.

Advenica har under 2013 férvarvat testutrustning av Testlogik i Lund AB, ett bolag som dgs och kontrolleras av

familjen Linde och Sven Gruvstad.

Advenica har tidigare lanat kapital av dels Ove Linde (davarande styrelseledamot) samt Sven Gruvstad
(styrelseledamot) till 4 procent ranta, och dels av bolaget Logpoint Svenska AB, som &dgs och kontrolleras av
familjen Linde och Sven Gruvstad, till 3 procent ranta. Samtliga dessa skulder till ndrstaende reglerades under
2013. Advenica har darutover under varen 2014 lanat 2,1 MSEK fran Testlogik i Lund AB, ett bolag som &gs och
kontrolleras av familjen Linde och Sven Gruvstad. Lanet reglerades i sin helhet under juli 2014. Det konvertibla lan
om 13,15 MSEK som upptogs av Advenica under varen 2014 har tillhandahallits med 2,15 MSEK av familjen Linde
med bolag samt med 2 MSEK av Bison Holdings Limited (knutet till Mikael Sandberg). | augusti 2014 konverterades
lanet till nya aktier i Bolaget till en teckningskurs om cirka 14,46 SEK per aktie.

Advenica har anvant sig av Advokatbyran Gulliksson AB avseende legala tjanster. | detta bolag &r styrelsens
ordférande Jonas Gulliksson aktiv och delagare.

Under slutet av 2013 har Advenica avyttrat samtliga sina aktier i de vilande dotterféretagen i Sverige (2st), Peru,
Venezuela och Mexiko, till Testlogik i Lund AB, tillika narstaende bolag.

Samtliga transaktioner med narstdaende parter har skett pad armlangds avstand, det vill sdga pa marknadsmassiga

villkor.
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Varken Advenica AB (publ) eller dess dotterbolag har ldmnat garantier eller borgensforbindelser till eller till férman
for styrelseledamoter eller andra ledande befattningshavare. Ingen av styrelseledamoterna eller de 6vriga ledande
befattningshavarna har under 2013, 2012 eller 2011 haft nagra direkta eller indirekta affarstransaktioner med
koncernen utéver det som framgar av ovanstaende redogoérelse och de ersattningar som framgar har.

Lock-up

Familjen Linde, Sven Gruvstad, Mikael Sandberg (Bison Holdings), Anna Soderblom, Lars Gronberg, Arne Sandberg,
Elephant Holding S.A., Nordic Innovation Invest AB (Nll)lﬁ, Qamcom Technology AB, LMK Forward AB samt Bolagets
CFO Stefan Egerstad har gentemot Evli atagit sig att varken direkt eller indirekt, erbjuda, andrahandspantsétta,
sdlja, avtala om forsiljning, eller pa annat satt dverlata eller avyttra aktier, eller vardepapper utbytbara till aktier, i
Bolaget, under en period om 9 manader efter forsta dagen for handel i Bolagets aktier pa First North Premier, utan
att, i varje enskilt fall, forst ha inhamtat skriftligt medgivande fran Evli. Lock-up avtalet omfattar 93,5 procent av
befintliga aktier i Bolaget.

Utdelning

Med anledning av att Advenica befinner sig i ett expansionsskede har utdelning dnnu inte [amnats till 4garna. Till
grund for beslut om vid vilken tidpunkt Advenica ska bli ett vinstutdelande bolag ligger Advenicas finansiella
stallning, lonsamhetsutveckling, tillvaxtpotential samt investeringsbehov.

Bemyndiganden och nyemissioner

Arsstamman i Bolaget har den 5 maj 2014 bemyndigat styrelsen i Bolaget att, under tiden ldngst intill nasta
arsstdimma, vid ett eller flera tillfallen och med eller utan foretradesratt for aktiedgarna, besluta om emission av
nya aktier, vilket kan ske med bestammelse om kvittning eller annat villkor. Bemyndigandet far inte utnyttjas i
storre utstrackning an att aktier motsvarande totalt hégst 75 000 000 SEK i emissionslikvid utges med stod av
bemyndigandet. Syftet med bemyndigandet ar att mojliggora och ge flexibilitet i samband med Bolagets fortsatta
finansiering samt att mojliggora en eller flera nyemissioner for dagarspridning i Bolaget.

Den 16 juni 2014 beslutade styrelsen, med stdd av ovan namnda bemyndigande, om nyemission av hégst 875 912
aktier till en teckningskurs om 13,70 SEK per aktie. Ratt att teckna aktierna tillkom Bolagets anstéllda samt ett
begransat antal pa férhand vidtalade investerare. Emissionen fulltecknades, vilket inbringade 12 MSEK till Bolaget
och innebar att Bolagets aktiekapital 6kade med 109 489 SEK.

Vidare beslutade styrelsen den 16 juli 2014, med stdd av bemyndigandet, om nyemission av hégst 909 486 aktier
till en teckningskurs om cirka 14,46 SEK per aktie. Ratt att teckna aktierna tillkom endast de langivare som under
varen 2014 tillskjutit Advenica 13,15 MSEK i form av ett konvertibelt |an, med ratt och skyldighet att betala de nya
aktierna genom kvittning av sina respektive fordringar gentemot Bolaget. Emissionen fulltecknades, vilket innebar
att Bolagets aktiekapital 6kade med 113 685,75 SEK.

Motivet till dessa nyemissioner var att tillféra expansionskapital da den planerade bérsnoteringen med nyemission
senarelades.

Incitamentsprogram

Bolaget tillampar inte i dagslaget vardepappersbaserade incitamentsprogram, varken med aktier eller med
optioner. Daremot tillampas rorlig ersattning i form av bonussystem.

1® Avtalet med NII géller endast 6 manader och omfattar aktier motsvarande 4,3 procent i Advenica.
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Anslutning till Euroclear Sweden

Advenica ar ett avstamningsbolag och Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen
(1998:1479) om kontofdring av finansiella instrument. Bolaget och dess aktier ar anslutna till VP-systemet med
Euroclear Sweden AB, adress Box 191, 101 23 Stockholm, som central vardepappersforvarare och
clearingorganisation. Aktiedgarna erhaller inte ndgra fysiska aktiebrev, utan transaktioner med aktierna sker pa
elektronisk vag genom registrering i VP-systemet av behoriga banker och andra vardepappersforvaltare.

Listning av Advenicas aktie pa First North Premier

Styrelsen i Advenica har beslutat att ansdka om listning av Advenicas aktie pa First North Premier. Samtliga
Advenicas aktier kommer att listas pa First North Premier givet att Bolaget uppfyller de spridningskrav som galler
for First North Premier. En eventuell listning av Bolagets aktier pa First North Premier &r saledes beroende av att
Bolaget tillfors ytterligare aktiedgare. Forsta dag for handel med Advenicas aktie pd First North Premier ar
beraknad till den 12 september 2014. Befintliga aktiedgare i Advenica behdver inte vidta nagra atgarder med
anledning av en eventuell av Bolagets aktier pa First North Premier.

Handeln pa First North Premier sker elektroniskt och bedrivs kontinuerligt pd samma satt som fér de borsnoterade
foretagen. Information om kurser, volym och orderdjup offentliggors i realtid genom samma kanaler som
informationen for borsnoterade foretag offentliggors. Advenicas aktie kommer, givet att ansékan om listning pa
First North Premier godkanns, handlas under kortnamnet ADVE och ISIN-kod: SE0006219473.

Alla bolags vars aktier handlas pa First North Premier har en Certified Adviser som Overvakar att Bolaget lever upp
till First North Premiers regelverk for informationsgivning till marknaden och investerare. Evli Bank Plc ar utsedd till
Certified Adviser at Advenica.
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12. Styrelse, ledande befattningshavare och
revisorer

Enligt Advenicas bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre och hogst atta styrelseledamoter, med hogst fyra
suppleanter. Advenicas styrelse bestar for narvarande av sex styrelseledamoter, utan suppleanter. Samtliga
styrelseledamoter &r valda for tiden intill slutet av arsstimman 2015. Nedan angivna innehav av aktier i Advenica
for respektive person avser situationen per dagen for detta Prospekt.

Bolagets styrelse

Fodd 1949. Styrelseordférande sedan maj 2014, styrelseledamot sedan 2007. Civilekonomexamen,
Handelshogskolan i Stockholm, 1972. Doktorand i foretagsekonomi (bolagsstyrning) vid Handelshogskolan i
Stockholm sedan 2011. Tidigare VD pa Intrum Justitia och TeleDanmark samt i bolag inom Kinnevik-koncernen.

Ovriga uppdrag:

Styrelseordférande i Nirvana AB, Matkompaniet AB, 2E Group AB, Skandia Elevator AB, Qamcom Technology,
Windcap Fond 1 AB (publ)och Windcap Fond 2 AB. Styrelseledamot i Bindomatic AB, Bindomatic Holding AB,
Qamcom Research and Technology AB och BioWire AB. Styrelsesuppleant i Hans Wistén Invest AB.

Avslutade uppdrag de senaste fem dren:

Styrelseordférande i Ratt Internet Kapacitet i Sverige AB till 2014, Quadracom AB till 2014, csit AB till 2012,
Fastighets AB Mats Persson i Kristianstad till 2012, Food Company i Boras AB till 2012, Dalslandsbolaget AB till
2011, Narva Project AB till 2011, Tranemo Bredband AB till 2011, VadsboNet AB till 2011, Headweb AB till 2010,
Actic Consulting till 2009. Styrelseledamot i Connecta AB (publ.) till 2014, Teracom Group AB till 2013, Inquso AB
till 2012, Teracom AB till 2011 och Swedish Oat Fiber Aktiebolag till 2010.

Aktieinnehav:
54 745 aktier.

Fodd 1944. Styrelseledarmot sedan 1993, styrelseordférande 2003 — maj 2014. Jur. kand., Lunds universitet, 1971.
Ledamot av Sveriges Advokatsamfund, Auktoriserad Europapatentombud, auktoriserat svenskt patentombud,
Certified Licensing Professional. Partner i och grundare av Advokatbyradn Gulliksson AB samt mer &n 40 ars
erfarenhet av nationella och internationella patent- och IP-processer och skiljeférfaranden. Senior Counsel pa
Strém & Gulliksson AB.

Ovriga uppdrag:

Styrelseordférande i Human Entrance Group AB. Styrelseledamot och verkstdllande direktor i Advokatbyran
Vindemia AB. Styrelseledamot i Advokatbyran Gulliksson AB, CARPONOVUM AB, Partners for
Utvecklingsinvesteringar inom Life Sciences, P.U.L.S. AB, Arator A/S, Matkompaniet AB samt i Johan Gulliksson AB.
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Avslutade uppdrag de senaste fem dren:

Styrelseledamot i Food Company i Boras AB till 2012, Strom & Gulliksson AB till 2011, Strom & Gulliksson Invest AB
till 2011, Ambria Dermatology AB till 2009, Artim Science AB till 2009 och MITRA Medical AB till 2009 (konkurs
avslutad 2009).

Aktieinnehav:
Inget.

Fodd 1952. Styrelseledamot sedan 2001. Chief Financial Officer 2007 — maj 2014. Civilekonomexamen, Lunds
universitet, 1976. Tidigare CFO och HR-ansvarig inom Ericsson-koncernen i Venezuela, Mexiko och Ecuador.

Ovriga uppdrag:
Verkstdllande direktor och styrelseledamot i Testlogik i Lund AB.

Avslutade uppdrag de senaste fem dren:

Styrelseordférande i GasLoc AB till 2010 (konkurs avslutad 2010). Styrelseledamot i Secure Mobile Solutions Lund
AB till 2014, Silent Bird Technologies Lund AB till 2014, Eldarin Technologies AB till 2013 och Férvaltnings
Aktiebolaget Promenaden till 2010.

Aktieinnehav:
1 077 600 aktier.

Fodd 1965. Styrelseledamot sedan 2009. Civilingenjor i industriell ekonomi, Chalmers Tekniska Hogskola, 1990.
MBA, School of Management, Bath University, 1991. Bosatt i Storbritannien. Partner i Ventura Team LLP. Tidigare
COO i Argos Investment Managers, partner i Regency Capital International samt konsult pa Analysis Ltd och Arthur
D. Little.

Ovriga uppdrag:

Styrelseordférande i Msona Ltd. Styrelseledamot i Quadracom AB,.

Avslutade uppdrag de senaste fem dren:

Styrelseledamot i Quadracom Networks AB till 2014, Zitius Service Delivery AB till 2014, Ratt Internet Kapacitet i
Sverige AB till 2014 och Fem i Vast Invest AB till 2014. Styrelsesuppleant i Quadracom Services AB till 2014, csit AB
till 2012, Backbone Consulting AB till 2012, Dalslandsbolaget AB till 2011, Vargarda Bredband AB till 2011, Tranemo
Bredband AB till 2011, VadsboNet AB till 2011 och BBT Net AB till 2011.

Aktieinnehav:
676 701 aktier (varav merparten indirekt via stiftelse dar familjen Sandberg ar formanstagare).

Fodd 1963. Styrelseledamot sedan maj 2014. Ekonomie doktor i féretagsekonomi, Handelshégskolan i Stockholm,
2011. Hogskoleexamen Matematikerlinjen, Lunds universitet, 1994. Larare och forskare vid Handelshogskolan i
Stockholm sedan 2005. Tidigare bl.a. marknadsdirektér for Microsoft Norden samt investeringsansvarig pa
Industrifonden.
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Ovriga uppdrag:

Styrelseordforande i Avega Group AB (publ.), Styrelseledamot i Poolia AB (publ.), Ortivus AB (publ.), Almi
Foretagspartner AB samt Excanto AB.

Styrelseledamot och verkstallande direktor i Anna Soderblom Konsult AB.

Avslutade uppdrag de senaste fem dren:

Styrelseordfdérande i Algoryx Simulation AB till 2013. Styrelseledamot i Readsoft AB till 2014 och SSE Business Lab
AB till 2014. Styrelsesuppleant i HECA Gruppen AB till 2012.

Aktieinnehav:
50 000.

Fodd 1959. Styrelseledamot sedan maj 2014. Civilingenjor, Lunds universitet, 1986. Tidigare Senior Partner i
Eqvitec Partners, VD i Visual Wireless samt Executive Vice President for olika divisioner inom Ericsson-koncernen.

Ovriga uppdrag:
Styrelseordférande | Crowdsoft Technology AB, Fjalltrivsel Event AB och Myjo AB. Styrelseledamot i Linkan
Consulting AB.

Avslutade uppdrag de senaste fem dren:

Styrelseledamot i Caseba AB till 2012. Styrelseledamot och verkstallande direktor i Teligent Telecom AB till 2012.
Styrelseledamot och verkstallande direktor i Cryptzone Research & Development AB, Cryptzone International AB
och Cryptzone Digital AB. Verkstallande direktor i Cryptzone Group AB till 2014.

Aktieinnehav:
Inget.

Ledande befattningshavare

Fodd 1974. Verkstallande direktér sedan 2010. Styrelseledamot 1998 -2014. Ekonomistudier vid Lunds universitet.
Honorarkonsul for Moldavien i sodra Sverige. Medgrundare av 4C Strategies AB.

Ovriga uppdrag:
Styrelseledamot i Bera Elteknik O.E.L. AB och SecuriRAM Technologies AB.

Avslutade uppdrag de senaste fem dren:

Styrelseordférande i Eldarin Technologies AB till 2013 och Kungsapplet AB till 2014. Styrelseledamot i Inquso AB till
2012 samt Fastighets AB Komstad, Brunnsapplet AB, Hostdpplet AB, och Paradisdpplet AB. Styrelsesuppleant i
Stocka Partner AB, Stenkyrke AB, Faglabo AB, Byahuset Fastighets AB, Moriabacken AB, Alnarpsfloden AB, Secure
Mobile Solutions Lund AB och Silent Bird Technologies Lund AB till 2014.

Aktieinnehav:
166 916 aktier personligen. Familjen Lindes totala innehav i Advenica uppgar till 5 886 299 aktier.
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Fodd 1968. Chief Financial Officer. Ekonomimagister, Stockholms Universitet. Tidigare
auktoriserad revisor och interims-CFO inom bland annat Procurator, Auriant Mining och Zodiak Media samt VD for
bolag inom lkea-koncernen.

Ovriga uppdrag:
Styrelseledamot och verkstallande direktor i EGEKON AB.

Avslutade uppdrag de senaste fem dren:
Inga.

Aktieinnehav:
1 000 aktier.

Fodd 1975. Forséljningschef Projekt. Civilingenjoér i informationsteknologi, med inriktning mot ekonomi och
affarssystem, LinkOpings universitet 2004. Yrkesofficer, Artilleriets officershégskola, 1996 — 1998. Tidigare
sektionschef vid Forsvarsmakten.

Ovriga uppdrag:

Inga.

Avslutade uppdrag de senaste fem dren:
Inga.

Aktieinnehav:
10 000 aktier.

Fodd 1976. Ansvarig for utvecklingsavdelningen. Civilingenjor Datateknik, Linkdpings tekniska hégskola. Tidigare
gruppledare for inbyggd mjukvara inom SAAB Ericsson Space AB.

Ovriga uppdrag:

Styrelsesuppleant i Emoratio AB

Avslutade uppdrag de senaste fem dren:
Inga.

Aktieinnehav:
365 aktier.

Fodd 1972. Forsaljningschef Produkter och Tjanster. Ekonomutbildning, Luled tekniska universitet och Mélardalens
hogskola. Tidigare affarsomradeschef pa Stretch Stockholm AB.

Ovriga uppdrag:

Inga.

78 (91)



Avslutade uppdrag de senaste fem dren:
Inga.

Aktieinnehav:
Inget.

Fodd 1962. Marknadschef produkter och tjdnster. Medicintekniskutbildning, Polhemsskolan, Lund. Tidigare global
affarsutvecklingschef HemoCue AB samt VP Bus dev Appium/Aepona.

Ovriga uppdrag:

Inga.

Avslutade uppdrag de senaste fem dren:
Verkstallande direktor och styrelseledamot i Heyhop AB till 2011 (likvidation avslutad 2012). Vice president of
Application i Aepona Ltd till 2009.

Aktieinnehav:
Inget.

Ovrig information

Ingen av ovan namnda styrelseledamoter och ledande befattningshavare har nagon narstaenderelation med nagon
annan styrelseledamot eller ledande befattningshavare. Det férekommer inte nagra intressekonflikter mellan
ovanstaende styrelseledamoters och ledande befattningshavares skyldigheter gentemot Advenica och deras
privata intressen eller andra forpliktelser. Utdver vad som anges nedan har ingen av styrelseledamoéterna eller de
ledande befattningshavarna slutit avtal eller ingatt annan 6verenskommelse med Advenica om formaner efter det
att uppdraget avslutats. Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande befattningshavarna har démts i nagot
bedragerirelaterat mal under de senaste fem aren eller, utéver vad som anges ovan, varit inblandade i nagon
konkurs, likvidation eller konkursférvaltning i egenskap av medlem av ett foretags forvaltnings-, lednings- eller
kontrollorgan under de senaste fem aren. Utéver vad som anges nedan har ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare under de senaste fem aren varit utsatt for officiella anklagelser eller sanktioner av 6vervakande
eller lagstiftande myndigheter och ingen av dessa har av domstol forbjudits att agera som ledamot av styrelse eller
ledning eller att pa annat satt idka naringsverksamhet de senaste fem aren. Styrelseledamoten Mikael Sandberg
pafordes emellertid skattetillagg om 8 362 SEK 2010 vid forséljning av fast egendom.

Kontorsadressen till styrelseledamoterna och de ledande befattningshavarna ar:
Advenica AB (publ)

Box 11065

22011 Lund

Revisorer

EY AB omvaldes pa arsstimman den 5 maj 2014 till Bolagets revisor in till slutet av arsstdmman 2015.
Huvudansvarig revisor ar Géran Neckmar, féodd 1956. Goran Neckmar ar ledamot av FAR.

Revisorns adress ar Box 4279, 203 14 Malmé.

Per Larsson var huvudansvarig revisor till februari 2013. Anledning till att Per Larsson ej forlangde sitt atagande
som huvudansvarig revisor for Bolaget var att han lamnade EY f6r annan verksamhet.
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Peter Olsson var huvudansvarig revisor till december 2013. Anledningen till att Peter Olsson ej forlangde sitt
atagande som huvudansvarig revisor for Bolaget var att Goran Neckmar, med erfarenhet som revisor i noterade
bolag, tog 6ver rollen som huvudansvarig revisor fér Bolaget i samband med den inledande planeringen for listning
av Bolaget pa First North Premier.

Ersittning och formaner till styrelse, VD och ovriga
befattningshavare

Till styrelsens ordférande och till tre av styrelsens ledaméter utgar arvode enligt arsstammans beslut. Ersattning till
styrelseordférande har under 2011-2013 totalt varit 155 TSEK. Ersattning till tva av styrelseledamoéterna har totalt
varit 669 TSEK.

Ovriga styrelsemedlemmar far inte arvode d& de ar stérre aktiedgare och dirmed avstatt sina arvoden. Mikael
Sandberg blev 2012/2013 indirekt aktiedgare och avstod 2013 sitt arvode. Arvodet fér 2011-2012 var totalt 170
TSEK.

Den ersattning som betalats ut till Andreas Linde, Ove Linde och Sven Gruvstad ar [6n de fatt som heltidsanstallda i
Bolaget. Ove Linde slutade sin anstéllning hosten 2013 och har darefter inte erhallit nagon 16n fran Bolaget. Vidare
lamnade Ove Linde dven Bolagets styrelse i maj 2014. Sven Gruvstad har lamnat sin befattning som Chief Financial
Officer under varen 2014, men kvarstar som anstélld i Bolaget. Ersattningen har beslutats av styrelsen. Nagon
ersattning utover detta for arbetet i styrelsen utgar inte till dessa personer.

Ersattning till verkstallande direktoren har beslutats av styrelsen. Ersattning utgar i form av grundlon och 6vriga
formaner. Grundlénen for verkstéllande direktéren uppgick for 2013 till 615 TSEK, 2012 till 690 TSEK samt 2011 till
687 TSEK. Rorliga ersattningar har inte funnits for VD.

Ersattningar till 6vriga ledande befattningshavare har beslutats av den verkstéallande direktéren efter samrad med
styrelsens ordférande. Ersattning utgar i form av grundlon, rorlig ersattning och 6vriga férmaner.

Den verkstéllande direktorens pensionsersattningar utgors av pensionsinbetalningar till dels ITP-férsakringsplanen
i Alecta och dels till Lansforsakringar motsvarande totalt 35 procent av den fasta arslénen jamte
semesterersattning.

For ovriga ledande befattningshavare tryggas alderspension och familjepension genom ITP-forsakringsplanen i
Alecta.

Verkstéllande direktéren och ekonomichefen har 6 manaders uppsagningstid fran Bolagets sida och 6 manaders
uppsagningstid vid egen uppsagning. Under uppsagningstiden har verkstdllande direktéren ratt till full 16n och
ovriga anstallningsférmaner, oavsett om arbetsplikt foreligger eller e;j.
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Ovriga ledande befattningshavare har tre manaders dmsesidig uppsdgningstid. Under uppsagningstiden har de
ovriga ledande befattningshavarna ratt till full 16n och 6vriga anstdliningsférmaner, oavsett om arbetsplikt

foreligger eller ej. Ratt till avgangsvederlag foreligger ej.
| nedanstaende tabell redovisas ersattningar och formaner till ledande befattningshavare:

Grundlén/ . . . Ovrig
——— Rorlig Ovriga Pensions- ————

styrelse-  ersattning  formaner  kostnader ~ Kostnads-
arvode erséttning

Andreas Linde, VD 615 0 0 215 47 877
Ovriga personer i styrelse/ledning:

(8 personer) 2433 47 0 522 231 3233

Summa 3048 47 0 737 278 4110

Grundlén/ . o . Ovrig
— Rorlig Ovriga Pensions- ————-

styrelse-  ersattning  formaner  kostnader ~ kostnads-

arvode ersattning
Andreas Linde, VD 690 0 0 241 4 935
Ovriga personer i styrelse/ledning:
(6 personer) 2632 94 0 607 280 3613
Summa 3322 94 0 848 284 4548

Grundlén/ . . . Ovrig
Rorlig Ovriga Pensions-

styrelse- ersattning  formaner  kostnader  Kostnads-

arvode ersattning
Andreas Linde, VD 687 0 0 240 17 944
Ovriga personer i styrelse/ledning:
(7 personer) 2245 90 0 549 188 3072
Summa 2932 90 0 789 205 4016
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13. Legala fragor och kompletterande
information

Allmant

Advenica AB (publ), organisationsnummer 556468-9957, inregistrerades vid Bolagsverket 1993-07-26 och
registrerades under nuvarande firma 2014-03-31. Bolagsstyrningen inom Advenica utgar fran svensk lagstiftning,
sasom aktiebolagslagen, bokforingslagen och arsredovisningslagen. Bolaget ar ej skyldigt att tillampa Svensk Kod
for Bolagsstyrning.

Adressen till Bolagets huvudkontor ar Stora Raby Byavag 88, 220 11 Lund. Telefonnummer ar +46 46 38 60 50.

Hogsta beslutande organ i Advenica ar bolagsstamman. Bolagsstimman beslutar bland annat om disposition
betraffande Bolagets resultat, utser styrelsens ledaméter och ordférande samt Bolagets revisorer. Bolagsstamma
halls i Lunds kommun. Aktiedgare som vill delta pa bolagsstamma ska vara upptagen i aktieboken femte vardagen
fore bolagsstamman samt anmala sig till Bolaget senast den dag som anges i kallelsen. Kallelse till bolagsstamma
ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt pa Bolagets webbplats. Att kallelse skett ska
annonseras i Dagens industri. Vid bolagsstamma far varje rostberattigad rosta for det fulla antalet innehavda och
foretradda aktier utan begransning i rostratten. Det finns ingen valberedning.

Styrelsens sammansdttning och arbete

Advenicas styrelse ska enligt bolagsordningen besta av lagst tre och hogst atta ledamoéter med hogst fyra
suppleanter. Styrelsen bestar for narvarande av sex ledamoter utan suppleanter. For mer information om
styrelseledamdéterna, se avsnittet ”Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer”.

Styrelsen ansvarar for att Bolagets verksamhet bedrivs i enlighet med tillamplig lagstiftning och Bolagets
bolagsordning samt att av bolagsstamman fattade beslut verkstélls. Styrelsen &gnar sig i forsta hand at
Overgripande och langsiktiga fragor samt fragor som ar av osedvanlig beskaffenhet eller av stor betydelse for
Advenica. Styrelsens arbete regleras narmare i en arbetsordning som faststalls arligen.

Inom styrelsen finns inga sarskilda utskott eller kommittéer.

Styrelsearvode

Vid arsstamman i Advenica den 5 maj 2014 besl6ts att arvode till styrelsens ledamoéter for tiden intill slutet av
nasta arsstamma ska uppga till sammanlagt 600 TSEK, att fordelas med 200 TSEK till styrelsens ordférande och
med 133 TSEK vardera till 6vriga ledamoter, utéver Sven Gruvstad och Mikael Sandberg. Darutover utgar
konsultersattning till vissa styrelseledaméter. For mer information, se avsnittet Avtal och transaktioner med
narstaende.
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Bolagsledningens sammansdttning och arbete

Advenicas verkstdllande direktdr leder Bolagets verksamhet inom de ramar som styrelsen har faststallt och
ansvarar for att styrelsen forses med I6pande rapportering kring Bolagets resultat och stéllning samt underlag for
de beslut som styrelsen har att fatta. Den narmare arbetsférdelningen mellan styrelsen och den verkstallande
direktoren regleras i en VD-instruktion som faststalls arligen.

Utover den verkstdllande direktoren Andreas Linde ar dven Bolagets CFO Stefan Egerstad, Martin Bjornsson,
ansvarig for FoU inom Advenica, Martin Nordqvist, forsaljningschef fér Bolagets produkter och tjanster, Anders
Stromberg, Marknadsansvarig samt Andreas Haglund, forsaljningschef for Bolagets projekt, att anse som ledande
befattningshavare i Bolaget.

For mer information om bolagsledningens sammanséattning, se avsnittet ”Styrelse, ledande befattningshavare och
revisorer”.

Vasentliga avtal

Advenica har endast ett leverantérsavtal som ar av vasentlig betydelse for Bolagets nuvarande verksamhet, vilket
avser leverans av vissa affarskritiska komponenter. Leverantéren har i avtalet atagit sig att inte leverera vissa
specificerade produkter till andra aktorer.

Advenicas huvudsakliga forsdljning sker i dagslaget till ett antal svenska myndigheter, vilka enligt offentliga
regelverk ar anvisade att genomfora sina inkop centraliserat genom FMV. FMV fungerar i sin tur som distributor till
myndigheterna i frdga. Da myndigheterna ar anvisade att handla den typ av produkter som Bolaget séljer via FMV
finns det inte nagot alternativ till forsaljning till de myndigheter som berors. All forsaljning till dessa myndigheter
gar saledes via FMV. Forsaljningen sker typiskt sett genom att ramavtal som I6per under ett antal ar ingas med
FMV.

Tillstand och miljo

Bolagets I6pande verksamhet ar inte avhangig nagra sarskilda tillstdnd avseende till exempel miljofragor.

Bolaget ar emellertid skyldigt att soka tillstand fran Inspektionen for Strategiska Produkter fér den del av Bolagets
forsaljning som sker till utlandet (utanfér EU, USA, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Norge, Schweiz och
Liechtenstein).

Avtal och transaktioner med narstaende

Advenica har under de senaste aren Overlatit aktier i vissa svenska och utlandska dotterbolag till bolag som
kontrolleras av familjen Linde. Samtliga salunda 6verlatna dotterbolag har varit vilande under minst tio ar fére
dverlatelsetillfillet, och har s3ledes inte bedrivit ndgon verksamhet av betydelse fér Bolaget. Overlatelserna har
skett till det bokforda vardet av ifragavarande aktier. De dotterbolag som 6verlatits i enlighet med ovan ar
SecuriRAM Technologies AB, Securi Shield Sweden AB, Business Security Peru S.A.C., Business Security de
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Venezuela samt Business Security de Mexico S.A. de C.V. Syftet med Overlatelserna har varit att foérenkla
koncernstrukturen i Advenica.

I juli 2011 ingick Advenica avtal med Logpoint Svenska AB avseende Overlatelse av samtliga aktier i Mobile Secure
Solutions i Lund AB. Logpoint Svenska AB kontrolleras av familjen Linde Ko&peskillingen var enligt Bolagets
bedémning marknadsmadssig och 6versteg de 6verlatna aktiernas bokférda varde.

Styrelseledamdterna Lars Gronberg och Mikael Sandberg fakturerar Bolaget for vissa kostnader som uppkommer i
anslutning till deras styrelseuppdrag. Under 2013 har Bolaget salunda betalat cirka 134 TSEK till Lars Gronberg och
cirka 59 TSEK till Mikael Sandberg.

Bolaget har dven traffat avtal med Mikael Sandberg avseende radgivning och projektledning i samband listningen
av Bolagets aktier pa First North Premier, enligt vilket avtal Mikael Sandberg ager ratt till en konsultersattning om
500 000 SEK under férutsattning att listningen genomfors.

Aktiedgaren Malin Linde har tidigare varit anstélld i Bolaget och uppbar under 2013 I6n fran Bolaget. Alla
kostnader fér Malin Linde har dock vidarefakturerats till Bera Elteknik O.E.L. AB. Malin Lindes anstallning har
Overgatt till Bera Elteknik O.E.L. AB per 1 mars 2014.

For information gallande konvertibellan se nedan.

Styrelseordféranden Jonas Gulliksson &r deldgare i Advokatbyran Gulliksson som anlitas av Bolaget for diverse legal
radgivning. Under 2013 uppgick det fakturerade arvodet fran Advokatbyran Gulliksson till 161 910,50 SEK.

Bera Elteknik O.E.L AB ager 45,07 procent av aktierna och résterna i Advenica AB och har ddrmed bestammande
inflytande 6ver Advenica koncernen. Bera Elteknik dgs i sin tur av familjen Linde och kontrolleras av Ove Linde.
Bera Elteknik O.E.L. AB har tidigare Ianat in kapital till Bolaget till 4 procents rénta. Advenica har vidare tidigare
lanat kapital av dels Ove Linde (davarande styrelseledamot) samt Sven Gruvstad (styrelseledamot) till 4 procents
ranta, och dels av bolaget Logpoint Svenska AB, som &dgs och kontrolleras av familjen Linde och Sven Gruvstad, till 3
procents rdnta. Samtliga sadana skulder reglerades under 2013. Advenica har darutover under varen 2014 lanat
2,1 MSEK fran Testlogik i Lund AB, ett bolag som &gs och kontrolleras av familjen Linde och Sven Gruvstad. Lanet
reglerades i sin helhet under juli 2014.

Vissa befintliga aktiedgare jamte den nya investeraren Nordic Innovation Invest AB tillforde under varen 2014
Bolaget 13,15 MSEK som ett lan. Lanet I6pte med en ranta om 1,3 procent per manad under perioderna maj och
juni 2014. Som anges ovan har lanet konverterats till nya aktier i Bolaget i augusti 2014, till en teckningskurs om
cirka 14,46 SEK per aktie.

Advenica hyr kontorslokaler fran dess moderbolag Bera Elteknik O.E.L. Under 2013 erlades 1876 248 MSEK i
lokalhyra. Villkoren for hyresavtalet anses vara marknadsmassiga. Bolaget har darutdver anlitat det av familjen
Linde kontrollerade bolaget Moriabacken AB for diverse konferenser och moten.

Under perioden 2011-2013 har testning av Bolagets produkter till stor del skett genom Testlogik i Lund AB, ett
bolag som &r narstaende till Advenica med motsvarande dgarstruktur. Per 1 januari 2014 utfor Advenica emellertid
all sddan testning i intern regi. | samband med att Bolaget beslutade utfora all testning i intern regi 6vertog Bolaget
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per 1 januari 2014 viss testutrustning samt visst komponentlager fran Testlogik i Lund AB till dess bokférda varde.
Advenica bedomer att testningen fran och med den 1 januari 2014 i allt vasentligt kan ske med utnyttjande av
Bolagets befintliga interna resurser, varvid beslutet att genomféra tester i egen regi saledes kommer att medfora
en resultatforbattring i forhallande till resultatet for tidigare ar. Som en jamforelse i resultathdnseende bedémer
Bolaget att for det fall testerna genomforts i egen regi under dren 2011-2013 skulle resultatet for 2013 paverkats i
positiv riktning med 1 980 000 SEK, resultatet for 2012 med 3 191 600 SEK samt resultatet for 2011 med 731 000
SEK.

Advenica AB (publ) har varken lamnat garantier eller borgensférbindelser till eller till forman for styrelseledamoter
eller andra ledande befattningshavare. Ingen av styrelseledaméterna eller de 6évriga ledande befattningshavarna
har under 2013, 2012 eller 2011 haft nagra direkta eller indirekta affarstransaktioner med koncernen utéver det
som framgar av ovanstaende redogérelse och de ersattningar som framgar har.

Teckningsforbindelser

Det finns inga teckningsférbindelser.

Handlingar tillgangliga for inspektion

Advenicas bolagsordning samt all finansiell information som till ndgon del ingar i eller hanvisas till i detta Prospekt
finns tillgangliga hos Advenica under Prospektets giltighetstid. Information om Advenica finns dven tillganglig pa
Bolagets hemsida www.advenica.com.

Handlingar inforlivade genom hdnvisning

Advenicas arsredovisningar for rakenskapsaren 2013 och 2012 (sidorna 5-53) samt delarsrapporten for perioden
januari-juni 2014 (sidorna 1-19) utgér en del av detta Prospekt och ska ldsas som en del hirav. Arsredovisningarna
har reviderats av Bolagets revisor och revisionsberattelserna ar fogade till arsredovisningarna. Arsredovisningarna
samt delarsrapporten finns tillgangliga pa Advenicas hemsida, www.advenica.com, och tillhandahalls kostnadsfritt
fran Bolaget under Prospektets giltighetstid.

Ovriga intressekonflikter

Evli har utfort olika investmentbanktjanster och finansiella radgivningstjanster for Advenica for vilka Evli har
erhallit sedvanlig ersattning. Evli kan i framtiden erbjuda och utféra sddana tjanster for Advenica.

Planerade datum for publicering av finansiell information

e 2014 Delarsrapport januari-september, 24 oktober 2014
e 2014 Bokslutskommuniké, 5 februari 2015

e 2015 Delarsrapport kvartal januari-mars, 29 april 2015

e 2015 Delarsrapport januari-juni, 23 juli 2015
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14. Skattefragor i Sverige

Nedan sammanfattas vissa svenska skattefragor som aktualiseras med anledning av Erbjudandet och listningen av
aktierna i Bolaget pa First North Premier for fysiska personer och aktiebolag som &r obegransat skattskyldiga i
Sverige, om inte annat anges. Sammanfattningen ar baserad pa nu géllande lagstiftning och ar avsedd endast som
generell information avseende aktierna i Bolaget fran och med det att aktierna har upptagits till handel pa First
North Premier.

Sammanfattningen behandlar inte:
= situationer da aktier innehas som lagertillgang i naringsverksamhet,
=  situationer da aktier innehas av kommandit- eller handelsbolag,
= situationer da aktier forvaras pa ett investeringssparkonto,

= de sarskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsforbud vid kapitalférlust) och utdelning i
bolagssektorn som kan bli tillampliga da investeraren innehar aktier i Bolaget som anses vara
naringsbetingade (skattemadssigt),

= de sarskilda regler som i vissa fall kan bli tillampliga pa aktier i bolag som &r eller har varit famansféretag
eller pa aktier som forvarvats med stod av sddana aktier,

= de sarskilda regler som kan bli tillampliga for fysiska personer som gor eller aterfor investeraravdrag,
= utldndska foretag som bedriver verksamhet fran fast driftstélle i Sverige, eller
= utlandska foretag som har varit svenska foretag.

Sarskilda skatteregler géller vidare for vissa foretagskategorier. Den skattemdssiga behandlingen av varje enskild
aktiedgare beror delvis pa dennes speciella situation. Varje aktiedgare bor radfraga oberoende skatteradgivare om
de skattekonsekvenser som Erbjudandet och upptagandet till handel av aktierna i Bolaget pa First North Premier
kan medféra for dennes del, inklusive tillampligheten och effekten av utldndska regler och
dubbelbeskattningsavtal. Sammanfattningen nedan &r baserad pa antagandet att aktierna i Bolaget anses vara
marknadsnoterade i skattehanseende under den period da aktierna ar upptagna till handel pa First North Premier
(skulle aktierna inte anses vara marknadsnoterade i skattehanseende galler delvis andra skatteregler &n de nedan
redovisade). Nagon garanti for att aktierna kommer att anses vara marknadsnoterade lamnas dock inte.

Beskattning vid avyttring av aktier

For fysiska personer som &r obegrdnsat skattskyldiga i Sverige beskattas kapitalinkomster sasom réantor,
utdelningar och kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget kapital ar 30 procent.

Kapitalforlust pa marknadsnoterade aktier far dras av fullt ut mot skattepliktiga kapitalvinster som uppkommer
samma ar dels pa aktier, dels pa marknadsnoterade vardepapper som beskattas som aktier (dock inte andelar i
vardepappersfonder eller specialfonder som innehaller endast svenska fordringsratter, sa kallade rantefonder). Av
kapitalforlust som inte dragits av genom nu namnda kvittningsmojlighet medges avdrag i inkomstslaget kapital
med 70 procent av forlusten.
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Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion av skatten pa inkomst av tjanst och
naringsverksamhet samt fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktionen ar 30 procent av den
del av underskottet som inte dverstiger 100 000 SEK och 21 procent av det aterstaende underskottet. Underskott
kan inte sparas till senare beskattningsar.

For fysiska personer som ar obegrdnsat skattskyldiga i Sverige innehalls preliminar skatt pa utdelningar med 30
procent. Den prelimindra skatten innehalls normalt av Euroclear Sweden eller, betrdffande forvaltarregistrerade
aktier, av forvaltaren.

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive skattepliktiga kapitalvinster och skattepliktiga utdelningar, i
inkomstslaget naringsverksamhet med 22 procents skatt."

Avdrag for avdragsgill kapitalforlust pa aktier medges endast mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra
vardepapper som beskattas som aktier. Kapitalférlust pa aktier som inte har kunnat utnyttjas ett visst ar, far sparas
(hos det aktiebolag som haft forlusten) och dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra
vardepapper som beskattas som aktier under efterféljande beskattningsar utan begransning i tiden. Om en
kapitalforlust inte kan dras av hos det féretag som gjort forlusten, far den dras av mot skattepliktiga kapitalvinster
pa aktier och andra vardepapper som beskattas som aktier hos ett annat féretag i samma koncern, om det
foreligger koncernbidragsratt mellan foretagen och bada foretagen begar det for ett beskattningsar som har
samma deklarationstidpunkt (eller som skulle ha haft det om inte nagot av féretagens bokféringsskyldighet
upphor). Sarskilda skatteregler kan vara tillampliga pa vissa foretagskategorier eller vissa juridiska personer,
exempelvis investmentforetag.

Aktieagare som ar begrdnsat skatteskyldiga i Sverige

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag
uttas normalt svensk kupongskatt. Detsamma galler vid utbetalning fran ett svenskt aktiebolag i samband med
bland annat inlésen av aktier och aterkdp av egna aktier genom ett forvarvserbjudande som har riktats till samtliga
aktiedgare eller samtliga dgare till aktier av ett visst slag. Skattesatsen ar 30 procent. Kupongskattesatsen ar dock i
allmanhet reducerad genom dubbelbeskattningsavtal. | Sverige verkstdller normalt Euroclear Sweden eller,
betraffande forvaltarregistrerade aktier, forvaltaren avdrag for kupongskatt.

Aktiedgare som ar begrédnsat skattskyldiga i Sverige — och som inte bedriver verksamhet fran fast driftstélle i
Sverige — kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av aktier. Aktiedgare kan emellertid bli foremal
for beskattning i sin hemviststat.

Enligt en sarskild regel ar dock fysiska personer som &r begrénsat skattskyldiga i Sverige foremal for
kapitalvinstbeskattning i Sverige vid avyttring av aktier i Bolaget, om de vid nagot tillfidlle under det kalenderar da
avyttringen sker eller under de féregaende tio kalenderaren har varit bosatta i Sverige eller stadigvarande vistats i
Sverige. Tillampligheten av regeln ar dock i flera fall begransad genom dubbelbeskattningsavtal.

Y Fran och med den 1 januari 2013 har skattesatsen sénkts fran 26,3 procent till 22 procent. Den ligre skattesatsen tillimpas fér beskattningsar
som borjar efter den 31 december 2012.
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15. Bolagsordning

1§

2§

38§

48

58§

68§

78§

Advenica AB (publ)
(org nr. 556468-9957)

Antagen pa arsstamman den 5 maj 2014.

Firma
Bolagets firma ar Advenica Aktiebolag (publ).

Sate
Bolagets styrelse skall ha sitt sate i Lund.

Verksamhet
Bolaget skall bedriva utveckling, tillverkning och forsdljning av sdkerhetsutrustning for éverféring av

text, bild och darmed forenlig konsultverksamhet inom handel och industri, dga och férvalta fast och 16s
egendom samt idka annan darmed forenlig verksamhet.

Aktiekapital
Aktiekapitalet skall utgora lagst 750 000 SEK och hdgst 3 000 000 SEK.

Antal aktier
Antalet aktier skall uppga till lagst 6 000 000 och hogst 24 000 000.

Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall vara kalenderar.

Styrelse
Styrelsen skall bestd av lagst tre (3) och hogst atta (8) ledaméter samt hogst fyra (4) suppleanter.

Ledamoter och suppleanter viljes arligen pa arsstamman for tiden intill slutet av nasta arsstamma.

For granskning av Bolagets arsredovisning jamte rdkenskaperna samt styrelsens och verkstdllande
direktérens forvaltning utses en eller tva revisorer med eller utan revisorssuppleant.
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8§

9§

A T o

10.

10§

Kallelse till bolagsstimma
Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt pa Bolagets

webbplats, inom sadan tid som féljer av aktiebolagslagen (2005:551). Att kallelse har skett skall
annonseras i Dagens Industri.

En aktiedgare som vill delta i en bolagsstdmma ska anmala detta till Bolaget senast kl 16.00 den dag som
anges i kallelsen till bolagsstdamman. Denna dag far inte vara séndag, annan allman helgdag, l6rdag,
midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare &n femte vardagen fore
bolagsstdmman. Om en aktiedgare vill ha med sig bitraden vid bolagsstamman ska antalet bitraden
(hogst tva) anges i anmalan.

Arenden p3 arsstimma
P3 arsstamma skall féljande arenden forekomma:

Val av ordférande vid stamman.

Uppréattande och godkannande av rostlangd.
Godkannande av dagordning.

Val av minst en justeringsman om sadan maste utses.
Provning huruvida stdmman blivit behorigen kallad.

Framldggande av arsredovisning och revisionsberdttelse, samt i forekommande fall
koncernbalansrakning och koncernresultatrakning.

Beslut angaende:

a. Faststallande av resultat- och balansrdkning samt i férekommande fall koncernbalansrakning och
koncernresultatrakning.

b. Om disposition av Bolagets vinst eller forlust enligt den faststallda balansrakningen.

c.  Ansvarsfrihet at styrelseledamoéter och verkstéllande direktér.
Faststdllande av arvoden at styrelse och revisor.
Val av:

a. Styrelse och eventuella styrelsesuppleanter.

b. Revisorer och eventuella revisorssuppleanter till dessa, alternativt auktoriserat revisionsbolag.
Annat drende, som ankommer pa stimman enligt aktiebolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.
Avstamningsbolag

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstimningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoféring
av finansiella instrument.
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16. Adresser

Bolaget

Advenica AB (publ)
Stora Raby Byavig 88

PO Box 11065

SE-220 11 Lund

Emissionsinstitut

Evli Bank Plc.

Kungsgatan 27
PO Box 16354
SE-103 26 Stockholm

Revisorer

EY

Torggatan 4
PO Box 4279
SE-203 14 Malmé

Legala radgivare
Advokatfirman Vinge
Ostergatan 30

PO Box 4255
SE-203 13 Malmé

IR-radgivare

RHR Corporate Communications
Vastergatan 22

SE-2011 21 Malmé

Kontoforande Institut
Euroclear Sweden AB

PO Box 191
SE-101 23 Stockholm
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17. Ordlista/Definitioner

Forkortning
CAGR
CAPEX
CDS

ECB
EMEA
Eurojust
FMV
HAF
MSA
MSS
NCSA
OPEX
SBU
SCADA

SME

Definition

Compounded annual growth rate

Capital Expenditure

Cross Domain Solutions

European Central Bank

Europe, Middle East and Africa

The European Union’s Judicial Cooperation Unit
Forsvarets materielverk

High assurance filter

Maintenance and service agreement
Managed Security Service

National Communication Security Authority
Operating Expenses

Sensitive But Unclassified

Supervisory Control And Data Acquisition

Small and Medium Enterprises

Oversittning

Arlig genomsnittlig tillvaxt
Investeringar

Datasluss

Europeiska Centralbanken
Europa, Mellan Ostern och Afrika

Underhalls- och supportavtal
Abonnemangstjanster

Operativa kostnader

Kanslig men oklassificerad
Datasystem foér insamling av
realtidsdata

Sma och medelstora foretag
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