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Turbulent dr som visat vigen fill nya mdjligheter

1 oktober — 31 december 2018

e Omsattningen uppgick till 12,4 (33,1) MSEK.

e  Rérelseresultatet (EBIT) uppgick till -16,1 (0,9) MSEK.

o Resultatet efter skatt uppgick till -15,5 (0,7) MSEK.

o Kassaflédet fran den 16pande verksamheten uppgick till -8,4 (18,3) MSEK.

o Resultatet efter skatt per aktie uppgick fére utspédning till -0,98 (0,05) och efter utspddning
till -0,98 (0,05) SEK.

1 januari — 31 december 2018

e Omsattningen uppgick till 59,3 (62,4) MSEK.

e Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till -48,6 (-33,5) MSEK.

e Resultatet efter skatt uppgick till -48,0 (-26,8) MSEK.

o Kassaflédet frén den I6pande verksamheten uppgick till -40,0 (-9,1) MSEK.

e Resultatet efter skatt per aktie uppgick fére utspédning till -3,04 (-1,85) och efter
utspddning till -3,04 (-1,85) SEK.

Advenica tillhandahéller expertis, hég assurans och cybersdkerhetsldsningar i vérldsklass fér kritisk data-in-motion
upp till Top Secret-klassning. Med oss stérker léinder, myndigheter, féretag och organisationer
informationssékerheten och digitaliserar ansvarsfullt. Bolaget grundades 1993 och har EU-godkénnande pé&
hégsta sékerhetsnivd. Advenicas unika produkter designas, utvecklas och ftillverkas i Sverige.
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Viktiga hdndelser under och efter fidrde kvartalet

Advenica erhéll en order frén en svensk myndighet p& kryptoprodukter. Ordervérde cirka
7,6 MSEK. Leverans under figrde kvartalet 2018. (oktober 2018)

Extra bolagssttmma 3 januari 2019 godkénde styrelsens beslut om féretrédesemission av
aktier. (januari 2019)

Einar Lindquist lémnade som VD och koncernchef fér Advenica. Marie Bengtsson, Bolagets
CFO, innehar rollen som tillférordnad VD. (januari 2019)

Nyemissionen med féretrédesratt tecknades till 90,8 procent. Dértill tecknades 189 008
aktier, motsvarande 3 procent av féretrédesemissionen, utan féretréde. Resterande andel,
motsvarande 6,2 procent av féretrédesemissionen, tecknades av emissionsgaranter.
Darmed tillférdes under januari 2019 Bolaget 25,9 MSEK fére emissionskostnader.
(januari 2019)

Advenica erhéll en order frén Férsvarets materielverk (FMV) p& kryptoprodukter.
Ordervéarde cirka 35 MSEK. Leverans 16pande under 2019 och bérjan av 2020. (februari
2019)

ADVENICA AB (publ) Org nr 556468-9957 www.advenica.com 2/26

Denna rapport dr publicerad 2019-02-28


http://www.advenica.com/

advenica

4

BOKSLUTSKOMMUNIKE 2018

VD har ordet

Informationssékerhet blev pé allvar en ledningsfréga 2018 och mé&nga gjorde en ordentlig uppryckning
av sina processer i samband med GDPR. Marknaden préaglades emellertid av ovanligt [&dnga
beslutstider. Detta marktes speciellt i slutet av dret. Omséttningen uppgick fér fiarde kvartalet till 12,4
(33,1) MSEK. Rérelseresultatet (EBIT) fér ficrde kvartalet uppgick till -16,2 (0,9) MSEK och fér heléret
januari-december till -48,6 (-33,5) MSEK. Bolagets styrelse beslutade under december att genomféra
en féretrddesemission av aktier. Denna godkdndes av en extra &rsstémma pé nyéret och efter
teckningsperioden ftillférdes Bolaget 25,9 MSEK fére emissionskostnader.

Trots lovande diskussioner under hasten lyckades inte affaérsomrédet Enterprise Solutions uppné
férvéntningarna under figrde kvartalet. Advenicas styrelse ansdg dérfér att ledarskapet behévde
féréndras fér att ta Bolaget till nasta niva. | januari 2019 ldmnade Einar Lindquist som VD och
koncernchef. Tills en ny VD filltrédder gér jag in som tillférordnad VD. Som CFO med lang erfarenhet av
Bolaget och i néra samarbete med styrelsen, ledningsgruppen och vé&ra kompetenta medarbetare kan

jag med rakhet och full kraft verkstélla strategierna enligt plan.

Gladjande &r att Advenicas position inom affarsomrédet National Security var fortsatt stabil dven under
fiarde kvartalet. | oktober erhéll Bolaget en av érets stérsta ordrar, d& en svensk myndighet bestéllde
kryptoprodukter till ett vérde av cirka 7,6 MSEK. Héstens intensiva férséliningsarbete inom
affdarsomrédet ledde ocksé till att Advenica i februari 2019 erhéll en order frén FMV pé kryptoprodukter
till ett varde av cirka 35 MSEK. Aven flédet av bestéllningar frén Finland och Osterrike samt
narliggande lénder fortsatte under fiérde kvartalet — en bekréftelse p& den lyckade geografiska
expansionen. De internationella intékterna steg under 2018 frén cirka 6,2 MSEK 1ill 13,6 MSEK.

Advenica inleder ofta samarbete med kunder inom afférsomrédet Enterprise Solutions genom att
genomféra férstudier och pilotinstallationer. Fér att 18sa ett hégaktuellt problem och hjélpa dem att
komma igdng med fundamental sékerhet lanserades under fiarde kvartalet Secure Remote Access, en
|6sning for saker figrranslutning genom RDP-applikation f6r SecuriCDS ZoneGuard. Dessutom

efterfr@gas tjanster av allt fler, vilket avspeglades i dkad tiénsteférsélining under perioden.
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De senaste &ren har Advenica genomfért en omfattande och strategiskt viktig transformation. Mark har
brutits hos myndigheter och kritisk infrastruktur, dér tillvéxtpotentialen &r stor. Var internationella
ndrvaro har dkat genom etableringen av kontor i Finland och Osterrike. Produkt- och tjansteportflien
har blivit bredare och mer kundanpassad, vilket har bidragit till en sund balans mellan krypto-, CDS-
och tjénsteférsalining. Kundbasen har vuxit till 40 kunder med en béttre balans mellan véra
marknadsomr&den. Synligheten p& marknaden har blivit stérre med fler insatser i digitala medier och
aktiva inlégg i debatten. Och, inte minst viktigt fér att attrahera och behélla rétt kompetens, en god

féretagskultur med stark teamkénsla har skapats.

Finansiellt tog vi ett steg tillbaka 2018, delvis p& grund av kostnadsbilden som satsningen medfért. Vi
drar nu lérdom av fjol@ret och tar ett nytt grepp sé& att vi kraftfullt kan guida fler till relevanta och

effektiva cybersékerhetsétgdrder. Heléne Bittmann f&r ett helhetsansvar fér den svenska férséljningen,
vilket méjliggér en samordnad, strukturerad och fokuserad marknadsbearbetning d& afférsomrédena

ligger néra — och till del éverlappar — varandra i Sverige.

Det hdnder mycket som talar fér Advenica. Med kontinuerligt tilltlagande hot fyller vi en viktig funktion
for att bygga ett robust samhélle och totalférsvar. Dessutom innebér nya sdkerhetsskyddslagen som
inférs i Sverige 1 april 2019 att fler verksamheter kommer att behéva se dver sitt skydd. V&r kunskap
och véra I6sningar minskar inte bara risker utan skapar ocksé affarsméijligheter fér véra kunder. Vér
malbild &r dérfér oféréndrad dven om den tar ndgot léngre tid aft realisera. Sé&val vi i Bolaget som
véra &gare har en stark tilltro till att Advenica kommer att lyckas. Jag ser fram emot att tillsammans

med mina medarbetare fortsétta utveckla Advenica under 2019.

Malmé 28 februari

Marie Bengtsson

tf VD och Koncernchef Advenica
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Marknaden, kunderna och erbjudandet

Marknaden

Cybersakerhet generellt och sékerhetsbrister inom just kritisk infrastruktur ér sténdigt aktuella
utmaningar fér stater, myndigheter, offentliga organisationer och féretag. Under de senaste &ren har
det allmé@nna intresset for frégorna dkat, inte minst i Sverige efter avsldjande om brister i vissa

myndigheters hantering av skyddsvérd information.

Méngden cyberattacker 8kar dramatiskt. Attackerna kan resultera i att skyddsvérd data férsvinner,
manipuleras eller lécks. Sarskilt kritisk infrastruktur &@r utsatt. M&nga industriella informations- och
styrsystem som anvénds hér ér féréldrade och/eller ofillrackliga med tanke pé& dagens hotbild.
Komprometteras systemen kan eldistribution, internettiligéng eller signalsystem fér flyg och tég sluta

fungera, vilket kan medféra synnerligen allvarliga konsekvenser f6r b&de samhéille och individer.

Marknaden fér den typ av cybersékerhetslésningar som Advenica erbjuder bestér av dels verksamheter
med klassificerad information kopplad till nationell sékerhet, dels kunder med oklassificerad
information men dér sekretess, integritet och autencitet ér avgérande och afférskritisk. Beslutsprocessen
ar vanligtvis mycket [&8ng och afférerna inleds ofta av férstudier, mindre initiala bestallningar och

dérefter stérre implementeringar.

Vad géller klassificerad information &r marknaden komplex och svér att ta sig in pé fér nya aktérer.
Processerna péverkas av politiska intressen samt styrs av regelverk och lagstifining. Det tar ménga &r
att f& nédvéndig kunskap om I&sningarna och férstéelse f6r kundernas verksamhet; projekten ér
vanligtvis 1&nga och livscykeln fér en produkt inom kommunikationssystem kan vara éver 20 ér.
Produktutvecklingen finansieras ofta direkt av kunderna eftersom de kréver avancerade och specifikt
anpassade |8sningar. Leverantérer, sdsom Advenica, som har lyckats etablera sig har 1&nga

kundrelationer och héga produktmarginaler.

Vad géller oklassificerad information ér kompetensen och erfarenheten kring 18sningar fér att varna
klassificerad information en stark férdel. Efterfrégan pé framtidssdkra cybersdkerhetslésningar éven fér
oklassificerad information &r stor och véxande i takt med skéarpta sékerhetskrav och tilltagande

medvetenhet om behovet av avancerat skydd.

Kunderna

Advenicas kunder inser vikten av att hantera all eller delar av sin information med stor aktsamhet.
Information utgér ett stort véirde f6r verksamheten och integriteten kréver att informationsutbytet sker pé
ett mycket sékert satt. Med véra produkter och tjanster kan kunderna digitalisera effektivt och

ansvarsfullt samt hantera sina cybersékerhetsutmaningar.
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Tidigare har Advenicas kunder primért utgjorts av férsvarsrelaterade verksamheter, med Férsvarets
materielverk som l&ngvarig bestéllare. Under de senaste tre &ren har kundbasen breddats aktivt och
inkluderar idag éven myndigheter, verksamheter inom kritisk infrastruktur samt andra stérre industrier.
Geografiskt finns merparten av kunderna i Sverige, Finland och Osterrike samt nérliggande lénder.

Advenicas kunder kan kategoriseras i tvé omr&den: National Security och Enterprise Solutions.

National Security bestér av Advenicas traditionella kunder inom férsvaret samt férsvars- och
sékerhetsrelaterade myndigheter som hanterar information kopplad till nationella sékerhetsintressen
och utrikespolitik. Eftersom denna typ av information normalt omgérdas av sekretess under mycket 1&ng
tid &r kraven pd sékerhetsteknologin synnerligen héga. Informationssékerheten har en viktig
sékerhetspolitisk dimension eftersom cyberspionage och -sabotage idag utgér betydande och
tilltagande hot mot de flesta nationer. Ett specifikt hot som har f&tt stor uppmérksamhet och som har
p&verkat mellanstatliga relationer ér inplanterade sé&rbarheter i h&rd- och programvara frén utléndska
leverantérer — dven ndgra av varldens stérsta. Detta har férstérkt dessa kunders vilja att képa inhemska
sékerhetsldsningar, speciellt fér férsvars- och civila ledningssystem pé& hégsta nivé. | de fall dér inhemsk
industri saknas ar det av énnu stérre vikt att bygga fértroendefulla relationer mellan kund och

leverantér. Hér é@r Advenicas svenska rétter och héga assurans en stor férdel.

Enterprise Solutions &r féretag och organisationer med héga krav pé séker kommunikation dér
integritet och sekretessfr@gor &r centrala. Verksamheter som Advenica har identifierat som speciellt
intressanta &r verksamheter inom kritisk infrastruktur och processindustrin. Av dessa har Bolaget valt att
i nartid fokusera p& aktérer inom energiproduktion och -distribution, dricksvattenférsérining och
transporter, dér ménga aktérer stér infér teknikskiften dér digitalisering stér hégt p&d agendan. Deras
kunder har i sin tur hdga férvéntningar pd att tjénsterna ska vara moderna och effektiva samtidigt som
kraven pd& att skydda drift och IT-system &r betydande. Paketerade |8sningar som bygger p& produkter
och tjénster, snarare &n komplexa integrationsprojekt, @r starkt efterfrégade. Advenicas 8sningar
uppfyller dessa férvéntningar och bidrar fill att Bolagets kunder kan erbjuda tjénster med béttre
funktionalitet, till lagre kostnad och som dessutom &r framtidssékra och kan méta nya behov och krav.

Erbjudandet

Advenica erbjuder avancerade och framtidssdkra cybersékerhetslésningar baserade p& éver 25 &rs
forskning och utveckling inom omr&det. Med véra krypterings- och segmenteringsprodukter kan nétverk

isoleras fysiskt samtidigt som information kan kopplas samman pé ett sékert satt.

Advenica &r ett av endast fyra féretag i vérlden med EU-godkénd VPN-teknologi p& hégsta
sékerhetsnivd. Amerikanskt och svenskt patent innehas fé6r den egenutvecklade teknologin Three

Domain Separation.

Samiliga av Bolagets produkter ér designade, utvecklade och tillverkade i Sverige. Detta gér att vi kan

hélla hdg assurans genom att kontrollera varje steg till och med leverans och eftermarknad.
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Produkterna séljs direkt eller via samarbete med partners till slutkunder. V&rt 360-graderserbjudande

inkluderar analys, 18sningar, anpassning, implementation, service samt drift.

Koncernen

Omséttning, resultat och finansiell stéllning

Nettoomsdtining och resultat 16r perioden okt-dec 2018
Fiarde kvartalets omséttning uppgick till 12 415 (33 126) TSEK.

Resultat fére skatt for kvartalet uppgick till -16 161 (918) TSEK och kvartalets resultat efter skatt
till -15 479 (724) TSEK.

Advenicas intdktsmodell bestér av intékter frédn séval hé&rd- och mjukvaruleveranser som frén
tjansteférsalining. Tidénsteintdkterna bestér huvudsakligen av intékter frén |6pande underhéllsavtal men
aven fradn andra ti@nster s&som analyser och kundanpassad utveckling. Under &rets figrde kvartal
uppgick intékterna frén tjansteférsélining till 2 392 (1 045) TSEK och utgjorde 19 (3) procent av den
totala omséattningen.

Se tabellen nedan fér upplysningar om intékisférdelning enligt IFRS 15.

Marknad okt-dec 2018 okt-dec 2017
Sverige 11 100 31242
Finland 977 1207
Ovriga linder 338 677
Summa 12 415 33126
Omrade okt-dec 2018 okt-dec 2017
Forsiljning av koncernens produkter 10 023 32 081
Utfdrande av tjénster 2392 1 045
Summa 12 415 33126
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Nettoomsétining och resultat januari - december 2018

Omsdttningen fér perioden uppgick till 59 286 (62 454) TSEK. Under perioden uppgick intékterna frén
tignsteférsalining till 13 723 (9 567) TSEK och utgjorde 23 (15) procent av den totala omsattningen.

Se tabellen nedan fér upplysningar om intékisférdelning enligt IFRS 15.

Marknad jan-dec 2018 jan-dec 2017
Sverige 45 653 56 243
Finland 9288 4 473
Ovriga linder 4345 1738
Summa 59 286 62 454
Omrade jan-dec 2018 jan-dec 2017
Forséljning av koncernens produkter 45563 52 887
Utforande av tjénster 13723 9567
Summa 59 286 62 454

Omséttning per kvartal, TSEK Q1 2017 - Q4 2018
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Intéktstordelning per kvartal, TSEK
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Balansrékning, finansiell stéllning och investeringar

Koncernens likvida medel uppgick per den 31 december 2018 till 7 510 (38 041) TSEK. Beviljad
checkréakningskredit var 4 000 (4 000) TSEK, varav utnyttjad var 0 (0) TSEK.

Det totala kassaflédet for perioden oktober till december uppgick till -8 534 (18 279) TSEK. Kassaflédet
frén den I6pande verksamheten fér perioden blev -8 426 (18 286) TSEK. Kassaflédet frén
investeringsverksamheten fér perioden blev -108 (-7) TSEK. Finansieringsverksamhetens kassafléde

under perioden uppgick till T0 000 (0) TSEK.

Det totala kassaflédet for perioden januari till december uppgick till -30 530 (31 714) TSEK.
Kassaflédet frén den 16pande verksamheten fér perioden blev -40 034 (-9 102) TSEK. Kassaflédet frén

investeringsverksamheten fér perioden blev -496 (-285) TSEK. Finansieringsverksamhetens kassafléde
under perioden uppgick till 10 000 (41 101) TSEK.

Soliditeten uppgick den 30 december till 54 (77) procent.

Avskrivningar av anldggningstillgéngar har gjorts med 181 (141) TSEK fér kvartalet, och under &ret
med 630 (578) TSEK. Avskrivningar av aktiverade utgifter fér egenutvecklade system har gjorts med
1 482 (1 838) TSEK under kvartalet och under hela perioden med 5 928 (7 352) TSEK. Dessa
avskrivningar belastar kostnad fér sélda varor, d& de avser produkter under férsélining.
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Avskrivningar av aktiverade utvecklingskostnader per kvartal, TSEK
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| Avskrivningar av aktiverade utvecklingskostnader

Personalutveckling

Antalet heltidsanstéllda den 31 december 2018 var 55 (55) personer.

Véasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Vésentliga risker och osékerhetsfaktorer finns beskrivna i &rsredovisningen fér 2017 under avsnittet
Risker och Riskhantering i Férvaltningsberéttelsen.

Koncernens rapporteringsvaluta ér SEK, vilket ér moderféretagets funktionella valuta.

Redovisningsprinciper

Denna koncernredovisning omfattar det svenska moderbolaget Advenica AB (publ),
organisationsnummer 556468-9957 och dess dotterféretag. Koncernens huvudsakliga verksamhet &r

produkter och tj@nster inom cybersékerhet.

Moderféretaget ér ett aktiebolag med séite i Malmé, Sverige. Adressen till huvudkontoret &r
Roskildevagen 1B, 211 47 Malma.

Koncernredovisning fér Advenica har uppréttats i enlighet med International Financial Reporting
Standards (IFRS) s&som de har godkénts av EG-kommissionen fér tillémpning inom den Europeiska
Unionen (EU). Denna del@rsrapport &r uppréttad enligt IAS 34 Delérsrapportering.
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Koncernens rapporteringsvaluta ér SEK, vilket &r moderféretagets funktionella valuta.

For en beskrivning av koncernens redovisningsprinciper hdnvisas till arsredovisning fér 2017.
Tillampade principer &r oférandrade i férhaéllande till dessa principer. | dvrigt har de nya standarder
och tolkningar som trétt i kraft frén och med rékenskapséret 2018 inte haft ndgon vésentlig effekt pé

koncernens finansiella rapportering.

IFRS 9-Finansiella instrument

Advenica har ingen sékringsredovisning och inga andra finansiella tillgdngar férutom kundfordringar.
Inférandet av standarden har inte ndgon véasentlig p&verkan p& Bolagets finansiella rapporter eftersom
Bolaget inte har haft ndgra konstaterade kundférluster p& ménga ér. Varje nytt kontrakt eller nytt avtal
med kund kommer att bedémas enligt principerna fér IFRS 9.

IFRS 15-Intdkter frén avial med kunder

Intéikter frédn hérd- och mjukvaruférsélining redovisas nér produkt ér levererad fill kund och vid
tjénstelésningar redovisas intakten ndr tjénst ar utférd eller upparbetad. Vid produktleverans tas
intékten vid en tidpunkt och vid serviceavtal redovisas intékten med ett jdmnt fléde under den signerade
kontraktstiden eftersom prestationen sker [6pande. | de kundkontrakt som har analyserats historiskt
finns inte ndgra rérliga delkomponenter som skulle kunna f& ndgon péverkan enligt IFRS 15. Varje nytt
kontrakt eller nytt avtal med kund kommer hédanefter att bedémas enligt principerna fér IFRS 15.
Bolaget kan dérfér konstatera att dvergéngen till IFRS 15 inte har n&gon pé&verkan pé Bolagets
redovisning. Nya upplysningar har tillkommit dér férdelning av Bolagets intékter dven gors per
geografisk marknad.

IFRS 16-Leasingavtal

Under 2018 har Advenica fortsatt férberedelsearbetet fér dvergéngen till den nya standarden IFRS 16
Leasingavtal. Leasingavtal har kartlagts och utvérderats, struktur fér hantering av avtalen har
implementerats samt organisationen har utbildats i den nya standarden och i den nya strukturen.
Advenica kommer vid ikrafttrédandet den 1 januari 2019 tillémpa den férenklade dvergédngsmetoden
retroaktivt som innebdr att justering av ing&ende balans sker med den ackumulerade effekten av en
initial tilldmpning av standarden pé& den férsta tilldmpningsdagen och att ingen omrékning sker av
jdmférelsedren. Leasingskulden vérderas till nuvérdet av de dterstéende leasingavgifterna och
nyttjanderdéttstillgdngen uppgédr fér samtliga avtal till ett belopp som motsvarar leasingskulden justerat
for eventuella férutbetalda och upplupna leasingavgifter redovisade 31 december 2018. Overgéngen
medfér ingen péverkan pé eget kapital.

Advenica har valt att tillampa l&ttnadsreglerna fér korttidsleasingavtal och leasingavtal f6r vilka den
underliggande tillgdngen har ett &gt vérde. Dessa leasingavtal ingdr inte i nyttjanderéttstiligdngen eller
i skulden. Vid tilldmpning av standarden har Advenica bedémt att en tidshorisont p& fem &r generellt
kan anvéndas fér leasingkontrakt fér kontor med éppet slutdatum &ven om den formella
avtalsperioden ér kortare.
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Vid standardens ikraftrédande redovisas féljande preliminéra justeringar i Advenica AB:s
balansrékning per den 1 januari 2019. Leasingskulden bestér till sin helhet av hyreskontrakt avseende
kontor. Koncernens analys indikerar att vid initial tilldmpning av IFRS 16 kommer leasingskulden uppgé
till 15,2 Mkr. Nyttjanderétistillgdngen kommer att uppgé till 15,2 Mkr.

Leasetagare maste separat redovisa réntekostnader pd leasingskulder och avskrivningar pé
nyttjanderétter. Detta kommer att férbéttra koncernens rérelseresultat f6r 2019 med cirka 0,4 Mkr
baserat p& koncernens nuvarande leasingavtal per 1 januari 2019.

Advenica bedémer att IFRS 16 kommer att ha en ndgot positiv effekt éver kassaflédet frén den I6pande
verksamheten och en n&got negativ effekt p& kassafldden frén investeringsverksamheten.

Arsstdmma och utdelning

Arsstémman kommer att h&llas den 2 maij kl. 16:00 i bolagets lokaler p& Roskildevéigen 1. Styrelsen

kommer att féresld att ingen utdelning lémnas.
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Aktien och dgarna

Advenica hade vid érets slut 1 548 (1 875) aktiedgare. Av det totala aktiekapitalet dgde familjen Linde
38,6 (38,3) procent och évriga, inklusive personal, 61,4 (61,7) procent. Nedan presenteras Bolagets
stérsta aktiedgare per den 30 december 2018.

Familjen Linde 38,62%
JPMEL Stockholm Branch 7,92%
Fredrik Rapp 7,38%
Banque International a Luxembourg 4,91%
Forsakringsbolaget Avanza Pension 4,64%
BNP Paris (knutet till Mikael Sandberg) 4,19%
Mikael Sandberg 2,37%
Sven Gruvstad 0,83%
Hé&kan Johansson 0,82%
Gunvald Berger 0,80%
Forsakrings AB Skandia 0,75%
Nordnet pensionsférséakring AB 0,69%
Mikael Hégg 0,63%
Summa stdrsta aktiedgarna 74,56%

Totalt antal aktier per den 31 december 2018 uppgick till 15 788 055 st. Bolaget é&r listat pd NASDAQ
First North Premier. Hégsta sténgningsvérde under &ret uppnéddes den femte januari dé& kursen
avslutades p& 15,55 SEK och légsta stéingningskursen under é&ret blev 3,67 SEK vilket var den 28
december. Per rapporteringsdatumet 28 december uppgick kursen till 3,67 SEK och bérsvérdet uppgick
till 57 942 TSEK. Kursutvecklingen fér aktien visas i grafen nedan.

Advenicas Aktiekurs

18
v 16
% 14
oo 12
£
= 10
2 8
206
¥ 4
w
w2
0
DD Ry D A D oy D oy o oy
N » {V > o & © Q\
N p S S N S S N S S N N Ny
DRI S S S M O S S S M S
ADVENICA AB (publ) Org nr 556468-9957 www.advenica.com 13/26

Denna rapport dr publicerad 2019-02-28


http://www.advenica.com/

Q advenica
4

BOKSLUTSKOMMUNIKE 2018

Ekonomisk redovisning

Koncernens resultatrakning i sammandrag 2018 2017 2018 2017
TSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Nettoomséittning 12 415 33126 59 286 62 454
Kostnad fér sélda varor -9 554 -9 370 -23 703 -23713
Bruttoresultat 2 871 23756 35 583 38741
Forsaliningskostnader 211726 -13790 -43 539 -38 365
Administrationskostnader -1972 2114 -10 495 -13 668
Forsknings- och utvecklingskostnader -5 205 -7 047 -29 996 -20 350
Ovriga rérelseintakter 6 122 24 153
Ovriga rérelsekostnader 43 0 43 0
Summa rérelsens kostnader -18 940 -22 829 -84 049 -72 230
Rérelseresultat -16 069 927 -48 466 -33 489
Finansiella intakter 199 0 222 0
Finansiella kostnader -291 -9 -341 -63
Resultat frén finansiella poster -92 -9 -119 -63
Resultat fore skatt -16 161 918 -48 585 -33 552
Skartt 682 -194 626 6761
Periodens resultat -15 479 724  -47 959  -26 791

Periodens resultat hanférligt till:
Moderféretagets aktieégare -15 479 724 -47 959 26791

Resultat efter skatt per aktie fére och efter
full utspédning, SEK -0,98 0,05 -3,04 -1,85
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Rapport dvrigt totalresultat koncernen

Koncernens rapport éver 2018 2017 2018 2017
totalresultat, TSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Periodens resultat -15 479 724 -47 959 -26 791

Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omféras till
resultatrékningen:

Omrékningsdifferenser vid omréakning av

utléndska dotterféretag 28 6 -24 3
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 28 6 -24
Periodens totalresultat -15 451 730 -47 983 -26 788

Periodens totalresultat hénforligt till:

Moderféretagets aktieéigare -15 451 730 -47 983 -26 788
Summa -15 451 730 -47 983 -26 788
ADVENICA AB (publ) Org nr 556468-9957 www.advenica.com 15/26

Denna rapport dr publicerad 2019-02-28


http://www.advenica.com/

Q advenica
4

BOKSLUTSKOMMUNIKE 2018

Rapport over finansiell stdllning koncernen

Koncernens balansrékning

TSEK 2018-12-31 2017-12-31
Tillgéngar

Anléaggningstillgéngar

Immateriella anlaggningstillgéngar 32 431 38 359
Materiella anléggningstillgdngar 1 049 1183
Uppskjuten skattefordran 23 056 15 650
Summa anléggningstillgéngar 56 536 55192

Omsaéttningstillgdngar

Varulager 10 326 17178
Kundfordringar 5019 5910
Ovriga fordringar 1455 1537
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 1611 2 809
Likvida medel 7 510 38 041
Summa omséttningstillgéngar 25 921 65 475
Summa tillgéngar 82 457 120 667

Eget kapital och skulder

Aktiekapital 1974 1974
Ovrigt tillskjutet kapital 125 677 125 677
Reserver -51 -27
Balanserade vinstmedel inklusive &rets resultat -82 968 -35 009
Eget kapital hanférligt till moderbolagets aktiedgare 44 632 92 615
Summa eget kapital 44 632 92 615

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 5000 0
Uppskjutna skatteskulder 6775 0
Summa léngfristiga skulder 11 775 0
Kortfristiga skulder

Avsdttning garantier 421 529
Skulder till kreditinstitut 5000 0
Leverantérsskulder 6 098 9 320
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 6 106 11 604
Ovriga skulder 8 425 6 599
Summa kortfristiga skulder 26 050 28 052
Summa eget kapital och skulder 82 457 120 667
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Kassaflédesanalys
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2018 2017 2018 2017

TSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Lépande verksamhet

Resultat fére skatt -16 161 918 -48 585  -33 552
Justering fér icke kassaflédespéverkande poster 1589 1933 6 424 7 948
Betald inkomstskatt 0 0 0 0
Nettokassafléde fran den I6pande

verksamheten fére férandringar i

rérelsekapital -14 572 2911 -42 161 -25 604
Justeringar av rérelsekapital

Féréndring av varulager 831 944 6 852 -3 291
Féréndring av rérelsefordringar 1711 6724 2174 10 887
Férandring av rérelseskulder 3604 7707 6 899 8906
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -8 426 18 286 -40 034 -9 102
Kassafléde frén investeringsverksamhet

Férvarv av immateriella anlaggningstillgéngar 0 0 0 0
Férvérv av materiella anléggningstillgéngar -108 -7 496 -285
Férsalining/utrangering av materiella tillgéngar 0 0 0 0
Kassafléde fran investeringsverksamheten -108 -7 -496 -285
Kassafléde fran finansieringsverksamhet

Upptagna lé&n 10 000 0 10 000 5000
Amortering av l&n 0 0 0 -5 000
Nyemission 0 0 0 44 207
Emissionskostnader 0 0 0 -4 043
Teckningsoptioner 0 0 0 937
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 10 000 0 10 000 41 101
Periodens kassafléde 1466 18279 -30530 31713
Likvida medel i bérjan av éret 6 044 19 761 38 040 6 327
Likvida medel vid periodens slut 7510 38 040 7510 38 040
ADVENICA AB (publ) Org nr 556468-9957 www.advenica.com 17/26

Denna rapport dr publicerad 2019-02-28


http://www.advenica.com/

Q advenica
4

BOKSLUTSKOMMUNIKE 2018

Rapport dver fordndring eget kapital koncernen

Eget kapital Aktiekapital Ovrigt Reserver Balanserade Eget kapital ~ Totalt eget
tillskjutet vinstmedel hénférligt till kapital
kapital inkl. érets moder-
resultat féretagets
aktiedigare
TSEK
Per 1 januari 2017 1579 84 971 -30 -8 218 78 302 78 302
Avrets resultat 26791 26791 26791
Ovrigt totalresultat 3 3 3
Summa totalresultat -27 -26 791 -26788| -26788
Transaktioner med égare
Nyemission'! 395 39769 40 164 40 164
Inbek.xlda premier for 937 937 937
teckningsoptioner
Per 31 december 2017 1974 125677 -27 -35 009 92 615 92 615
Per 1 januari 2018 1974 125677 -27 -35 009 92 615 92 615
Periodens resultat -47 959 -47 959 -47 959
Ovrigt totalresultat -24 -24 -24
Summa totalresultat -51 -47 959 -47 983 | -47 983
Transaktioner med égare
Per 31 december 2018 1974 125677 -51 -82 968 44 632 44 632
1 F6r2017 ingér nyemissionskostnader om 4 043 TSEK i redovisat belopp
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Nyckeltal

Flerarséversikt och nyckeltal jan-dec jan-dec
for koncernen 2018 2017
Nettoomséttning, TSEK 59 286 62 454
Resultat fére finansiella poster TSEK -48 466 -33 489
Resultat fére skatt, TSEK -48 585 -33 552
Resultat efter skatt, TSEK -47 959 -26 791
Rérelsemarginal fére finansiella poster, % neg neg
Rérelsemarginal fére skatt, % neg neg
Rérelsemarginal efter skatt, % neg neg
Soliditet, % 54 77
Sysselsatt kapital, TSEK 54 632 92 615
Skuldséttningsgrad, % 85 30
Eget kapital per aktie, SEK 2,82 5,87
Kassafléde, |6pande verksamheten TSEK -40 034 -9102
Kassafléde, |6pande verksamheten per aktie, SEK -2,54 -0,58
Resultat fére skatt per aktie, SEK -3,08 -2,32
Resultat efter skatt per aktie, SEK -3,04 -1,85
Antal genomsnittlig utestdende aktier under perioden, fére och

efter utspddning, tusentall 15788 14 472
Antal aktier vid periodens slut, tusental 15788 15788
Anstéllda vid periodens slut 55 55

*Utspédningseffekter beaktas endast i de fall det medfér att resultatet per aktie férséimras. Om full tecknings sker inom ramen fér
optionsprogrammet kommer antalet aktier 8ka med 651 178 st.
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Moderbolaget

Nettoomséttning och resultat fér perioden oktober — december 2018

Moderbolagets omsatining fér det fiarde kvartalet 2018, inklusive koncerninterna poster, uppgick till
14 364 (33 048) TSEK. Resultat fére skatt var -11 338 (2 272) TSEK.

Nettoomséittning och resultat januari — december 2018

Moderbolagets omséttning fér éret 2018, inklusive koncerninterna poster, uppgick till 50 376 (62 376)
TSEK. Resultat fére skatt var -39 134 (-24 387) TSEK.

Moderbolagets balansrékning, finansiella stéllning och investeringar

Moderbolagets likvida medel uppgick per den 31 december 2018 till 4 435 (37 908) TSEK. Beviljad
checkkredit var 4 000 (4 000) TSEK, varav utnyttjad var O (0) TSEK.

Det egna kapitalet uppgick till 24 373 (64 540) TSEK, vilket ger en soliditet om 45 (69) procent.
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Resultatrikning moderbolaget

Moderbolagets resultatrékning 2018 2017 2018 2017
TSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Nettoomséittning 14 364 33048 50 376 62 376
Kostnad fér sélda varor 7775 -7 303 -17 488 -16 132
Bruttoresultat 6 589 25 745 32 888 46 244
Forsaliningskostnader -9 376 -12 024 -30 157  -34 322
Administrationskostnader -2 809 -3 267 -11 303 -14 801
Forsknings- och utvecklingskostnader 5610 -8 299 -30 401 -21 603
Ovriga rérelseintakter 0 119 0 151
Ovriga rérelsekostnader -43 0 -43 0
Summa roérelsens kostnader -17 835 -23 471 -71904 -70575
Rorelseresultat -11 246 2 274 -39016 -24 331
Resultat fran finansiella poster -92 -2 -118 -56
Resultat fore skatt -11 338 2 272 -39 134 -24 387
Skatt 0 -582 -1 032 5160
Arets resultat -11 338 1690 -40 166 -19 227
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Balansrikning moderbolaget

Moderbolagets balansrékning

TSEK 2018-12-31 2017-12-31
Anlaggningstillgéngar

Materiella anlédggningstillgéngar 883 1176
Andelar i koncernféretag 1377 1377
Uppskjutna skattefordringar 23 056 24 088
Summa anlaggningstillgédngar 25 316 26 641
Omsattningstillgéngar

Varulager 10 326 17178
Kundfordringar 4 320 5910
Fordringar hos koncernféretag 6412 1470
Ovriga fordringar 1393 1385
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 1512 2 696
Kassa och bank 4 435 37 908
Summa omséttningstillgéngar 28 398 66 547
Summa tillgéngar 53714 93 188
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1974 1974
Overkursfond 3734 3734
Reservfond 40 40

5748 5748

Fritt eget kapital

Overkursfond 121 943 121 943
Balanserad vinst -63 152 -43 924
Periodens resultat -40 166 -19 227
Summa eget kapital 24 373 64 540
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 5 000 0
Summa léngfristiga skulder 5 000 0
Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder 5948 9 320
Skulder till kreditinstitut 5000 0
Skulder till koncernféretag 937 1101
Ovriga skulder 8 344 6 848
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 4112 11379
Summa kortfristiga skulder 24 341 28 648
Summa eget kapital och skulder 53714 93 188
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Nyckeltalsdefinitioner

Rérelsemarginal fére finansiella poster, % = Rérelseresultat fére finansiella poster och skatt i relation till
omsdttningen

Rarelsemarginal fére skatt, % = Rorelseresultat med tilldgg av finansiella poster i relation fill
omsdttningen

Rarelsemarginal efter skatt, % = Periodens resultat efter skatt i relation till omséttningen
Soliditet, % = Eget kapital i relation till balansomslutning
Sysselsatt kapital, TSEK = Totala tillg&ngar reducerat med rantefria skulder

Rantabilitet p& sysselsatt kapital, % = Rérelseresultat med tillégg av finansiella intékter i relation fill
sysselsatt kapital

Rantabilitet p& eget kapital, % = Resultat efter finansiella poster i relation till eget kapital
Rantabilitet pd totalt kapital, % = Resultat efter finansiella poster i relation till balansomslutningen.

Skuldséattningsgrad, % = Totala skulder i relation till eget kapital
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Finansiell information och kalender

Delé&rsrapporter, &rsredovisning och Advenicas pressmeddelande kan lésas p& www.advenica.com

alternativt bestdllas frdn Advenica AB, Roskildevagen 1, 211 47 Malmé eller genom mail Hill

ir@advenica.com.

Del@&rsrapport januari-mars 2019 2 maj 2019
Arsstémma 2 maj 2019
Delé&rsrapport januari-juni 2019 18 juli 2019
Delé&rsrapport januari-september 2019 22 oktober2019
Kontakt

Marie Bengtsson, tf VD/CFO
Telefon 0703-86 00 32
E-post: marie.bengtsson@advenica.com

Denna delérsrapport har inte varit féremal fér granskning av bolagets revisorer.

Denna information ér s&dan information som Advenica &r skyldig att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen lédmnades, genom ovanstdende kontaktpersons férsorg, fér
offentliggérande den 28 februari 2019 kl.08:45.

Styrelsens och verkstéllande direktérens férsékran

Styrelsen och verkstéllande direktér férsékrar att denna delérsrapport ger en rattvisande bild av
Bolagets, stdllning och resultat samt beskriver de vasentliga risker och osékerheter som Bolaget stér

infor.
Malmé den 28 februari 2019

P& styrelsens uppdrag signerar

Marie Bengtsson
tf VD och Koncernchef
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Advenica pd 2 minuter

Specialiserade pé att sékra kritisk data-in-motion

Verkiligheten

Sambhaéllet digitaliseras i allt snabbare takt. Merparten av effekterna ér positiva, men det finns en mérk
baksida. Ju fler system, nétverk och elektroniska enheter som &r uppkopplade och sammankopplade,
desto fler angreppspunkter och risker. Eftersom cyberattackerna ocksé tilltar i frekvens och aggressivitet
ar séker digitalisering en stor och éverhédngande utmaning fér alla verksamheter.

Genom att hjélpa kunderna att f& effektiva cybersékerhetslésningar pé plats bidrar Advenica till
livskraftiga och héllbara verksamheter — och till en sékrare vérld.

Verksamhefen
Advenica grundades 1993 i Sverige och ér idag &@ven etablerat i Finland och Osterrike.

Bolaget analyserar, designar och implementerar grundskydd som férhindrar intréng, dataléckage och
manipulation av skyddsvérd och verksamhetskritisk information. Véra framtidssékra och héllbara
kryptering- och segmenteringsprodukter ér designade, utvecklade och tillverkade i Sverige. Genom att
vi kontrollerar varje steg fran design till eftermarknad, kan vi genomgéende hélla hdg assurans. Sedan
ldnge anvands vara produkter f6r att kommunicera Top Secret-klassad information.

Advenica &r ett av endast fyra féretag i vérlden med EU-godkénd VPN-teknologi p& hégsta
s@kerhetsnivd. Amerikanskt och svenskt patent innehas fé6r den egenutvecklade teknologin Three
Domain Separation.

Marknaden
Advenica fokuserar p& omré&dena National Security och Enterprise Solutions.

National Security omfattar férsvarsmakter, underréttelsetiénster, séikerhetstj@nster och myndigheter som
hanterar information kopplad till nationella sdkerhetsintressen. Informationen omgérdas normalt av
sekretess under ldng tid med hégsta ténkbara krav pé sékerhetsteknologin.

Enterprise Solutions inkluderar myndigheter, verksamheter inom kritisk infrastruktur samt industrier och
organisationer dér sekretess, integritet och informationssékerhet ér avgérande frégor. Inom kritisk
infrastruktur koncentrerar Advenica sig framférallt p& aktérer inom energiproduktion- och distribution,
dricksvattenférsérining och transporter. Dessa verksamheter ér centrala méltavlor fér cyberattacker
samtidigt som deras industriella informations- och styrsystem séllan har tagit héjd fér dagens hotbild.
Behovet av tillférlitliga 18sningar ér akut.
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Erbjudandet

Advenica erbjuder cybersékerhetslésningar till férsvarsindustri, myndigheter, leverantérer av kritisk
infrastruktur samt andra organisationer med verksamhetskritisk och skyddsvérd information. Genom
véra krypterings- och segmenteringsprodukter kan nétverk isoleras fysiskt samtidigt som information
kan kopplas samman pé ett sékert sétt.

Visionen

Digital frihet i all kommunikation.
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